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RINGKASAN 

Nelly Sulistyani Putri, 2017, Pengaruh Konsentrasi Kepemilikan Publik 

terhadap Investasi Research and Development serta Dampaknya terhadap 

Nilai Perusahaan (Studi pada Perusahaan Manufaktur dan Perusahaan Jasa 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2016), Nila Firdausi 

Nuzula, Ph.D, 164 hal + xiv 

Pemisahan antara fungsi kepemilikan dan fungsi pengendalian sebagai 

bentuk efisiensi dalam perusahaan seringkali menimbulkan masalah-masalah 

agensi antara pemegang saham dan manajer perusahaan. Masalah yang timbul dari 

pemisahan tersebut adalah perbedaan orientasi terkait keputusan strategis 

perusahaan. Keputusan strategis yang dimaksud yakni investasi research and 

development yang dapat memunculkan konflik kepentingan. Konflik kepentingan 

tersebut dapat diatasi dengan menerapkan mekanisme corporate governance. 

Mekanisme corporate governance yang paling penting adalah struktur 

kepemilikan saham karena menentukan sifat dari masalah agensi dalam 

perusahaan. Konsentrasi kepemilikan merupakan mekanisme tata kelola internal 

yang dapat mengawasi kinerja manajemen. Ditambah adanya proporsi 

kepemilikan publik akan semakin memudahkan dalam memberikan pengawasan 

dan intervensi pada manajer. Hal itu untuk menciptakan kemakmuran pemegang 

saham yang tergambar dari nilai perusahaan. Ukuran nilai perusahaan tercermin 

dari rasio Tobin’s Q. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh 

Konsentrasi Kepemilikan Publik terhadap Investasi Research and Development 

serta dampaknya terhadap Nilai Perusahaan. Sampel dalam penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur dan perusahaan jasa yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2013-2016. Analisis data dilakukan dengan menggunakan path 

analysis.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa 1) Konsentrasi Kepemilikan Publik 

tidak berpengaruh terhadap Investasi Research and Development; 2) Konsentrasi 

Kepemilikan Publik berpengaruh signifikan terhadap Tobin’s Q, sementara 

Investasi Research and Development tidak berpengaruh terhadap Tobin’s Q. 

Temuan dalam penelitian ini menunjukkan bahwa sebagian besar perusahaan 

Indonesia memiliki struktur kepemilikan saham yang terkonsentrasi. Oleh karena 

itu, perusahaan Indonesia mungkin memiliki tipe yang berbeda dari masalah 

agensi yang dihadapi perusahaan. Namun demikian, konsentrasi kepemilikan 

publik menimbulkan adanya efek pemantauan yang efektif sehingga keputusan 

yang diambil oleh pihak manajemen untuk memaksimalkan kesejahteraan 

pemegang saham.  

 

Kata Kunci: Konsentrasi Kepemilikan Publik, Investasi Research and 

Development, Tobin’s Q 
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SUMMARY 

Nelly Sulistyani Putri, 2017, The Influence of Public Ownership 

Concentration on Research and Development Investments and Its Impact on 

Firm Value (Study on Manufacturing Companies and Service Companies 

Listed on Indonesia Stock Exchange Period 2013-2016), Nila Firdausi Nuzula, 

Ph.D,164 pages + xiv 

The separation between ownership and control functions as a form of 

efficiency within a company often creates agency issues between shareholders and 

corporate managers. The problem arising from such separation is the difference 

in orientation related to the company's strategic decisions. A strategic decision 

are meant that research and development investments that can arise conflict of 

interest. Conflicts of interest can be overcome by applying corporate governance 

mechanisms. The mechanism of corporate governance that most important is the 

stock ownership structure because it determines the nature of the agency problem 

within the company. The ownership concentration is an internal governance 

mechanism that can monitoring on management performance. In addition, the 

proportion of public ownership will make it easier to provide supervision and 

intervention to managers. It is to create shareholder prosperity that is reflected 

from the firm value. The measure of the firm's value is reflected in Tobin's Q ratio. 

The purpose of this study is to examine the effect of Public Ownership 

Concentration on Research and Development Investments and its impact on Firm 

Value. The sample in this research is a manufacturing company and service 

company listed in Indonesia Stock Exchange period 2013-2016.This study analyze 

the data conducted by using path analysis. 

The results of the study showed that 1) Public Ownership Concentration has 

no effect on Research and Development Investments; 2) Public Ownership 

Concentration significantly affects on Tobin’s while Research and Development 

Investments has no effect on Tobin Q. The findings in this study indicate that most 

Indonesian companies have a concentrated ownership structure. Therefore, 

Indonesian companies may have different types of agency issues facing the 

company. Nevertheless, the public ownership concentration leads to an effective 

monitoring effect so that decisions taken by the management to maximize 

shareholder wealth. 

 

Keywords: Public Ownership Concentration, Research and Development 

Investments, Tobin's Q 
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