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Penelitian ini bertujuan untuk-menguji dan menganalisis pengaruh audit delay terhadap reaksi
investor di- perusahaan-perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Penelitian ini menggunakan metode kuantatif dengan metode regresi iinier sedernana. Data-
data yang -digunakan adaial laporar Keuangan perusahaari, daftar indeks tiarga sanam
gabungan, data harga sanam penutup-dan jumiah-perusanaar-yang-tefah terkena ‘audit’ delay
diambil 'dari berita“rnasing-masing’ perusahaan-Norr IKeuangen yang terdafiar Bursa ‘Efek
Indonesia periode 2016-2018. /Analisis data menggunakan enaiisis regresi linear sederhana.
dasil -panelitian: datam  penelitian ini; adalah-adanya pengarbi negatifantara: audit delay
terhadap reaksi investor

Kata Kunci: Audit Delay, Reaksiinvestor, dan abnormal return
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ABSTRACT

THE EFFECT OFAUDIY DELAY ON IN\/F_STL,R REACTICN ( v Study in‘Non-
Financiai Companiesidisted in' Bursa Efek Indonesia in the year 2016-2018)

P

By:
Adhimas Autma Suryapraja
N1V 135020307111069
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UNIVERSITAS

Advisor:
Nurlita Novianti; SE . MSA:, Ak:

The Objective-of triis stu d IS to examine and analyze ‘the effect of audit-delay on investor
reaction. This._study-is:Using quantitative approachy data that used in: trissstudy is financial
corporate report, 'stock price inclex -dist; closing stock pricer and: total-of corporate that
attached by audit delay; taken from the news of each non-financial company who-has listed on
Bursa.Efek Indonesia.-The data were obtained and-analyzed using svmp‘e linear regression.
The result of the analysis show that audit delay-has negative effect on investor-reaction.
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Keyword: Audit Delay, t nvestor Reaction, Abnarmal Return
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PENDAHULUAN

1.1, ~ Penhaaiiuluan
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Sampai | saat linic banyak- perusahaan- teian’ meiakukan go. public,  Setiap
perusahaan yang.go rpublic;. memiliki-kewajiban untuk :mempublikasikan laporan
Keuangan disusun mengacu pada standar akuniansi keuangan dan harus melalui audit
yang ‘ailakukan akunian-publik/yang tetah”ditunjuk ‘cleh/Oteritas- Jasa Keuangan

(0OJK). Proses-audit terhadap-laporan: keuangan,. dipergunakan sebagai pernyataan

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

pendapat atas kewajaran laporan keuangan, yang haius berfasarkan prinsip akuntansi

yang berlaku'secara urmum di-lndonesia.-Kewajaran atas' laporan keuangan ini-akan
ainilai | berdasarkan. dari perpyataan pendapat: maupun, pertimbangéan - yang -telah
diberikan.oleh lembaga yang independen.

Laporan keuangan sebagai sarana untuk berkomunikasi yang dipergunakan
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perusahaan;: lapeorah rkewangam: mencerminkan  nilai; ekonorni ~terkait: dengan

=
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sumber daya vang dimiliki_suatu perusahaan. serta sebagai. cerminan Kineria

perusanaan kepada semua pihak' yang meimiliki' Kepentingan informasi tersebut.

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

informasi laporan kenangan -yang disamipaikan tersebut. akan memiliki-manfaat

apabila. penyampaianya. . tepat  waktu, - sehingga. berdaya  guna: bagi. pihak-pihak

yang mermbutuhkan “sebagal dasar dalam pengambilan keputusan. Ketepatan

waktu. penyampalan pelaporan-keuangan - msrupakan ' hat 'penting “bagi' tingkat
kehermanfaatan.dari iaporan tersebut.

Kegunaan dan Manvaat atas laporan keuangan akan herkurang apabiia
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penyajian  laporan. keuangan, tersebuit. tidak tepat jwaktu... Setiap: -perusahaan

I

sebaiknya mempublikasikan laporan Keuangan selambat lambatnya tiga  bulan
sesudah tanggal pada-neraca Berakhir, Hel tesrebut perlu ditakukarn agar-informasi
yang | terkandung-pada-laporan keuangan, tetap, memiliki tingkat-relevansi -yang

baik sehingga akan mendukung dalam pengambilan. keputusan. Anabila terjadi

BRAWIJAYA
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inforrmasi * yang “dihasiikan “akan

&

keterlambatan~ atau “penuncaan, maka
kehilanganrelevansinya (Hilmi-dan -Ati;, 2008). Puspitasari- (2012} berpendapat
bahwa ketepatan waktu dalam penyajian suatu laporan keuangan yang tepat waktu
(timeliness) dan jangka waktu penyelesaiar audit’ (audit ‘delay) merupakan salah

satu ukurar: daricberbasilvataw didaknya perusshaan’ yang merugakan: prasyarat

[ REPOSITORY.UB.AC.ID |

utamauntuk  peningkatan, kualitas sehuah. perusahaan. . Ketepatan jwaktu. dalam
penyajian laporan keuangan yang telan diaudit kepada publik, merupakan tanda
atau sinyal-adanys-sebuan, informasi yarng bermanfaat untuk semiue investor 'dan
para ‘pengauna -laporan. keuangan itii sendiri -dalam. kaitanya., untuk., membuat

keputusan. Oleh sebab itu, pihak yang memmiliki otoritas pada pasar modai -dan
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BUrsa Efek indonesia (BEI), sudah memberi Ketetapan yaitu perattran’yang relatif

”y
7

ketat: tentang. ‘kualites. maupun kuantitas | terkait - ketepatan waktu,  untuk

menyampaikan. laporan keuangan setiap perusahaan., Dalam masalah ini, otoritas

pada “pasar-modal” dan-Bursa Efek 1ndoriesia’ ' (BEI), mengeluarkan-'peraturan

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

dengan, nomor. kep-36/kep/PM/2003 ‘dan- peraturan | Bank Indonssia: nomor-kep-

307/BEJ/O7-2004 yang mengatur secara ketat terkait waktu . publikasi laporan
Keuangan ke pasar-maodal, yaiw faporan keuangan tahunan-yang narus aiserankan
selambat-lambatnya pada akhir -bulan: ketiga pada tahun berikutnya r Sedangkan

terkait publikasi. laporan keuangan tiag,semester, harus diserahkan selmbat-
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lambatnya pada akhir-bulan kedua sesiidah tanggal laporan keuznogan.

I

Beberapa permasalahan yang hernubungan dengan ketepatan waktu audit
inl. disebut- dengan “istilah. ‘audit delay. Stephani (2010) “menyatakan obahwa
famanya waktu datary penyelesatan aucit, dihiturig sejak tanggat penutupan tahun

buku, hingoa - tanggal  terbit- laporan; audit. disebut audit -delay. -Audit . delay

BRAWIJAYA

UNIVERSITAS

merpakan lamanya waktu untuk menyelesaikan ‘audit yang pengukuranya dari
tanggal penutupan tanuin' buku “sampai dengan tanggal aituntaskainnya ‘laporan
pengauditan 'secara mdependen-(Febiianty,=2011). Lamenya audit- delay dapat

berpengaruh - pada —ketepatan-, waktu -, (timeliness) . informasi ryang: -akan

<
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dipublikasikan, sehingga hal tersebut-akan mempengaruhi tingkat ketidakpastian

untuk - mengambii keputusari yang didasarkar pada informasi yang dipublikaSikan.
Keterlambatar tersebut -dapat’ memunculkan- reaksi negative-dari-para penggura
kepentingan. Ksrena iaporan keuangan yang-teleh melalui-prosas audit-vang akan

menjelaskan herbagat-informasi laba yang telah dihasilkan oleh.setiap perusahaan,
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yang akan dijadikan_dasar- untuk pengambilan keputusan yaitu membeli atau

”y
7

menjual 'saham depemilikan yang armiliky oleh’ para Vpemangku-kepentingan
seperti invester. Hal ini berarti behwe taporan keuangan yang-teleh dipublikasikan

akan memiliki dampak pada kenaikan harga saham akan.tetapi apabila. laporan

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

keuangan yang dipublikasikan mengaiami keteriambatan, maka Investor akan

veranggapan’ bahwa—hal ‘tersebut merupakan-'suatu ‘tanda  yang-burtk “paca
perusahaan:

Mengingat - tepat, dan. tidaknya . waktu - penyampaian. laporan - keuangan
sangat. penting..untuk perusatiaan, yang pada akhinrnya akan berakibat pada

Keputusan yang ditakukan “ investor untuk -melakukan  investasi ‘dan- “akan

BRAWIJAYA

UNIVERSITAS

membentuk-kepercayaan 'serta reaksi yang baik, 'make otcritas pada pasar modal

dan Bursa Efek
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Indonesia (BE!) telah-memberikan aturan terkait- batas waktu- untuk menyampatkan

l

laporan keuangan. Namun demikain, faktanya masih terdapat beberapa perusahaan
yang terdaftar di BEI tidak'mampu mempublikasikan laporan‘keuangannye.
Teorir Sionaling -{Ross, 1997} 'menyatakan bagaimsna 'setiap rparusahaan

akan . memberikan sinyal ‘untuk para pengguna . laporan keuangan, dimana

BRAWIJAYA
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perusanaan-mempunyai keiesihan dibanding dengan perusahaan-yang lainnya dari
sisi ketepatan waktu untul memberikan-laporan keuargan. Semakin cepat lagoran
keuangan. dipublikasikan, maka. pertanda sinval positif dimana semakin_baik
Kinerja keuangan dari perusahiaan tersebut.” Menurut Suwardjono (2002) Teori

signaling berakar dari 'teori akuntansi gragmsatik yang memiliki spusat: perhatian

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

pada:pengaruh.informasi . terhadap perubahan perilaku.para. pemakai. informasi
Salah~ satu “informasi 'yang oisa menjadi sinyal baik ‘majupun buruk adélah
pengumuman = laporan © Keuangan yan@ Odilakukan 1olel © cuatu - perusahaan.
Pengumuman.ini keaepanya .akan bisa berpengaruh terhadap naik atau turunnya

harga sekuritas perusahaan emiten yang meiakukan pengumurnan.
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Jogiyanto~ {2000:392)-' berpendapat-bahwa ‘suatu “informast-'yang “telah
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dipublikasikan-sehagal pengumuman akan-dapat-memberikan-signal tntuk. investor

dalam kaitanya dengan keputusan untuk, investasi. Jika pengumuman tentang laporan

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

audit 'secaia-wajar tanpa-adahya pengecualian, akan rmengakibatkan’kenaikan harga

saham, rsehingoa : pengumuman, -tersebut rakan cmemberikan; sinyal “vang positif,

sebaliknya  jika pengumuman tentang -laporan .keuangan  vang telah-diaudit tidak
wajar, akah imengakibatkan penurunan harga saham rnaka pengumuinar tersebut akan
mermberikan: sinyal- yang negatif: Kuatifas cavdit merupaken: infermasi -yang-akan

memperlemah atau memperkuat pengarsh pengumuman laporan audit yang wajar
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tanpa_pengecuaiizi terhedap -harga sanam, sehingga kualitas-audit dapat menjadi

l

informasi. vang dapat. memberikan sinyal yang. nositif .dan sinyal yang. negatif.
Kesimpulan yang dapat diambii darr teori ini adaiah apabila suatu”informasi
oersifat ' pesitif, “maka - memiliki  dampak = gositif'_(good  news), ~akan' tetepi
sebaliknya jika . informasi. .memiliki sifat negatif maka. akan..memiliki .dampak

yarig negatii (bad riews).

BRAWIJAYA

UNIVERSITAS

Berdasarkan data, jumleh peruszhasn yeng telahierdafiar di ‘BEI yang
terlambat dalam menyampaikan laporan keuangan pada tahun 2011 beriumlah 92.
Pada tahun 2012 sebanyak 126 laporan. Pada tahun 2013 sebanyak 162. Akan

tetrapi, ‘pada duatahun'terakiir ini mengalami penudrunan; dari tahun 2014 tercatat

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

sehanyak 52, tetapi pada tahun 2015 tercatat sebanyak 63,

Beberapa perusahaan yang terdaitar di Bursa Efek Indonesia yang tidak
tepat waktt-dalam-menyampaikan laporan ‘keuangan perusahaan pada tahuh 2016
sehanyak 8. perusahaan- yang. mendapat- sanksi -dari -BEL -Berdasarkan, catatan
Bursa, sampai tanggal 28 Februari 2017, terdapat 8 (delapan) Perusahaan Tercatat

yang -belum ‘melakukan-pembayaran denda-atas belum ‘dilaksanakannya ‘Pubiic
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Exposertahunan pada: tahun 2015 dan berdasarkan (beberapa hal-tersebut; maka
sejak sese Il perdagangan Efek hari. rabu tanggal 1 Maret 2017, Bursa Efek

indonesia memutuskan untuk mengenakan-denda sebesar Rp: 150.060:000 untuk

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

8 (delapan) Rerusahaan Tercatat tersebut di-atas:

Melihat..pade- situasi_pada saat ini, -masih, sangat banyak-,perusahaan-

perusaniaan yang memiliki ‘keterlambatan calam mempuolikasikan “hasil™ dari
iaporan keuangannya, khususnya di BEI Hlallini dapat disadar: banwa sebagian
besar, disebabkan lamanya waktu dalam menyelesaikan audit (Puspitasari & Made

Yeni Larteini, 2014
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Penyampaian 'atas iaporan' keuangan juga tberkaitan. dengan “reaksi -dari investor

l

(Khalatbari, . dkk,. 2013).. Ketepatan -waktu (timeliness). dalam. menyampaikan . laporan
keuangan, akan berdampak pada reaksi-yang positive dari investor, yangd berimpiikasi pada
kenaikan dari-harga’ sahaim perusahaan. -Sebaiikinya,~apabdila-terjadi’ ketertambatan dalam
penyampatan  laporan- keuangan, akan  mengakibatkan  reaksi- yang- negative. .dari-para

investor yang berimplikasi terhadap turunya.harga sanam perusahaan, Ketepatan waktu
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juga- ‘menandakan ‘adanya- berita ‘batk “yang " akan -menguntungkan- para “investor dan
sebaliknya keterlambatan. waktu | dalam ‘menyampaikan | laporan - kevangan -akan
mengindikasikan adanya beriat buruk

Penelitian' ‘ini' ‘mengkaji “pengaruh audit ‘delay “terhadap “reaksi-investor.” Alasan
gKdj 9 y P
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mengkaji topik rini disebabkan sampai saat ini-masih hanyakperusahan-perusahaan non

keuangan vang tercatat yang mengalami audit. delay.

Penelitian yang aifakukan Syarif ‘Hidayatuiion (2013) menyimpuikari-banve audit
defay-tidak’ herpengaruir: secara signifikan terhadap creaksi rinvestor. : Penelitian ~yang
dilaksanakan pada tahun. 2013.pasti akan menghasilkan perbedaan dengan kendisi, saat ini.

Bursa Efek teiah membuak pasai bebas dimana investor lebih beragair. Peneliti meyakini
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kahwa audit defay akan berpenigaruh-lebih besar pada tahun 2018: Ridhoni Farid 1(2019)
menielaskan bahwa audit delay. beroengaruh-negatif signifikan terhadap.reaksi .investor

pada perusahaan non-keuangan yang terdartar pada Bursa Efek indonesia (Bti).

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Berdasarkan hasil penelitian tersebut maka penetifi menambahkan ' syarat perusabiaan harus

terdaftar juga di-IPQ (Initial Public Offering) dalam tahun 2016-2018.:Mengacu. pada latar

beiakang yang telan disiskripsikan, peneliti tertarik untuk melakukan peneiitian dengan tema
“Pengaruh Audit Deiay- Terhadap “Reaksi Investor O (Studi ' Pada ' Perusahaan ‘Non-

Keuangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia/(BEI) Pada-Pericde 2016-2018 .
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~

1.2/ "Rumuasan Masatah

l

Merujuk; pada: latar; belakang vang, .telah. didiskripsikan,-maka . rumusan
penelitian sebagai berikut: - “Apakah audit aeiay berpengaruh terhadap reaksi
investor di-perusahaan-perusanaan non-keuangan’ yang ‘terdaftar: i Bursa- Efek

Indonesia pada periode 2016-2018?”.
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1.3/ Tujuan Penelitian
ujuars yang hendak ‘dicapai -dalam jpenelitianinicadalah: untuk menguji
pengaruh. audit. delay terhadap.reaksi .investor di perusahaan-perusahaan.non-

Keuangan yang terdattar di Bursa Efek Indonesia.

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

1.4 Kaontribusi Penelitian

Penelitian. ini-dapat: dijadukan sebagai bahan . referensi untuk. penelitian
mendatang yang membahas  imiengenai “audit “delay  dan lebiti - utamanya iagi
pengaruhnya teriiadap reaksi investor.

1... Kontribusi: Teoritis
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Penelitian ini” diharapkan dapat memberikan sumbangan yang berarti -daiam
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pengermbangan-ilmu-akuntansi khsususnya teori signal karena inforimasi dapat
menjadi.sinyal-bagi investor dalem-pengambilan keputusan yang-mana-pada

penelitian 1ni informasi berupa audit delay. Hasil penelitian juga dihaiapkan

menjadi- ' bahan “referensi) «dan perbandingan “untuik’ penetitian-penelitian

selanjutnya yang herkaitan ~dengan  pengarub audit -delay, terhadap  reaksi

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

investor.

S

Kontribusi Praktis
Panelitian-ini: menjadi sarana untuk membpantu vang -herprofesi: auditor: dan

internal perusahaan dalam upaya meningkatkan efektifitas proses-audit dengan
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mengantisipasi- audit delay dan pengaruhnya terhadap reaksi investor.
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BAB I

l

TINJAUAN PUSTAKA

2.2. Tinjauan Teori
2.2/1. Teori Signai

Teori.sinyal rini. dicetuskan pertama kali oleh: Michael Spence (1973)
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derigan perieiitiannyd yang berjudul JobMarket Signaliing. Teori sinyai- ini
melibatkan® dua ' pihak;yaitu “yakni “pihak intern’ Tseperti 'manajemen “yang
mempunyai. peran sebagai pihak. yana memberikan sinyal dan: pihak luar. seperti

para investor yang memiilki peran sebagai pihak yang akan menerima sinyal.

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

Lebih-lanjut 'Speiice 'menyatakan bahwa dengan 'memberikan suatu-sinyal, gihak

manejemen-akan-herusaha memberikan informasi-yang-cukup-relevan untuk dapat
digunakan para investor. Selanjutnya,.investor akan, menyesuaikan keputusannya
dengan pemahaman yang diterima dari sinyal tersebut.

Teori sinyat dikembangkan kembali olehrRoss (1277), yang memaparkan
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bahwa pihak manaieemen perusahaan-yang mempunyai informasi_yang lebih baik
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tentang perusanaannya akan termotivasi untuk menyampaikan informasi tersebut
pada investor: Informasi tersebut akan-daiam’ bentuk riaporan kevangan takwunan

yang menjelaskan infarmasi

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

tentang keadaan perusaiiaan, catatan tentang masa lalu maupun ternitarg keadaan

perusahaan, serta mencerminkan Kinerja suatu: perusehaan:

Teori.sinyal =muncul. . disebabkan . adanya jmotivasi. perusahaan . untuk
memberikan sinyal atau informasi pada pihak iuar yang dikarenakan adanya
informasiyang tidak simetrsi pada perusahaan, ‘baik informasi-tentang finansial

maupun.informasi bukan, finansial.

BRAWIJAYA

UNIVERSITAS




REPOSITORY.UB.AC.ID |

Teorl sinyat menunjukkan konsistensi yang besar terhadap pengungkanan

<

l

secara luas vaitu bahwa perusahaan yang tidak mengungkapkan infermasi dengan
baik berarti perusanaan tersebut mengasingkan dirt dari memiiiki kesan yang paik,
yaitu bersikap tidak informatit terhadap pasar mengenai keberadaannye (Kiswara,
1999).

Teori sinyai menyatakan bahwa terdapat suatu kandungan informasi pada

BRAWIJAYA
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pengurmuman yang dapat menjadi-sinyal ‘bag! para’investor dan-pihak yang potensial
lainnya dalam-mengambil keputusan ekenomi. Suatul pengumuman. akan, dikatakan
mengandung informasi jika dapat menimbulkan reaksi, pasar, yaitu berupa perubghan

atas ‘harga -saham- atau~ dicebut” abnormal return. “Apabila —sautu “pengumurnan

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

memberikan: rdampak - yang  positif vaitu, berupa kenaikan: harga ssham, -maka

pengumuman_ tersebut, merupakan sinyal yang. positif. Namun . jika -pengumuman

ternyata memberikan dampak ‘negatif, maka pengumiuman tersebut dianggap sebagai

sinval negatif.-Berdasarkan, t2ori sinyal, cmaka pengurnumar: laporan keuangan: atau

lanoran audit merupakan sautu. informasi yang penting dan dapat berpengaruh dalam

proses pengambiian keputusan (Scott, 2010).
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‘ REPOSITORY.UB,ACID '
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2.2.2| Standar:Auditing

l

Standar tentang auditing merupakan ukuran dalam pelaksanaan tindakan
sebagai’ pecoman-umum-bagi ‘pard auditer-untuik-melakukar- proses-auvdit (IMulyadi,
2010). PSAK(2015) telah memebri ketetapan standar auditing sebagai berikut :

1) Standar umum
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a.  Proses Audit wajib difaksanakan olen satu-orang atau-iebin yang telah
memitiki kompetensi-dan pelatihan teknis yang cukup sekiagal auditor

h.  Terkait. dengan _semua hal vyana . berkaitan . dengan . perikatan,
independensi, ‘serta’ sikap mental wajib “dipertahankan oleh seorang

auditor:

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

c.. Proses, pelaksanaan, audit serta penyusunan-laporannya, ;auditor: harus
menggunakan kemahiran profesionaiitasnya secara cermat dan secara
seksama.

2) 1 Standar Pekeriaan, Lapangan

a. Pekerjaan wajib direncanakan dengan sebaik-baiknya dan-apabila
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menggunakan asisten-narus dicawah pengawasan dengan sermestinya.
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b Memiliki Pemahaman yang-memadai-atas ;pengendatian-intern, harus

diperoleh untuk merencanakann audit dan, menentukan stfat, saat dan

fingkup pengujran-yang hendak diiakukan.

c.vMemiliki -Bukti sudit yang-kormpeten, yang harus ' diperoich melatui

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

inspeksi, ohservasi, . permintaan keterangan, . dan. konfirmasi, sebagai
dasar ‘memadai dalam menyatakan pendapat atas laporan keuangan
yang akan diaudit

3) | Standar Lapangan
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2., Laporan dari-auditor wajilmenyatskan apakah laporan kevangan yan

l

telah diaudit telah disusun berdasarkan standar akuntansi yang berlaku
umum di wilayah hdonesia.
b Laporan auditor -harus menunjukkan  atau. menyatakan; -jika . ada,

ketidakkonsistenan “dalam-.penerapan “standar akuntans!. saat proses
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penyusunan faporan keuangan periode berjalan dibandingkan” dengan
peneragar-penerapan:; terhadap - -standar! 'akuntansi - tersebut.  dalam
periode sebelumnya.

c. Pengungkapan harus informatit dalam laporan keuangai harus

dipandang memadai; kecuali-dinyatakan laim dalam laperanauditer.

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

2.2.3; 1Laporan Keuangan

Laporan keuangan menunjukkan gambaran mengenai. kondisi ketangan
perusariaan. Laperan-keuangan adalan hasil ‘dart kegiatan operasional perusahaan
dan, memberikan. informasi - keuangan.. yang:berguna, untul::kalangan . internal

maupun di fuar perusahaan itu sendiri.
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PSAK(2015) menyatakan bahvwa pengertian dari laporan-keuangan yaiiu:
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“Laporan keuangan rasrupakan struktur yang menyajikan posisi keuangan dan

kinerja keuangan dalam sebuah entitas. Tujuan.umum dari laporan keuangan ini

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

untuk kepentingan urnum adalah penyajian informasi-imerigenai posisi keuangan

(financial position}; kinerja keuangan (financial performanee), dar arus kas (cast

flow),dari entitas yvang sangat berguna untuk membuat keputusan ekenomis bagi
para penggunanya. Untuk dapal mencapai tujuan ini, faporan Keuangan
menyediakan informasi mengenat elemen dari entitas yangterdiri dari asset,

kewajiban, networth,heban, dan.nendapatan (termasuk.gain dan loss); perubahan
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ekuitas dan-arus-kas::Informasi tersebut diikuti, dengan catatan,, akan membantu

l

perigguna memprediksi arus-kas masa depan.
Penyajian atasa laporan keuangan telan diaiur-pada PSAK (2015). Laporan
¥4y p g P { )
keuangan -adalah: hagian dari proses pelaporan keuangan.. Laporan dikatakan

lengkap, umumnya meliputi neraca, laporan laba-rugi, laporan perubahan: posisi
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Keuangan (yang bisa disajikan dalam berbagai cara misairya, sebagai-laporan arus

kas; atzu laporan-arus dana), catatan-dan-laporan lain-maupun mateii penjetasan
vang, merupakan_satu, kesatuan dari laporan keuangan. Selain.itu juga termasuk
jadwal ' dan informasi “tambahan terkait - derngan “faporan - tersebut.” Misalnya

informasi keuagngan segmen industri dan geegrafis serta pengurigiapar: pengarch

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

perubahan harga.

Menurut  Munawir (2010:5), pada umumnya suatu . laporan Keuangan
setidaknya terdiri-ataca neraca dan permtungan laba-rugi maupun daporan perubahan
ekuitas. Neraca mendiskripsikan jumlavasset, kewaiiban dan-ekuitas-dari perusahaan

serta pada tanggai terfentu. Sedangkan perhitungan- (laporan) laba-rugi. menjelsakan
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hasil-hasil yang telah ‘dicapai clel suatt ‘perusahaan serta beban yang terjadi selama
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periode -tertentu; -dan-laporan- perubahan ratasa: ekuitas-menunjukkari: sumber: seta

periggunaan atau beberapa alasan yang menyebabkan perubahan atas-ekuitas serta

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

menunjukkan “dari’ mana ' sumoer dan - penggunaan 'atau - alasan-alasan “yang

menyebabkan < perubahan . ekuitas miengalami,perubahan: - Mentrut  Harahap

(2009:105), laporan keuangan mendiskripsikan kondisi keuangan dan hasil usaha dari
perusahaan pada periode tertentu atau pada jangka waktu yang terentu. AGapun jenis
{aporaniiaperan keuangar yang urmum dikenal‘meliputi_neraca, aperen izba-rugi ateu

hasil usaha, laporan perubahan ekuitas, faporan.arus
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kas, laporan.posisi keijangan..Sedangkan menurut-Gitman (2012:44) adalah:

l

“Annual . report that “publicly ‘owned corporation must. provide to
stocknolder-; it summarizes and docurnents-the 'firms financial activities 'during
the pastyear?

Berdasarkan beberapa pengertian yang telah dijabarkan di atas maka dapat
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disimpulkan-'bahwa iaporan’ keuangan' perusanaan’ meliputi ' laporan-taporan “yang
melaporkan-pesisi atas keuangan:-perusahaan yang terdiri dari faporar-lagoran-yang
melaporkan posisi_keuangan perusahaan, pada periode tertentu vang dilaporkan dalam
pentuk neraca, iaba-rugi, faporan perubaharn ekuitas darn-laporan arus Kas.

Pelapcran keuangan dilaksanaiar untUlo suatu tujuarn: yang umuom seperti

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

yang dinyatakan dalam PSAK No.1 (2015) :

Tujuan umum_dari laporan keuarigan adalah menyajikan  informasi - terkait
kondisi' keuangan, “kinerja''dan 'arus kas suatu ‘perusahaaryang' bermaniaat  bagi
sebagian : besar ‘kalangan  pengguna iaporan- dalam | rangka - membuat- keputusan-

keputusan bidang ekonomi serta menunjukkan pertanggungjawaban (stewardship)
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manajermen aias penggunaan surmboer-sumber-daya yang-dipercayakan kepada mereka.

=
75

Dalam | rangka. ‘mencapai  tujuan; tersebut, suatu laporan- keuangan, rmenyajikan

informasi mengenai perusahaan yang meliputi: (3) asset; (b) kewajiban;

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

(C)-ekuitas; {d) pendapatan 'dan beban termasuk keuntungan dan Kerugian, dan (€)

rus kas:

D

N
N)
B

Audit Deiay
Pengertian Audit Delay adalah waktu lamanya proses.penyelesaian audit

yang diukur dari tanggal penttupan tahun ouku, saimpai tanggal diselesaikannya
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laporan-audit independen . (Utami, 2006:4). Bukti dari ketepatan .dan-keakuratan

l

laporan keuangan akan mempengaruhi tingkat kemanfaatannya. Bukti empiris
membuktikan- banwa ' keputusart yang -telah “diambil “berdasar pada’ laporan
keuangan akan dipengaruhi; oleh ketepatan-dalam-penyampaian 1apcran keuangan

(Carslaw dan Kaplan, 1991). Lebih lanjut, keraangka konseptual yang disajikan
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pacia -Standar -Akuntanst' indonesia (2015)- ' mengungkapkan bahwa-jika terdapat
masalah penundaan vang tidak semestinva pada pelaporan; imaka-iriformasi-yang
dihasilkan oleh laperan keuangan -akan kehilangan  relevansinya, Kemudian
(PSAK, 2015) menyatakan banwa Ketepatwaktuan daiam  periyampaian ‘laporan

keuangan . akan -menjadi kendaia bagi informasi yang-retevan seria ' handal.
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Penelitian .yang. telah. dilakukan. oleh-Givoly .dan, Palmon (1982) membuktikan
bahwa isi informasi keuargan yang terdiri pengumurnan faba, yang mana investor
akan . melakukan = penundaan’ = pemielian = atau’ penjualannya: sampai - ssat
diterbitkannya laporan keuvangan yang telah.di audit.

Terkait dengan masalah proses audit yang  lambat, umumnya aisebut
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sebagal audit-oetay. ‘Beberapa penelitian-sebelumnya’ memberikan ‘aefinisi -audit
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delay adalah-jangka waktu tahun fiskal dari:laporan- keuangan -sampai dengan

tanggal laporan audit (Asthon, et .al.,, 1987; Carslaw dan Kaplan,. 1991,

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Kamarudin, 2003, Asthen, er-al.; 1989).

Menurut pendapat Ahmad dan-Kamarudin'(2000), audit deley m,erupakan

jumlah dari _hari_ antara tanggal laperan keuangan dan, tanggal laporan  audit.
Rachimawati (2003) mengemukakan banwa audit delay merupakan rentang wakiu
dalam penyeiesaian s pelaiksanaan audit etas iaporan keuargan tahunan yang

diukur;dari watku lamanya hari vang dibutuhkan untuk memperoleh laporan dari
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auditor -independen atas . audit laporan. keuangan . tahun . perusahazn, sejak. dari

l

tanggal tahun tutup buku perusahaan yaitu 31 Desember hingga sampai anggal
yang tercantum’ pada faporan hasil auditor intependen.
Lama waktu [atas penyelesaian-audit terhitung sejak: tanggdal penutupan

tahun buku sampai pada tanggal diterbitkannya laporan audit disebut dengan audit
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report lag -atau “aucit delay.-Menurut Dyer & 'McHugh-dalam~Utami * (20006),
“Auditora reportag isthe openintervet of nuber of days from the year-and to the

date recrded as the opinion signature date in the auditors report”.

2.2/5. Faktor-faktor yang memipengaruhi Audit Delay

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

Rentang waktii dalam penyelesaian audit akan berpengaruh. pada ketepatan
waktu darl informasi tersebut guna dipubiikasikan, sehingga akan berakibat pada
reaksi- pasar ‘atas keterlambatan-dan juga terhadap tingket 'keticakpastian' dalam
nengambilan keputusan dari pemangku kepentingan dari informasi-infermasi-yan

dipubiikasikan.
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2251 Ukuran Perusahaan
Menurut:pendapat Boynton dan Kell yang. dikutip, Halim (2000 bahwa audit

delay akan membutuhkan waktu lama jika ukuran’perusahaan yang diaudit dalam

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

kategorl 'perusahaan ‘besar. Sebaliknya,Ashton, 'dkk- (19€7)-serta Ansah ' (2000)

menyatakan-bahwa-psrusahaan . dalam kategori besar, akan melaporkan, lebih cepat

Jika dibanding dengan perusahaan yang kecil. Hai tersebut karena terakit dengan
semakin banyak juga sampel yang diambil dainjuga semakin fuas prosedur-aucit-yang
harus| Cilakukan: -~Akan- tetapi: menurut -Dyer: dan McHugh: dalam; Halim. (2000),

perusahaan-perusahaan dengan ukuran yana besar memiliki kecenderungan
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lebih intensif . untuk-menyampaikan laporan: keuangan . dan sakan: mengurangi

I

terjadinya audit deiay, hal ini dikarenakan perusahaan tersebut telah mendapatkan
pengawasary atau “monitoring ) dari pinak - yang Ymemiliki’ ‘Kepentingan' 'seperti
tvestor; pengawas permodalan; dan.pemerintah. Oleh sebaba, 4tw; perusahaan

dengan skala yang bhesar cenderung. mendapatkan preasure yang- lebih tinggi
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untuk-mengumurmkan-laporarraudit lebin awal.
2.2,52.3enis Perusahaan

Jenis . perusahaan. akan mengakibatkan rentang waktu dalam kegiatan
pengauditan laporan kKetuangan-(Shulthoni, 2012). Penelitian yang teian ailakukan

oleh Sianturi {2014) menjelsaican bahwel jenis perusanaan keuangain mengalami

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

audit; delay. dengan rrentang..waktu Jehih. pendek jika . dibanding rdengan -jenis
perusahaan bukan keuangan.. Hal tersebut disebabkan perusanaan keuangan
memiliki'Kecenderungan untuk tidak membutuhkan wakiu yang realtit lama dalam
nroses audit, karena thanyak asset yang dimiliki dalam bentuk: moneter. sehingoa

akan ‘iebih ‘mudah untuk ciukur dibandingkan dengan jenis perusahaan yang
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bukan keuarigan.
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2.2.5;3.Kineria Keuangan

b,

Menurut Siregar (2010), kinerja perusahaan sebagai emiten pada pasar

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

modal’ ‘merupakan- suatu//prestasi  yang - tetah 'dicapal oleh ' perusahaan “yang

menerbitkan saham, yang merefleksikan kondisi keuangan. dan hasii: dari operasi

(operating result) nerusahaan Yyang bersanhkutan = dan umumnya diukur
menggunakan-beberapa rasio keuangan.
Menurut Fabbzzi (1929) yang dikutip' Siregar(2010), kinerja dari suatu

perusahaan akan dipengaruht oieh banyak faktor yang secara umum dapat dibagi
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dalam dua kategeri, yaitu, factor internal dan factor eksternal perusahaan. Factor

l

internal terkait dengan factor-faktor. yang berasal  dari dalam kendali - pihak
manajemen-perusanaan sendiri; sedangi fakior ‘exsternal ‘verasal dart luar kendali
manajemen-perusahaan.

Sawir (2005) menjeisakan bahwa kinerja keuangan adalah prestast yang
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telah —dirain’ ‘perusanaan ‘pada periode- terentu yang -merefieksikan  tinigkat
kesehatan dari perusahaan tersebut. Nainggolan:(2004) dalam Christiani (201.0)
menjelaskan bahwa kinerja keuangan perusahaan dlah salah satu_indikator untuk
menilai secara fundaimental terkait kondisi keuangan perusahaan, hai ini dapat

dilakukan. didasarkar-ztas analisis ternadap beberapa rasic-keusngan; rantara lain:

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

rasio; likuiditas;, rasio- laverage, rasio-aktivitas,. rasio profitabilitas yang dicapai
oleh suatu perusanaan dalam periode tertentu.
2.2,5.4.0pini-Auditor

Auditor dalam:mengemukakan pendapanya. akan bertumpu pada audit-audit

yang . telah dilaksanakannya, serta dari hasil. yang .telah ditemukanya. Terdapat
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oeberapa’ standar-tentang ‘auditing dalam -membuat staridar pelageran. Dalam hal
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opini, Standar Pelaporan dalam, Standar Pelaporan-Akuntansi Perusahaan menjelaskan

secara rinci_bahwa laporan auditor harus memuat ‘'suatu .pernyataan atau pendapat

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

mengenai 1aporar Keuangarn secara keseluruhan atau suatu-asersi hahwa ‘pernyataan

demikizn tidak: dapat ‘diberikan. Apabila-pendapat secara keseluruhan tersebut tidak

bisa diberikan, maka alas an yang ada harus dinyatakan, Dalam hal auditor dikaitkan
dengar laporan Keuangan, rmaka laporan- auditor -harus memuat seimua peturijuk
dengan jelas mengenai sifat pekerjaan audii vany dilaksanakan, jika-ada, dan tingkat

tanggung:iawab yang dinikul oleh auditor (1Al
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2013). Secaralebih terperinci, berbagai tipe pendapat auditor akan. dijelaskan

l

sebagai berikut:
1.~ Pendapat wajar tanpa adanya pengecualian (Unquaiified Oginion),
Pendapat yangwaiar tanpa adanya pengecualian;menjelaskan-bahwa

laporan keuangan harus disajikan secara wajar, dalam semua material,
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poOsisi dari ketangan, hash darn usana, dan arus kas entitas tertentu sesuai
dengan prinsip akuntansi-yang-umumedidndohésia (PSAK,2015). Habiini
juga dijelaskan oleh Mulyadi (2002), yvana demikian tersebut jika
mernenuni Kondisi berikut :

a. Prinsip akiintansi berterima umum digunaken gun menyususn laperan

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

keuangan;

b. Perubahan penerapan prinsip akuntansi-berterima umum pada periode

ke periodetatah cukup dijeizskan:

(o]

Informasi’; - dalam, ., -catatan-catatan, - yang ., mendukunponya, :-telah

digambarkan dan dijelaskan dengan cukup dalam mengenai laporan
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keuangan yang sesuai dengan prinsip akuntansi ‘berterima umun.
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2| Pendapat yang -wajar tanpa- pengecualian! dengan- bahasa penjelasan

(Ungualified Opinion with explanatory. Language), PSAK (2015) memuat

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

penjelasan, bahwa keadaan tertentu-mungkin-akan mengharuskari ‘seorang

auditor: menambahken suatu parsgraf penjelasan (atau ‘bahass penjelasan

vanq lain) dalam laporan auditnya
3.” Pendapat yang wajar tengan pengecualian {(Qualified Opinion),
Mulyadi' {2010)- menyatakan jikaseorang auditor 'mempunyai . kondisi-

kondisi berikut, auditor akan memberikan pendapat vang wajar.dengan
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heberapa pengecualian dalam iaporan audit.

l

a. Lingkup pada audit-akan dibatasi oleh Klien.
b, Auditor-tidak bisa'melakukan-prosedur audit penting atau tidak dapat
memperoleh informasi yang penting karena terdapat -kehdisi-kondisi

yang.berada di luar jangkauan atau kekuasaan Klien maupun auditor.
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C. ' Laporan keuangar tidak disusun-berdsarkan prinsip akuntansi
berterimaumum;

d. Prinsip_ akuntansi berterima. umum  vang. . digunakan, pada  saat
penyustinan “taporah keuangan- tidak - diterapkan  dengan “Konsisten.

Dengan-damikian pendapet wajar-dengan pengecualian-iri: menyatakan

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

hahwa, laporan. keuangan imenyaiikan. secara.wajar, dalam semua hal
yang materiai, posisi keuangan, hasii usaha, danarus kas_entitas sesuai
dengan prinsip’akuntansi beriarima umurn di [ndenesia, kecuall tntuk
dampak-hal-hal ,yang berhiibungan dengean yang dikecuaiikan. (PSAK,

2015).
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4. Pendapat yang ticak'wajar (Adverse Opinion);
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PSAK(2015) menysbutkan bahwea pendapat yang tidak wajar; aimaknai

J

pada _laporan- keuangan yang tidak ..menyajikan dengan -waijar . posisi

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

keuangan; hasil usaha, dan arus kas entitas terientu sesuai dengan prinsip

”

akuntansi-yang berlaku umum-di Indonesia. Mulyadi=(2010) menielsakan

hahwa laporan keuangan. yang diberi pendapat dengan . tidak wajar.oleh
auditor akan mernuat informasi yang Sama sekali tidak dapat dipercaya,
sehingga hal tersebut fidak bisadipakaicoien pemakai-informastikelangan

untuk pengambilan keputusan;
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5. | Pernyataan.yang tidak memberikan pendapat (Discalimer of Opinion)

l

Seorang auditor tidak dapat melaksanakan proses audit dengan skala yang
mermadal untuk memungkinkar: auditor memberikan pendapat atas
pelaporan darilaporan:keuangan yang talah diaudit -Pernyataan yang tidak

memberikan pendapat juga diberikan oleh auditor jika bersifat dependen
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calam-hubungannya aengan kiien.

Carstaw dan Kaplan (2009) menyataksn hehwa sda-hubungan' yeng: positif
antara jopini._dengan audit delay. perusahaan. yang tidak mendapatkan. pernyataan
wajar-tanpa’ perigecualian dapat mengakibatkar audit delay 'yang ieoin panjang

dianding perusehaan yang mendapatkan-gernyaiaan yang wajar tanpa peingecuealian.

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

Elliot dalam IHalim (2000) menyatakan:bahwa hal ini terjadi karena proses
pernberian pendapat selain wajar tanpa pengecuaiian akan melibatkan negosiasi
dengan’ klierl,~kensuliasi \dengan para ‘partner ‘audit -yang-lebih' senior atau staf
teknis ' lainnya. ;dan perluasan. dari lingkup-audit, Selain- itu, perusahaan - yang

menerima opini seiain wajar tanpa pengecuaiian akan dianggap sebagai bad news
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sehingga'penyarnpaian laporan Keuangan akan diperlambat {Wirakusuma 2004).
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2.2.6; |Reaksi Investor.

a. Pengertian Reaksi Investor

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Seperti yang telah dijelaskan- sebelumya,  famanya waktu' 'dalam

penyeleszian audit.akan berpengaruh-atas ketepatan wakiu-informasi-yan
dipublikasikan, sehingga akan berakibat A pada reaksi-, pasar dan
mempengaruht ' “kKetigakpastian “ dalam - pengambitan  keputusan ' untuk
melakukan-investasi. ~Audit delay laporan keuangan. yang rendah -akan

memberikan reaksi yang cepat dari investor dalam pengambilan suatu
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keputusan,vang-mana-informasi seperti-itu-dapat memberikan nilai. lebih

l

bagi investor.
b. Indikator Reaxsi Invesior
Volume perdagangan saham marupakan perandingan antara jumlah

lembar saham yang di perdagangkan pada peridoe tertentu dengan jumlah
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saham~ yang “beredar- pada periode- tertentu (Pramana 2012). Voiurme
perdagangan dari:saham merupakan suatu bagizn vang: bisa diterima dalam
analisis teknikal, \Volume perdagangan.merupakan salah satu-ukuran yang
aipergunkan untuk mengetahui-melinat reaksi pasar térnadap peristiwa

atau- informasi ' yang ~berhubungan. dengan 'saham:  Sehubuingan' dengan
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pemecahan.. saham, -maka harga..saham berubah menijadilebih . murah
sehingga akan mengakibatkan voiume perdagangan saham menjaai iebih
besar/dan akarn 'dapat menarik investor untuk riendapatkarsanarm tersecut
atau-menambah jumlah saham yang, diperdagangkan, Peningkatan velume

perdagangan setelan akitivitas stock split yang merupakan suatu informasi
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yang dipubtikasikan oleh perusahaan-akan menyeiabikan fikuiditas saham
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semakinimeningkat,

c. Abnormal Return

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Pada pengujian sebuah Kandungan suatu informasi-(information

content) yang berassbdari sesuah pengumuman dan-juga: untuk menguji

segi efesiensi-pasar bentuk dari setengah kuat, dapat dipergunakan dengan
menggunakan studi peristiwa atau event study. Studi peristiwa“itu sendiri
rerupakan-saiahsatu-studi yang mempelajari’ tentang reaksi pasar terkait

suatu peristiwa (event) yang kandungan informasinya.dipublikasikan: dari
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melalui .+ suatli - pengumuman.. -Reaksi - pasar ini.. bisa, diukur. . dengan

l

menggunakan_return: sebagai niiai perubahan atau dengan menggunakan
abnormal-return:
Menurut ~Hartone. (2009), Abnormal | return <atau; excess: return

merupakan selisih antara actual return dan expected.return. Abnormal
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return-akan bersifat positif jika vetum- yang diperolen febih “besar dari
return-yang diharapkan, Sedangkam abnormal return akan-bersifat negatif

jika return yang didapatkan lebih kecil dari return yang. diharapkan,

2.2.8.- Pengaruh Audit Delay terhadap ‘Reaksi Hivestor

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

Audit deiay -tidak dapat dipisankan  dengan dari teori sunyal.

Perusahaan-yang memiiiki kualitas baik; akan dengan sengaja memberikan
sinyal . kepada. pasar,, dengan: demikian. pasar . diharapkan- akan - dapat
membedakan mna perusahaan yang memiliki kualitas baik dan mana yang

burak.-Agar sinyal tersebut baik-maka harus bisa ditang«ap cich/pasai dan

(Q
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dipresepsikan bhaik serta tidak mudah ditiru .oleh perusahaan yang memliki
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kualitas yang buruk.
Perusahaan’ 'yang -mempublikasi- -iaporan ' Keuangan- akan ‘berusaha

memberikan informasi, pada pasar,dengan harapan-pasar: <clepat; merespan

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

informasi _sebagai suatu sinyal-yana bersifat baik atau -buruk.. Sinyal yang

diberikan ‘pasai 'kepada public, akan-mernpengaruni pasar-saham Khususnya
harga ssham perusahaan: -Dengar: demikian, semakin panjang jangka wakiu
untuk audit_laporan keuangan-akan_menyebabkan pergerakan-harga saham
tidak ‘stabil,” seniingga ‘investor mengarggapnya sebagai audit deiay, Karena

perusanaan “tidak dengan-segera-mempublikasikan daporan-ksuangan:-yang
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l

diaudit, yang kemudian akan berdampak ‘pada menunurnya harga -saham
perusahaannya. Ketepatan' wakiu- pada ‘penerbitan/faporan-ksuangai “yang
telah, diaudit merupakan -hal vang-sangat penting bagi:perusahaan public,

karena akan memiliki dampak. pada tingkat Kerelevansian informasi yang
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nantinya - akan- perpengaruh pada tingkat' ' kepastian, 'khususnye -dalam hal
pengambilan keputusan yang didasarkan pada kualitas informasi dari faporan
keuangan yang bersangkutan

Perbedaan antara waktu tanggal laporan keuangari dengan tanggai

opini -audit. dalam, faporan keuangan,: mengindikasikan. batwa  lamanya

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

wakiu penyelesaian pekerjaan audit. Hai yang penting adalah bagaimana

agarpenyajian statu faporan ketangan bisa dengari-tepat waktu atau-tidak
terlambat . dam: kerahasiaan informasi iterhadapg laporan, keuangan -tidak
bocor kepada pihak - lain varig bukan kompetensinya . untuk ikut

mernpengaruhinya. Tetapi apabite terjadl hal yang sebealiknya yaitu terjadi
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keterlambatarn- maks akan kadaluarsa 'yang akan ‘menyebabkan manfaat
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informasi_vyang_disajtkan menjadi berkurang, dan tidak akurat sehingga

INVEsIor menganggap hat ini 'sebagai’ bad ‘news, seningga reaksi investor

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

terhadap audit delay akan mermuncutkan stigma yang negatif yang mana

akan menjual-sahamnya serta-tidak lagi_membeli saham perusahaan itu

kembaii yang telati mengalami audit delay.

2.1 Penelitian Terdeahutu
Penelitian_ terdahulu telah banyak dilakukan - yang  berkaitan dengan

pengaruh “audit ‘delay ternadap- reaksi- investor. Pada ‘umumnya, kajian “yang
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ditakukan ~oleh: = peneliti-peneliti ~cario <Kalangan akademisi  dan | -telgh

mempublikasikan pada beberapa jurnal online;
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4.0

Penelitian mengenai audit delayv terhadap reaksi investor yang dilakukan

I

oleh penehti terdahulu dapat dijabarkan sebagai berikut -
1./ Peneitian= yag dilakukan ~oleh < Hidayatulioh  dan < Mulya: (2013) ~yang

menganalisis, tentang . Pengaruh—Audit. Delay,: ROA, -Return:-Saham,. dan

Kebijakan Deviden terradap Reaksi Investor'menunjukkan bahwa (1) Audit
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delay secara’ persial ‘tidak-berpengarun 'secara. signifikan: ternadap ' reaksi
investor: (2). ROA secara parsial tidak berpenganuh secara signifikan terhadan
reaksi investor; (3) retuin saham secara parsial berpengaruh secara signifikan

terhadap ‘reaksi investor; (4) kebijakan- dividen secara parsial-berpengaruh

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

secara signifikan-terhadap reaksi investor; (5).audit, delay, ROA  return seham

dan kebijakan dividen secara simultan berpengaruh terhadap reaksi investor.

PO

‘eneltian “yang dilakuken ‘ofeh Shuithoni ((2013), yang frienganalisis' teniang
Determinan: Audity Delay;dan Pengaruhnyar Terhadap: :Reaksiinvestor (Studi

Empiris pada Perusahaan  yang -Listing di BEI Tahun 2007-2008). Hasil
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penelitian Audit- delay “berpengarui ~ternadap - reaksi -investor balk “yang

”y
7

diproksikan' dengan-abnermal return maupun trading-velume: activity. #-lasil

penguiian ini merefleksikan bahwa-investor merespon audit delay dengan baik.

w

Peneltian~ yang diiakukan oleh Ridhoni, (2019) yang meneliti tentang

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Pengarurt Audit Delay- Terhacap: [Reaksi ! lnvesior <(Studic Empiris | Pada

Perusahaan Non-Keuangan Yang Terdaftar Di;Bursa Efek Indonesia (BE!).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa audit delay berpengarun ternadap reaksi
invester; ‘Hasil penelitian menuniukkan bahwe variabel audit delay reaksi
investor memiliki t sebesar -2,897 dengan signifikansi_0,007. Nilai t hitung
lebih " besar~dari t tabel “yaitu “sebesar 1,099 (-2,897> 1699), hai ' ini

manunjukkan pengaruh negatif dari-audit delay terhadap reaksi investor. Nifai
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signifikansi. 0,007 lebih kecil dari-0,05 sehingga keputusan untuk,HO ditolak,
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HasilPeneiitian Terdahulu

<L
b
f_t rren , (I\Iarna & Judul Variabel Penelitian SLhie N4
Z, ; ! Tahun) A >
g < : Syarif Analisis Pengaruh Variabel Independent Empiris (1) Audit delay secara parsial tidak
= oc | Hidayatullohi | Audit Delay, ROA, )l —_— berpengaruh secara signifikan
S0 | ‘dan-"~ 'Anissa {-Return Saham, dan XLz Audit Detoy terhiadap reaksi‘investor; (2) ROA
i Amalia Muiya | Kehijakan Devidzsn’ = ko ROA secara parsial ticak-herpengaruh
i £2013) terhadap.-Reaksi secarasignifikan.terhadap reaksi
I Investor X3 : Return Saham investor; (3) return saham secara
' . - varsial beipengarub secara
! Matfebuakes Deyiden p:mﬂn&" ?Mhida prreaksiinvastor;
(2] ! (4) kehijakan dividen secava-pars ial
' S l berpengaruh secara signifikan
*§ i Variabei Dependeéilt terhadap reaksi-investor; (5)-audit
| S ' | - [ aetay, ROA retum:sahanm dan
|5 I Y reaksi investof - o
;§ ! kebijakan-dividen secara simultan
|& ! berpengaruh terhadap reaksi
I investor.
|
< 2 : Moch. Determinan Audit Variabel Independent Empiris Auditdelay  berpengaruhi . terhadap
> | Shulthoni Delaydan % - Audit Dela reaksi investor baik yang.diproksikan
< i (2013) Pengm'ui.nya NfaYS: UeR dengan “abnorrnal return~ Hmaupun
S | Terhadap trading r 21 volume 1 activity: ) CHasii
E g ! Reaksiinvestor penguijian. .ini : merefleksikan .. hahwa
S:J < ! (Studi Empiris pada ipvestor _mea'espon audit™ delay
> o I F"_f"ffs“h‘ff‘”; Zang Variabel Dependent dengan baik
= | LZisting ci BEI
> &0 ! Tahun, 2007-2008) - | v :-veaksi investor
-{.v}_ ! BENESHEOTY DIIVEeTrshias 7 AV B LI R T8N J’“——* IAYE=IEN 1= R 1 T
- | Ridhoni, Pengaruh Audit Variabel Independent Empiris Hasii penelltldn menunju kan
| Farid(2019) |- Delay Terhadap X - Audit Delay bahwa audit celay berpengaruh
i Reaksi Investor negetif signifikan  terhadap
3] | (Studi Empiris ““k:n investor
|9 ! Pado-Rerusahaan
§ ! Non- Keuongan A DedRai
H | Yang TerdaftarDi | ' 20et DEPENCENt
|8 l Bursa Efek Y : reaksi investor
e i | Indonesia (BEI)

Wber: Pustaka (2020)

BRAWIJAYA

UNIVERSITAS



[avenA¥oLIsOd3 | <>< _.._ ;<m m -w...., | Qrov'en'As0LIsod3y | <>< —. _ \</<m m W2 [ 9V'SNA¥OLISO43Y | <>< —. _ 2’< m m .w..

— SVLISYIAINN SYLISHIAINN =7 A SVLISHIAINN




mengambil keputusan untuk melsnjutkan-investéasi atau mencabutnya. Spence (1973)

REPOSITORY.UB.AC.ID |

l

yang mencetuskan tecri sinyal ini menambahkan bahwa investor.akan menyesuaikan
Keputusannya dengan peimahainan yang citerima dari sinyai tersebut.  Ross (1977)
mengembangkean eorisinyal dengan memszparkan pihak manajemen perusahaan yang
mempunyai.informasi-yang lehih baik tentang.perusahaannya. akan termotivasi untuk

rmenyampaikan informasi tersebut kepada investor. informasi yang diterima investor
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Derupa lleperan ketangan ahinan yang menjelaskan. tentang -keadaan 'perusahaan,
catatan masa lalu termasuk nencantuman audit delay. Berdasarkan;penjetasan tersebut

maka hipotesis pada penelitian ‘in1 adalah “terdapat pengaruh yang signifikan audit

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

delay terhadap reaksi investor”.
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| REPOSITORY.UB,AC.ID |
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BAB Hi

l

METODOLOGHPENELITIAN

3.1, Jeriis Penetitian

Riset ini menggunakan jenis-penelitian:kuantitatif. Metode peneiitian -kuantitatif
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yang digunakan:untuk meneliti pada sebuah populasi atau sampel tertentu;: teknik
sampiing umumnya ailakukan secara ranoom,  menggunakan —peneiiian
pengumpuilan - data, “kuantitatit- anaficis’ data” dengan v tujtan uniuk: 'mengyji

(Sugiyono, .2010).. Pendekatan - yana digunakan . dalam..penelitian - ini  adalah

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

perielitian Kausailtas.. Tujuan “dari peneiitian Kausalitas mengetahui hubungan

kavsa antara audit delay terhadap reaksi-investor.
3.2. | Populasi dan.Sampel
Populasi -dalam. penelitian ini adalah perusahaan _non-keuangan yang terdaftar di

Bursa-Efek-indonesia-(BEI) pada tahun-2016-2018 sebanyak 122" perusatiaar non-

keuanoan. Penelitian ni-menggunakan periode 2016-2018; karena date sudit 1aporan
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keuangan pada perusahaan non keuangan sudah tersedia dengan lengkap. Sedangkan

=
75

alasari perielitian ‘ini imenggurakan industri non- Keuangan ‘karena berdasarkan hasil

obgervasimenuniuickan “hahwa  perusahaan: non-keuangan, yang terdafiar di ‘hursa

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Indonesia, .dan  IPO {Initial. .Puhlic Offering), pada tahun_2018 sebanyak. 122

perusanaan, dan perusahaan yang mengaiami audit deiay pada sektor non-keuangan

mericapai 70 perusatiaan, | <erta perusahaan Chon-keuangan yang amengalami
keterlambatan .di atas-100. hari ada 27 perusahzan.. Sehingga laman. dari penerhitan
suatu faporan audit berdampak pada besar keciinya jumiah investor untuk berinvestasi

di' pasar modal perusanaar perdagangan. Laporan Keuangan
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yang tepat-wakty - akan, meningkatkan . minat: investor untuk: berinvestasi -pada

l

perusahaan tersebut (Shultoni,2012). Peneliti fokus terhadap populasi ini Karena

perusanaan-iokal indonesia telali merniiiki sistem’ (dewary komisaris' dan' dewan
direksi) dalam : kebijakan, tata-, kelola. perusahaan | imereka +berbeda; dua-tier

perusahaan lokal Indonesia harus mematuht. sesuai, dengan kebijakan mereka
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sendiri 'yang' telah- dibuat ‘oleh ‘negara, kebijakan ini sesual dengan Keputusan
Menteri Negara ~117/2002 (KNKG,2010). ‘Metodeyang ~dipergunakan -pada
penelitian ini yaitu purposive random.sampling, yaitu teknik dalam.menentukan
pesaran sampel “gengan ‘meriggunakan ‘pertimoangan  tertentu yang “dilakukan

secara acek. Tujuan garipemilinan puiposive random samgling adalah agar dapat

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

mendapatkan sampel-yang bisa_ memenuhi kriteria yang. telah. ditentukan dengan
cara acak (Cozby, 2009).

Kriteric ' jenis-perusahaan’ yang-digunakan ‘dalam’ penelitian 'ini-adelahdengan
nertimbangan tertentu; yaitu:

1. Perusahaan bukan keuangan yang telah terdaftar di bursa Indonesia dan iPO
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(Ihitial 'Puptic Offering) pada tahun penelittan ‘adalah 122 ‘{dari tahun 2016-2018)

=
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di-hikin-tabel.

2. Perusahaan vang mengalami audit delay pada sektor non-keuangan

mencapai 70 perusahaar:.

3. Perusahaan-non-keuangan yang mengalami keterlambatarn di atas 100-hari

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

ada 27 .perusahaan.

Dari Kriteria perusahaan non-keuangarn tersebut di atas, ini mengnasilkan samipel
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data, sehingga.unit analisis adalah 27 perusahaan dari tahun 2016, 2017, dan, 2018,

l

3.3/ - Defimsi dary Pengukuran Variabet
3.3.1 | Audit-Dzlay sebagai Variabel independen

Audit _Delay ‘merupakan batas aktu lamanya_dalam proses audit yang
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diukur ' ‘dengan “tanggal  penutupan tahun - -buku, ‘sampai “dengan tanggal

selesaikannys lagoran-audit independen (Utami, 2006:4). Buktt dari-ketepatan
dan keakuratannya akan dapat mempengaruhi tingkat kemanfaatannya. Bukti
ernpiris rnenunjukkan “bahwea “keputusain - yang - diambii- berdasarkar laporan

kevangan ekan dipengaruni oleh ketepatan penyampaian -atas ' faporan-keuangan

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

(Carslaw: dan Kanplan;. 1991). Audit Delay merupakan rentang.waktu penyelesaian
audit dari tanggal penutupan tanun buku sampai- dengan tanggai diterbitkannya
laporan sudit.-Audit Defay diukur denigan cara tanggal ditandatanganinya laporan
audit dikurangi tanggal neraca.

3.3.2,  Reaksi Investor sebagai Variabel dependen
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Lamanya waktu penyelesaian peiaporan-audit' dapat menyebabkain edanya

=
75

bad news dan: ketidekpastian datam pengambilan keputusan-bagi: investor untuk

berinvestasi. Reaksi investor diukur-menggunakanperhitungan abnormal. return

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

(AR) dengan menggunakan swdi peristiwa dan value reievance study atau studi

asosiasi; Menghitung AR adalah-sebagai banikuit:

. Perhitungan abnormal return bisa diperoleh dengan meniumlahkan nilai
apbriorimal return seiarna perioae.
ARIit=Rit = E(RiY)

Keterangan:
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ARit: =.Abnermal Return

l

Rit = Actual Return‘(saham penutup yang, terjadi untuk sekuritas pada
pericde Ke-t)
E(Rit) = Expected Return (saham penutup,yang terjadi sekuritas ke-iuntuk

peristiwa ke-t)
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Dalam perhituganabnormal returnpada penelitian ini- menggunakan-harga sahiam
penutup yang: akan -di-ambi! yaitu -pada-bulan pertengahan’ perusahaan -yang
mengalami _audit _delay dari’ hari -terkecil . keterlembatan - dan -hari  terlama

Keterlambatan:

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

Penelitian 1ni menggunakan jenis data Kuantitatif. Penelitian.ono menggunakan
sumber data sekunder. Pengertian data sekunderadalah data hasii; penetitian-yang
didapatkan - tidzk -secara , fangsung ~melalui 1 media| perantara; {Indriantoro &

Supomo, 2009). Data sekunder yang digunakan . berupa laporan keuangan
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perusanaan, daftar-indeks harga-saham gabungan, data’'harga saham-penutup dan
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jumlah perusahaan-yang telah terkena audit-delay diambil dari berita

3.4.2, . Teknik Pengambilan Data

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Penelitian eksplanatit akan mehgumpulkan data melaiui' sumier sekunder. Dalam

penelitian.ini data-sekunder yang dikumpulkan dari Bursa Efek: indonesie (2E!)

database. Peneliti. menggunakan. data informasi. keuangan_dari. laporan. keuangan
danr laporan tanunan perusahaan keuanganindoriesia yang terdaftar di Bursa Efek
indonesia. (BEI)~selama periode sampel (2016-2018 'yang ierkena: audit delay

selama 3:tahun berturut-turut.
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l

3.5, Teknik Anaiisis Data
3.5/1. Anatisis Deskriptif
Ceteriambatan: - dalam pelaparan - audit- akan  menyebabkan: investor

menganggap adanva bad news, sehingga investor cenderung menjual sahamnya.
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Adapun jika' tidak-adanya’ keteriambatan’ mernyebakan reaksi positit 'yang rnana
alkan mempertahanken sahaminya ataupun-akanmembeli lagi: Teknik pengukuran

vang di gunakan vaitu,abnormal returnuntuk mengetahui reaksi investor tersebut,

Heis UjirAsumsi Kiasti

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

Uji. asmusi Klasik ,digunakan untuk mengetahui.-seberapa besar data dalam
penelitian layak tidak. Untuk mengetahui anaiisis, pengujian aian dilakukan dengan
menggunakan uji-statistik di antaranya adalah uji‘normalitas, ujr multikclimeritas; uji
autokorelasi;, dan uji heteroskadastisitas, Keempat pengujian masuk. dalam-uji asumsi

Klasik. Penjelassan dart tiap uji asumsi klasik diantaranya sebagai berikut :
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P! Uji Normalitas
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Ghozali (2013:1110) menyatakan tujuan ditzkukan' uji ‘normalitas ‘adalah untuk

mengetahui_apakah masing-masing variabel berdistribusi normal atau tidak. Uji

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

normaiitas diperfukan ‘Kareria’ untuk “rrielakukan  pengujian-penguijian - variabel

{ainnyar dengan mengasumsikan hahwa nilai vesidual mangikoti distribiusinormal.

Jika asumsi .ini. dilanggar .maka uji- statistik: menjadi tidak valid-dan  statistik
parametrik “tidak “dapat digunakan.”. 'Dasar pengambilan Keputusan - untuk
pengujian rormalitas adalah:

a. Jika data yang-dihasitkan-menyebar. di sekitar garis secara.diagenal dan
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mengikuti arah garis diagonal atau histogram grafik menunjukkan bahwa data

l

distribusi normal, maka model persamaari regresi memenuhi asumsi normalitas.

E b. Jika nasil‘data-menyebarjauh aari-diagonal atau tidek - mengikuti-arah-garis
L - secara diagonal idari [grafik atau-histogram- tidak -menunjukkan: distribusi. normal,
5
A < maka model persamaan regresi tidak memenuhi asumsi normalitas.

S0
myaa 2/~ Muitikolinieritas
Menurut Ghozsli (2013 i Multikelinisritasbertujuarn dalam rangka menguji

apakah data pada_model persamaan-regresi. ditemukan adanya_gejala korelasi
diantara variabel-variaoel bebas. Pada imiodel persarnaan regiesi yang baik tidak

akan terjadi adamnya korelasi antara variabellebes ataw variatel independent.

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

Anabila. variabel bebas. memiliki korelasi, maka variabel .ini. dikatakan tidak

o orthogonal. Variabel orthogonai” merupakan variabei bebas yang memiliki niiai
-
< korelasi antar variabei bebasnya sama dengan nol..
%2 B |
& [o— D
= g 3. | | Heterocedastisity, Test
oc
w < ; aya. ry Universi
%m Menurut Ghozali (2013: 105), Uji heteroskedastisitas, ini bertujuan untuk melihat
>0 ‘ ‘ _
: apakah aidalam ‘model “persamaan regresi-te;ah terjadi ‘ketidaksamaan ‘variance
L
dari residual antara pengamatan: ke satu-dengan pengamatan yang-lain, apabila

variance dari residual pengamatan ke satu ke pengamatan yang lain berbeda maka

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

disebut terjadi-heteroskedastisitas..

4. Autokorelasi

Menurut Ghozali (2013). nengujian Autokorelasi ini digunakan, untuk mengetahui
hubungan diantara” kejadian “sampel dari anggota diurutkan runtut berdasarkan
waktu. Korsekuensi dari adanya autokorelasi daiam_model regresi adalah varian

sampel! tidak bisa menggambarkan populasi.
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3.6, | 1Analisis Regresi Linier Sederhana

l

Analisis regeresi linier sederhana bertujuan untuk mengetahui _apakah arah
hubungan diantara variable oebas (X) derganvvariable terikat () memiliki atah
positif atau.arahinegetive dan-untuk memprediksinilai darivariable terikat, - jika

nilai variable bebas mengailami kenaikan atau periurunan. Analisis regresi linier
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sederhana diiakukan aengain menggunakan program SPSS 21 forwindows. Adapun
persamasn untuk-menguil hipotesis secara keseluruhan pada penelitianini-adalah

sebagai berikut;

e ,

S Y=a+ bx

| @

| 2

[&] Keterangan:

|5

8

& Y. = Reaksi Investor

X=Audit delay

w

= /Koefisien
3.6.11 Uji Keefisien Regresi (Uji.t)

Uji Koefisien Regresi digunakan untuk mengetahui apakah dalam model
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persaman ' regrest ~variabel' Bebas (X) mempunyai- pengaruh-yang -signifikan
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terhadap variabel terikat (Y) Berikut iangkah-langkah dalam uji t yaitu

J

1. Merumuskan hipotesis

HO': bl = 0, yang berarti variacei bebas tidak mempuiiyai ' pengaruin secara paisial

terhadap veriabel terikat.

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

H1 : bl # 0, yang artinya variabel bebas mempunyai pengaruh secara parsial

terhadap variabel terikat.

2. Menentukan tingkat signifikansi {level of significarice), o=5%
3. Menghitung thitung dengan dengan-menggunakan aplikasi program SPSS.
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A. Membandingkan antara nilai thitung,dan ttabel, vatu. :

l

Jika thitung> ttabel atau sig < 0,05, maka HO ditolak atau Ha diterima. Artinya
ada pengardh-yang signifikar antara variabel bebas- (<) secara’ parsial ‘terhadap
variabelterikat (Y):

Kaidah keputusan : Jika thitung> ttabel, berarti. signifikan
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thitung< ttabel, berarti tidak signifikan
3.7, | Koefisien Determinasi-R2

Tujuan dari pengujian Koefisien Determinasi .adalah untuk _menguji apakah
tingkat kontibusi antar variaoel terikat dan variabel bebas yang “dapat diithat dari

pesaran nilai ‘koefisien deterrminasi kuadrat.CKoefisien determinast: digunakan vntuk

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

mengukur. prosentase-variasi- perubah:terikat yang. dijelaskan -oleh.semua. perubah
bebasnya. Nilai koefisien determinasi terietak antara 0 dan 1 (0 < R2< 1), dimana
semakin tinggh nitai R2 svatu-regresi atau-mendekati 1, maka hasil-regresi tersebut
akan 1 semakin.. baik. rial  ini- berarti “perubah + bebas imamberikan. hampir, semua

informasi yang dibutuhkan untuk memprediksi peubah terikat.
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‘ REPOSITORY.UB,ACID '
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BAB. IV

l

PEMBAHASAN

4.1. . . Gambaran Umum Pada Perusahaan yang mengalami Audit Delay

Pada penelitian int, ‘peneliti mengamoil ‘data aari perusahiaan nori-keuangan
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yang terdaftardi BEl-tdan PO (Initial-Public Offering) diambil pada periode: 2016
hingoa 2018 berjumlah 122 perusahaan. Peneliti fokus_terhadap-populasi
arena perusahaain-lokal Indoresia telah-memitiki sistern (dewan komisaris -dan

dewan direksi} dalanm kebijakan tata Kelola perusahaan mereka:berseda, duastie

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

perusahaan. lokal. Indonesia harus mematuhi. sesuai, dengan; kebijakan. mereka

sendiri yang telah dibuat cleh negara, Kebijakan ini sesuai dengan Keputusan
Menteri Negara 117/2002 (KNKG, 2010).
Berdasarkan pada. jumlah. perusahaan non-keuangan yang terdaftar, di, BEI

berjumian 122, terdapat perusahaan yang mengaiami audit deiay berjumiah 70
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perusanaan,’’ sedangkan untuk® perusgharn ' yang' mengaiami - Kketerlambatan

penyampaian-pelaporan keuangan di-bawah- 100 hari.pada sektor non-keuangan

=
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bejumlah 27 perusahaan.

Tabel4:1

Kriteria Dari Perusahaan Bukan Keuanngan yang mengalami Audit Delay

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

' No. Kriteria Jumiah. |

!
‘! 1' 9 Perusahaan bukan xeuangan yang terdaftar 122
| di BEl den PO (Initial Public Offering)

| 2. | Perusahaan yang mengalami audit delay 70

|

i 3117 Peusahaan-mengalaimi audit deiay di bawah 27

| 100 hari |
! I
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Untuk lebih jelasnya, berikut merupakan nama perusahaan serta jumiah

l

perusahaan bukan keuangan-yang mengalami audit delay.

Tabel 4.2
Daftar Perusahaan Nukan Keuangarn yana mengaiami Audit Delay

<L
-
<
o
gt (<. CDOSIONY Universiiags orawiliavag  =<ebo / JNIVersiis
%) B _...No L .. Perusahaan, . ... .|
§ é 3 PTAdes Waters Indonesia (ADES) :
P e - HEEEANN e
S0 CHN :
2 PT Tiga Pilar-Sejahtra Food (AISA) |
"ii’: : ) — I
3 Darya — Varya 'Laboratoria Toek |
(DVLA)
|
S 4 Gudang Gararmn Thk (GGRM) |
, § 5 HM Sampoerna Tok (HVISP} :
55. ——————————— s
8 6 PT Indofoorh Sukses Makmur (INDF):
|& A : _ |
- 7 P Indofarma (Persero) Thk (INAF).. |
< i
> 8 Kalbe Farma TbK (KLBF) |
S R epository Universits 1S Br Wljaye 3 Repaository Universitg
2 é‘ 9 Martin BertoTok/ (METO) :
Nl - cnository Liniveesdae U D~ it
G 10 PT Multi-Bintang Thk (MLB1) -
=0or ’ |
=
S 11 PT Mayora Indah Thk (MYOR) . |
|
< |
& i2 Prasidna Aneka Tiaga Tbk (PSDN) |
e Bentoel Internasional Investama Thk |
o (RMBA) |
2 1 Nippon Indasari Corpindo Tbk/ Sari., |
|2 &t Roti'(ROTI) |
H 15 Sekar Bumi Thk (SKBM) |
|8 |
i 16 Mandom Indonesia Thk (TCID) |
o Ultrajaya Mitk ndustry & Trading |
o L ompany Tbk (GLT)) |
> et
< 18 Unilever indonesiz Tok (UNVR) |
2 = PR R e ——— e |
e 19 Wismilak Inti. Makmur Tbk (WIIM); |
o4 |
w <l -
% % 20 PT Timah (Persero Tbk) (TINS) |
= i
21 PT Tambang Bukit Asarn Tok (TABA) |



http://www.britama.com/index.php/tag/klbf/
http://www.britama.com/index.php/tag/mbto/
http://www.britama.com/index.php/tag/myor/
http://www.britama.com/index.php/tag/psdn/
http://www.britama.com/index.php/tag/rmba/
http://www.britama.com/index.php/tag/tcid/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/tins/
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| 22 PT Antam Thk {l\r\l rn\/l\ ]|
23 PT.Samindo Thk my_gr_{) |
g |
< 24 PT Citatah Tbk (CTTH) |
o I
= PT Radiant Utama Interinsco Thk
5 2 -~ (RUIS) |
o <
wi < 5 Briwdiemaen Reapositorn Mnivmeita
= oc 26 PT Golden Eagie Energy Tk (SMIMT) v|
S0 e
27 Central-Omega Rescurces Thk (DKFET) |

Sumper:BBC (2013)

n
no

Penyajian:Data
Penvajian data digunakan untuk memperjelas data-data- yang akan

dimasukkan-daiam penelitian ini.“penyajian data yang digunakan pada-penelitian’ ini

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

yaitu | pada perusahasn ryang derkena ‘audit delay pada perusahaan hon-keuangan,
Deskripsi data variabel menggambarkan secara, ringkas variabel-variabel penelitian
yaitu Auait Detay (X) derigan analisis setiap tahunnya ternadap 27 perusanaan muiai
dari tahun 2018 - 2015 'Uniuk-Reaksi Investor-(Y) memiiiki data dengain menghitung

sehugh perhitungan abnormal return. Data audit delay; dinercleh dengen melihat hari
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keterlambatan penyampaian peiaporan keuangan yang diperoieh meialui berita terkini

=
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dan’ perielitian-penelitian-terkait dengan audii-delay, Sedangkan data reaksi investor

diperoleh. . menggunakan rumus. abnormal .return- yangterkait dengan-harga: saham

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

yang diperoieh juga dari lokasi penelitiari yaitu Pojok BEI Fakuitas Ekonomi ‘dan

Blsnis' 'dan~ mengunduh-lahgsung dari- website' resminya  yaitd - www.idx:co.id.

Deskripsi data variabel -ini . diperlukan untuk  mempermudah-pangamatan, melatui
pernitungan rata — rata sehingga diperoleh data.kuantitatif. secara ringkas dan.mudah
dipahami. " Deskripsi ~Oata * variabel dari -setiap- variabel “ini- juga “menunjukkan
perusahaan -mana yang- memitiki- pelaporan terlama dan tercepat: pada perusahaan

terhadap variabel audit delay. Sedangkan deskripsi
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variabel. reaksi: investor . melihat bagaimana, perusahaan.-meningkatkan - atau

I

menurunkan harga Saham. yang dapat diithat -oleh hasil abnnormal return.
Deskripsivvariabel-int " penting dilakukan karena jakan' digunakan sebagai dasar
dalam | melakukan- analisis: tahap berikutnya: yaitu analisis regresi- sederhana.

Berikut tabel dan uraian merigenai deskripsi dari masing-masing variabel:
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4.2.1; 1 Perusahaan vang mengalami/Audit Delay

A
\'?:

Paparan data untuk perusahaan-vang telah mengalami -audit celay-akan

disajikan pada tabel 4.3 sebagai berikut:

E Tabel 4.3
i . :
|18 Data Variabel Bebas Audit Delay
E Pada Perusahaan Bukan Keuangan.yang Terdaftar di BEI Tahun 2016-2018
. Kode Jumlah Hari Rata-rata |
< Perusahaar 72016 2017 2008 |
o~ ADES 33 B3 56 65,00
e |
9= AISA 91 83 99 91,00.. |
- : - _ .
7 DVLA 39 55 B3 7587
G <L
2o "GGRM_ 91 91 97 93,00
|
> RSP 75 80 84 H&ya |
L =X N |
v INDF 79 45 74 66,00
INAR 62 60 56 59,33
5] KLBF 76 49 71 65,23
E MBTO 79 38 81 66,00
8 MLB! 59 66 74 6330 |
e "MYOR_ 75 3 82 63,33
PSDN E] 76 80 8223 |
P : - |
z RMBA 7z 52 7 67,00
i ROT! 67 44 84 65,00
2 ROTL
. = SKBM 36 78 89 8433
w <
> _-a’ ALY AV . EMEISIfleciBolifahE BIF.L VS oINS S
S e
S0

4
‘..-i:‘
w
(0e)
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16 TCID. 52 56 54 5400 |
= : 17 O 7] 7 &9 8333
g i‘f 181 UNVR . ] 76 57 . 58 . |. 6367 |
% <:t, : 18 WM g 26 SEIVH 78 Sraveley
’i, < | 20 TINS 59 64 62 61,67
§ é ; 21 TABA 29 55 33 7587
S0 ey ANTM 59 59 64 6067 |
" 'ﬁ 23 MYOH 59 78 64 5700
; 74 ETTh 75 53 78 6867
B r 25 RUIS 31 77 81 79.67
; : 26 SVIMT 23 &0 30 84733
z | 27 DKFT 76 61 27 53,00
2] : Niean 76:33 6L.5: 7456 DEER
:!F_Nilai Rata-rata Tertinggi 91 o1 99 CE
E Nilai Rata-rata Terendah 52 33 22 53

Surnber : Data’Sékunder aiolan

Berdasarkan pada tabel 4.7 dapat diketahui bahwa pada.tahun 2016,
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perusanaan-dengan keterlambatan penyermpalan’ laporan’ kevangan -pating tinggi

”y
7

adalah pada perusehaan-dengan kode: AISA; GGRM, PSDN, dan ULTJ dengan

jumlah hari keterlambatan vaitu 91. Akibatnya, Seiuruh perusahaan tersebut diberi

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

peringatari tertulis 111 dari‘dikenai deride sebesar Rp150.000.000,00. Perusanaan

denganhari: keterlambatan tevendah pada tahun 2016 adatah-59 hari diantaranya

Pada tahun2017. Perusahaan yang memiliki keteriambatan_paiing-tinggi
dalam mernyerankan laporan keuangannya adalah pada perusahzan GGRM dengan

iumlah hari keterlamhatan adalah. 91 hari dan-rata-rata 93,00, Sedangkan untuk

BRAWIJAYA
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http://www.britama.com/index.php/tag/tcid/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/tins/
http://www.britama.com/index.php/tag/myoh/
http://www.britama.com/index.php/tag/ctra/
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http://www.britama.com/index.php/tag/tins/
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I

hari Keterlambatan adalah 33 hari dan rata — rata 63,33.

Pada ‘tahun-2018 perusahaan yang merngalami' audit delay tertinggi-paca
tahun 2018 yaitu- pada PT Tiga Sejanhiera Food dengan jumlah hari-99. dan rata-
rata 91,00. Hal ini menunjukkan bahwa pada tahun 2018. PT Tiga Sejahtera Food

terlambat ‘melaporkan laporan ‘keuangannya hingga terkena suspensi atau’ sanksi
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darj pihak Otaritas, Jasa Keuangan. Hat rini «disebabkan karens skala parusahaan
vang besar menyebabkan terjadinya sebuah keterlambatan. Hal.ini sejalan dengan
tandasan’ ‘yang “aikemukakan - oleh Boynion -dan ~Keli ~dalam Haliim" (2060)

menyebutkan audit deiay akan: semakin lama apabila ukurar -perlsahaan -yang

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

diaudit semakin.besar.

4.2.2 Nilai Abnormai Return Saham perusahaan Non Keuangan
Setelaly 'diketahui ‘hasil dari eudit delay, make akar diperhiiungken-nitai
abnormal return. Dalam  penguiian ‘ini -menggunakan : pengujian menggurakan

perigamatan -5 dan +5 hari dari saham penutup, dari pengamatan_total 10 hari
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tersebut’hasil yang-di-dapat’akan’'lebifi relevan dan sudan/memenuhi-standar-yang

”y
7

sudah ditentukan,. Berikut merupakan hasH perhitungan-dari. abnermat return-yan

merupakan return ekspektasi dengan return aktual pada tabel 4.8.

e

|2 Tabel'4:8

F Abnormai Return Saham

ig-

ks No-| Hari 4 3 i I I T R 2 3

i I

POSI'ADES I T8 -65| =75 65 0 -20 -35 -50
g 2 _|AISA . 105/ Ti?sl"“"%"“-’IT"“-E 55,100l 110
|' - ~ -
< 30| DVLAT] 20 0 10 10 50 20 0 10
V= l |
g; 4~ |GGRM | -850 .-529) 0 -1900|  -2900] 3825 5700 5000
& = | I
>
S e
S0
40
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Sumber-:; Data-Sekunder diofah

HMSP . ~150[. . =220 .-130] .-110] . -100],. . 120 30 40
L= |
INDF I350[C -350[75280] 225|225 75 750 V95
O Y LINNIVEETSIAS Dl 3\ ¢ 2 JCASIIE - g D14 £\
< INAF 50[ 30 o .30 . 50,50 .. 70 130
S A ;
"= KLBF 35 zsi 35 5 i a5 5 0
< ey
> = MBTO 4 0 2 12 5 1 3 8
o
|
> § MBI 175115 EI76) /] 175] R85 A nivezs)ias 26w 300
=
Sm MYOR 0T 20 T Z0[ 60| G 0] o A A0
= 5SDN 3 -4i ”; ”; 2 1 2 2
RMBA B -Zbi 76| 4 5 0 0 76
A ROTI 5 10] 5 20[ . -20 25 50 50
(T e
|2 I -
E SKEM 65 4oi 75| 100 75 80[ 5 100 85
H TCiD 1800[ _ 1800| ~1800] 1800|1800 0 o 0
| & |
i ULT) 28 L al[ 0 0 G 13 2 0
< UNVR[™800] 900 1200] 150|575 475 475 1250
|
- WHM 32 0|yi220 10 g 12 14 18
<
V) - P T .
o FING 70 60[ - AI0| a5 25 5 20 5
= ; l
7 ‘
&< TABA 20 ol 20| 325 . 1|/ 55| .. /0 . 45
2 % ANTM 730 1Ji 0] C25 0 0 5 10
& | MYOH T of — 20 0 0 5 -10 o . -5 10
et l
CTTH 4{ Gi 1 1 i 7 0 3
RUIS 8§ 6 20 Al T2
1’0' I
P SMMT 2 1ll -1 1 0 2 0 -
H DKET AP - 3 o 0 Z S s A (¢ 5
g |

Berdasarkan hasil perhitungan dari abnormal return terkait denganrekasi
investor, ‘dapat diketahui-bahwa angka (- menunjukkan ‘tidak 'adanya reaksi apapun
gari investor sehubungan-dengan-audit-delay, pada 27! perusahaar tersehut, sehingga

investor masih menginginkan untuk menginvestasikan seham pada perusahaan
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tersebut.. Adapun untiik-anoka, minus imenunjukkan adanya reaksi. vang- buruk. bagi

l

investor. Setelah diukur dengan’ abnormal return dapat diketahui terdapat beberapa
perusahaan “yang ‘mendapatkain reaksi negative yang tertinggl -dari -investor dengan
nitai +2.900.yaitu pada perusahaan GGRM. (Gudang Garam Thk)-danterendah dengan

nilai -2 yaitu pada perusanaan PSDN ' (Prasidha Aneka Tiaga Tbk). Adapun
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perusahaan ~yang- mendapatkan ‘nilai’ positif-'di " hari’ ‘penutupan -saham, * di- hari
setelahnya dan: sehelumnya cenderung rnengatami fluktuasi- terhadap nilai: abnormal

return. Hal ini menunjukan dengan adanya audit.delay menyebabkan suatu gejala bad

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

news “terhadap’ investor pada perusahaan tersebut. investor “menganggap bahwa

keterlambatan -penyampaian laporan keugngsn Sebagai bad mews yang dikarenakan

relevansi. yang. diragukan, Adapun untuk nilai. plusatau  positif. mengindikasikan

adanya reaksi positit dari’ investor dikarenakan sebuah kepercayaan ‘yang Kuat
terhadap perusanaan tersebut. dHak ini juga didukang cleh Penelitian-Khatathari; dkk
(2013); vang - menemukan . bukti. bahwa. ketepatan. waktu -atau -timeliness dalam

\

penyampaian fiaporan_ Keuangan akan mengakibatkan reaksi yang positive bagi

<
S
=
<
oc
(a0

UNIVERSITAS

investor yangy akar ‘berimplikasi pada kenaikan harga saham ‘perusahaan.’ Sehelikinya,

=
75

itka terdapat keterlambatan pada penyampaian laporan keuangan.akan mengakibatkan
reaksl yang negative bagi para investor yang akan berdampak pada penurunan harga

saham- perusahaan. Ketepatan-waktu juga akan mengindikasikan terdapatnya terita

| REPOSITORY.UB,AC.ID |

baik | dimana -berita “tersebut,.akan ‘menguntungkan | para. investor- dan. yetjadi

sebaliknya, lika terdapat keterlambatan waktu dalam penyampaian laperan keuangan
akan mengindikasikan terdapat berita buruk dirmana mana hail-tersebut ini aisebaokan

adanya relevansi yang diragukan
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l

Deskripsi- data -statistik berguna cdalam rangka menarik -~ kesimpulan.
Pengukuran. ini.biasanya dioerlukan karena sehagai gambaran pemusatan nilai-
nilai dari ‘observasi sampel. ‘Pengukuran-statistik’ pada sampei-akain bermanfaat

untuk mempermudaly iebservasi; Dengancdiketahut nilai=nilai tendensiv sentral
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maka akan dapat diperoleh gambaran tentang sampel; secara garis.besar sehingoa

dapat mendekalti kebenaran popuiasi.

Pengukuran secara statistik pada sampel penelitian ini.dilakukan dengan

menggunakan program Statistical Package for Social-Science (SPSS)-dengari hasil

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

perhitungan-sebagai berikut:

Tabel 4.4
Tabel Deskripsi Statistik

S Variabel Pangiitian
=
75}
E, < Descriptive Statistics
=
= g T |
= m | | N Minimum Maximum ! Mean Std. Deviation
8 | |
-‘.\,'. ! | [

- I/—\udit Delay (X) | 27 53.00 93:00 70.8056 11.28454
lReak.si Pasai-(Y) l 27 -2900 lSOOE =30:04 §30.243
| | |

| | Valid N (listwise) - | 27 l
5 i .‘ !

Surmber :.Data Diolah

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Berdasarkan tabel di atas-dapat dijelaskan bahwa niiai rata-rata Audit Delay
(AD) perusahaarn :Bukan Keusngan yang Terdaftardi BE) Tahun 2016-2018 sebesar
70,8056 dengan nilai maksimum sebesar. 93 hari sedangkan nilai minimum sebesar 53

nari, sedangkan nifai simparigan-oaku rata-rata sebesar 11,284 yang
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memiliki . artinya. data- -Audit. Delay: (AD), -perusahaan . Bukan  Keuangan -yang

l

Terdaftar di BEI Tahun 2016-2018 menjuhi nilai rata-ratanya.

Variabel reaksi pasar yang diukur dari harga, per. lembar_saham. (Rp). pada
perusanaan ‘Norn Ketangan- yang Terdaftar di BEI Tanun 2016-2018 sebesar -

30,04 _dengannilai-maksiraum sebesai (1800 sedangkan nilai minimum sehesar: -

BRAWIJAYA

UNIVERSITAS

2.900 sedangkan nilai .simpangan baku. rata-rata. sebesar 680,243 yang memiliki
artinya data reaksi pasar perusahaan Non Keuangan yang Terdaftar di BEI-Tanun

2016-2018 mienjauni nilai rafa-ratanya:

43"~ Uji Asurmsi-Kiasik

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

4.4.1, Hasil Uji Normalitas

Uji “normalitas’ digurakan untuk'‘rmenguji apakan’ pada- sebualt model
persamasn regresi;.variabel terikat, variabel-bebas | maupun: kedugnya, memiliki
data yang berdistribusi normai atau tidak. Model persamaaan. regresi yang baik

adalah ' akan “berdistribusl’ normal atau- ‘mendekati- normal:. “Suatu’ ‘data “akan
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dikatakan mengikuti-distribusi normal;- dapat: ditihat .dari-pola penyebaran: data

=
75

pada sumbu diagonal dari grafik. Distribusi normal dengan menggunakan gambar
nistogiram' apaoiia-bentuk’ seperti bel. Daii grafik -di’ atas “secara visual ‘dapat

dikatakan hanwa date rberdistribusi rormal Jjika dilihat  grafik -histogram, untuk

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

menguatkan pendapat.ini dapat dilihat pada grafik Normal PP Plot of Regression

Standarized Residual berikut™:
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l

Mengacu-pada tabel 4.9, dapat -dijelaskan “bahwa' niliai~Koimogorov——
Smirnov, menghasitkan- tingkat signifikansi, sebesar 10,267 dimana angla tersebut
lebih besar dari o = 0,05 (5%). Hal; in1 berarti bahwa data penelitian berdistribusi

normai seningya asumsi-normalitas dapat dipenunt.
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4.4.2, Hasil Uji Multikolinieritas

Uji “multikolinieritas ~'digegunakan untuk, mengetahui ~“apakah 'didalam
madel yang -ditemukan-ada -atau tidakn- kerelasi. diantara - variabei: bebas.- Jika
terdapat . korelasi maka akan digunakan . problem = multikolinierita. -Model

persamaan ‘regresi-yang bailk; senarusnya tidak terjadi kolerasi-diantara variatel

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

independen.. Jika terbukti adanya; gejaia-multikolinieritas, sebaiknyal satu varahael
bebas yang ada dikeluarkan dari model, lalu. pembuatan model regresi diulang
kerbali ' (Singgin -Santosc, 2010:234).  Menurut pendapat Gujarati (2012:432)
Untuk’ 'mendeteksi: agjala muitikolinieritas: dapat | dilihat dari -nilzi- Variance

Infiation . . Factor  {VIF) . dan Tolerance. . Pedoman. . _dalam ., mendeteksi
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muitikolinieritas ‘dengari meriggunakan angka toleraice mendekati 1. Batas ViF

=
75

adalah 10, §ika nilai ViE dibawah 10, maka tidak terjadi gejala- muiiikolinieritas.

<

Hal tersebut dapat dilihat pada tabel 4.10 sebagai berikut :

3 Tabel 4.10
H Hasii-Uji Multikolinieritas
i; Variabel Tolerance i VIE Keterangan
T e N I S | ALY PNV B TN (WENTST LY S ST T YT
X (Audit Delay) 1,000 ! 1,000 Non Multikoiinieritas |
|

Sumber: Data primerdiolah (2018)
Menagacu pada tabel 4,10 dapat diketahui bahwa dari semua variabel bebas

yaitu Audit Deiay (X) merripunyai nilai VIF (Variance Infiation Factor) < 10 dan
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nilai  tolerancenya > 0,1, .dengan .demikian. -dapat dikatakan tidak . terjadi

l

muiltikolinearitas.
44,3, Hasti 'Uji Heteroskedastisitas
Uji ~heterokedastisitas,  dipergunakan: untuk| mengetahui ~agakah  terjadi

ketidaksamaan nilai .simpangan residual akibat besar kecilnya nilai salah satu

BRAWIJAYA
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variabel bebas ataw adanya perbedaan nilai-ragam dengan semakin meningkatnya
nitai variabel bebas, Prosedur uji-dilakukan dengsn uji scatterplot.
Menurut pendapat Santoso (2000:201) dasar untuk pengambilan keputusan

jika terjadi Heterokedastisitas adalah sebagaierikut

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

1. “Jika terdapat pola tertentu seperti titik - titik atau poin - poin yang membertuk

pola:tertentw ~s=cara feratur  (bergeiombang dtau menyebar’ ~kemudian
menyempit) maka-dapat dikatakan teriadi.Heterokedastisitas.
2. - Jika tidak terdapat poia yang jelas seperti titik - titik di atas dan di bawah angka 0

pada sumbu'Y make dikatakan tidax terjadi-Heteroskedastisites: Berdasarkan

hasil analisis terhadap keempat astimsi ekonometrik di atas makaterhadap
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data layak untuk dilakukan-pengutian statistik.

=
75

Hasil dari Ui heterokedastisitas dapat ditinat pada gambar'4.1-berik

. .
amband.l

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Hasil Uji Heteroskeaastisitas
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Tabel 4.11

Pedeteisian Heterokedastisitas (Uji Glejser)

l

Coefficient‘sa

c&w — Standardized
:_/:’ B Unistaridardized Ceefficients [ Coefiicients
o WAV (=1 [ UNIvVersiis
[ <
= o Model B Sta L Efrar Beta t Sig.
=
= m _____________ ol olatl L < AL - DO ITag - AVis
1 (Constant) -432.735 520.472 -816

Audit Delay (X) 11.546 7.402 .298 1.560

a. DependentVariable: absut

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

Apabila variable., Bebas. signifikan .. secara; statistic. berpengaruh; -pada
variable terikat, maka terdapat gejala ‘heterokedastisitas. Hasii dari tampilan
output SPSS’sangat jelas menunjukkanbahwa tidek terdapat satup variable bebas
yang signifikan secara statistic. mempengaruhi variable dependen.nilai absolute Ut

(Absut). Hal ini_juga terlinat dari probabiiitas signifikasi yang menghasilkan nilai
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diatas-tingkat kepercayaan '5%. Jadi dapat disimpulkan bahwa pada mode! regresi

=
75

tidak terjadi.gejala-heterokedastisitas.

4.4/4.  Hasit'Uji Autokorelasi

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Uji. Autokarelasi dipergunakan iintuk-menauji model apakah diantara, variabel

pengganggu dari tiap, tiap ‘masing variabel bebas saling mempengaruhi.. Guna

merngetahui-apakah-pada persamaan regrest ‘tercapat gejala autokorelasi' maksa ‘dapat
digunakan - dengan -pendekatan . B-W (Durbin. Watson), Menurut. Singgih . Santoso
(2001), kriteria terhadinya autokorelasi aoa 3, vyaitu: Jlka Nilai D-W.di bawah -2

cerarti-ada indikasi terjact autckorelasi positif, jika Nilal D-W-di-antara -
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2 sampai 2 berarti tercdapat indikasi tidak terjadi autokorelasi-dan jika:Nilai D.— W

l

di “atas 2 berarti ferdapat indikasi. terdapat autokoreiasi . negafif. Hasil uj

E autokorelast disajilkan pada tabie berikut':
(Ve S
< Tabel 4,12
%) B Hasi} Uji. Durbin \Watson
[+ T
w
= o i Modei Duroin Cu DI Keterangan = |iK<eputlisan
2
S0 | .
l Regresi Watson
l‘ -
i Audit Detay 1.851 1:352 1.489 1.352 <1742 Tidak
| Reaksi terjadi
|‘ Investor autokorelasi

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

§umber: Data Sekunder diolah (2018)

Hasii uji Durbin“Watson pada tabel-4.12 di atas menunjukkan banwa tidak
terjaci autekoreiast pada sermua: moaet: pengujian hipotssis: Pada semual model
regresi nilai. Durbin MWatson nilai DWW lebih besar dari nilai_du (1.352 < 1.851),

sehingga dapat diputuskan bahwa data tersebut tidak terjadi autokoreiasi.
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45/  Metode Analisis Regresi LinierSederhana
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Analisis : regeresi. linier - sederhana -digunakan, .untuk  mengetahui -arah

hubungan antara variable independen (X) dengan-variable dependen (YY), apakah

atau-arah ' negative dan untul’ mengestimasi-besaran nilai variable

dependen, jika besaran nilai variable independen, apakah mengalami kenaikan atau

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

penurunan. Analisis regresi linier sederhana . dilakukan menggunakan program
SP5S 21'1or windows: Berikut disajikan hasit dari analisis vegresi finter seaernana

pada tabel 4.13.
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Tabel 4.13
Hasil Uji Regresi Linier Sederhana

l

Sumber-: Data.diolah {2018)

| Variabel |  Standardized thitung . | Sig. | Keterangan |
<L | “Coefficients |
E o (Beta) - R AN IS A
V) = X i -0,504 -2,918 I 0,007 Signifikan
= o' al
7)) B [ A 0,05
i i _
= 'R 0,504
> o ’
Sm R Square 0.254
R -
2 i - Hitung 8516
| F— Tabei 4,26 ol
r 1 'l_ -
E i 0,000
E (T taber o o o 1690
18| L

Berdasarkan pada hasil uji regresi sederhana, maka persamaan regresi pada

Sstandardized Coitficient yeng diperoiely darr-tabel 4.13'adalah 'sebagai berikut

Y =a+prx

Y =-0,504X
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Persamaan reqgresi liniear sederhana dapat dijelaskan sebagai berikut:
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1, 1Y = adalah.veriabel dependen yang, besaran. nilainya diprediksi-oleh. variabel

independen.” Variabel dependen pada penelitian ini adalah Reaksi Investor

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

(), sedangkan variabel independen pada penelitian ini ‘adalahy Audit Delay

X)

2, b1 = nilai koefisien regresi dari variabel Audit Delay (X) adalah sebesar -
0,504 yang-oerarti banwa variabel Audit Delay (X1) mempunyai pengaruh

dengan: srah negatif terhadap reaeksiqinvestor (Y): Halini bermakna bahwa
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pada tiap kenaikan Audit Delay: (X) sebesar -0,504, maka akan

l

mengakibatkan penuiunan reaksi investor () sebesar 0,504.
4.6/ - Uji Koefisien Regresi- (Uji t)
Ujiini-dilakukan guna:mengetahui apakah pada persamaan-regresi variabel

independen (X). berpengarun secara signifikan terhadap variabel dependen (Y).
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Berikut tahap tahap calam uji-Uyaitu :

1.- Merumuskan nipotesis

Ho : b1 =0, yang artinya variabel bebas tidak berpengaruh terhadap

N
=)
(S
| <
E variabel Terikat.
H
| G . . .
|© Hirbast 0, yangartinya variabel bebas berpengarul terhadap variabel
=
terikat,
2. Menentukan tingkat signifikansi (dengan level of significance), pada o =
5%

3. Menghitwng taiwng menggunakan pregrarn software SPSS
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4, Membandingkan nilai thitung dengan ftabel, yatu :

=
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Apanila nilai-thitung > nilai tesel atau fingkat sig < 0,05, maka Ho_akan

aitolak atau Ha akan ‘diterima. Flal-ini bermakna’ terdapat-pengarun-yang

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

yang signifikan antara variabel bebas(X) terhadap variabal terikat (Y),

Kaidah keputusan.: .- Jika  thitung > tienel, Derarti; signifikan

thitung < Tgapel, DErarti tidak signifikan

berikut'merupakan hasii dari uji t'yang-akan ditampitkan-padatebei-oerikut:
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l

§ Variabet t-hitung Sig Keputusan/terhadap
V) —
2=
&
wi < Audit Delay 2018 0,007 .| Ditolak
S0
- Reaksi Investor

L

Sumber Daw Sekurider-diolah
Berdasarkan tabel 4.14 maka disimpuitkan bahwa pengaruh-aniara varoaebl
audit, delay dengan reaksi_investor memiliki nilai t hitung sebesar -2,918 dengan

tingkat signitikansi sepesar 0,007. Mengingat Nilai t hitung lebin besar dibanding

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

denganinilat tiabel yait sebesar1.699(+2,918 > 1.€29), maks dapat disimpuikan
terdapat. pengaruh dengan arah negatif antara variabell audit.delay dangan reaksi
investor. Tingklat signifikansi-sebesar 0,007, lebih kecil daripada 0,05, sehingga

HO ditolzk. Hal ini-dapat diambil keimpulan hahwa varoabel audivdelay memiliki

nengaruh dengan arah:negatif yang signifikan terhadap reaksi.investai.
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4.7. . Koefisien Determinasi R~
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Pengujian- Koefisien “Determinasi’ dimaksuckan V untuk ~'menguji’ tingkat

keeratan. ;atau. keterikatan .antar variabel -terikat .dan | variabel::bebas: yang . dapat

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

diketahui dari besarnya nilai “koefisien" determinast Kuadrat. Koefisier determinasi

dipergunakan untuk-mengukur-prosentase-variasi perukah terikat yang dijelaskan oleh

semua perubah bebasnya. Nilai koefisien determinasi akan berada antara nilai 0 dan 1
L) P
(0'< R" <'1), dimana semakin tinggi nilai R pada persamaan regresi atau mendekati

1, maka hasil regresi tersebut -akan semakin baik. Hal ini berarti’ perubah bebas

memberikar:hampir semus informasi yang dibatuhkan untulememporediksi

BRAWIJAYA

UNIVERSITAS

(0]
(65




REPOSITORY.UB.AC.ID |

peubah terikat., Hasil koefisien determinasi (R ) dapat dilihat peda tetel

l

4.15 sebhagai berikut:

E Tabel 4.15
. P AL A D - 2 . | a2
4 S Hasii Anaiisis Koefisieni Determinasi (R )
=
&
w < Model Summary
>
S0
(n 8
> Adjusted R Std: Errorof the
Modei R R Square Square Estinmate
1 5047 .254‘ 224 599.131

a..Predictorsi (Canstant); Audit Delay-(X)

Sumber: Data Sekunderdiolah

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

Berdasarkan nasil analisis nilai koefisien determinasi pada tabel 4.15,

' " 2, Q Y
diperoieh bedaran nilai R'Square (R7) pada mode! regresi-yaotu 0,254, Hal ini

permakna’ hiasil regresi- mampu menjelaskan Cpengaruh ‘dari ¢ terhadap Y
sehesar.25,4%. dan. sisanya: 74,6% akan dijelaskan oleh variabel lainnya yang

tidak aimasukkan dalani persarnaan. nilai-R dalam pada analisis‘iegresi sebesar
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0,504, artinya, terdapat-hubungan dari korelasi-antara variabel: audit delay

=
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derigan reaksi investor karena nilai mendekati 1 daripada O.

4.8., . Pembahasan

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

Pada pembahasan peneiitian ini akan dilinat-dari beberapa aspek yaitu

L UAuUdit Delay

Audit- delay rmenurut, Utami— (2006) :adalah; waktu- lamarya, proses
penyelesaian audit yang diukur dari.tanggal penutupan tahun buku sampai
tanggal 'diselesaikannya laperan’ audit-independen. -Bukti dari-ketepatan dan

keakuratan-laporan ‘keuangan akan “mempengaruhi jtingkat- kemanfaatannya:

Bukti empiris membuktikan bahwa keputusan yang telah diambil berdasar
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pada_laporan: keuangarn: akan dipengaruhi -oieh ketepatan -datam -penyampaian

I

laporan. keuangan (Carslaw. dan. Kaptan, 1991). Pada. penelitian_ini. perusahaan-
perusahaan yang mengalami audit delay pada tahun 2016 paiing tinggi adaiah
perusahaan-dengan kode AISA; GGRM »dan ULTJ dengan jumia keterlambatan
91 hari. ., Seluruh perusahzan. tersebiit. diberi: peringatan, tertulis. 1k dan  dikenai

denda sebesar Rp150.000.000,00. Perusahaan dengan nari Keteriambatan terendah
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pada-tanun 2016 -adelah' 59 'hari diantaranya 'vaitu ' perusahaan ‘dengan - kode
MYOH,; ANTM, TINS dan MLBI.
Pada tahun 2017. Perusahaan-yang memiiiki keterlambatan paling tinggi

galarn’menyerahikan taporan keuanganriya adalah pada perusahaan GGRIM dengan

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

jumlahhari keterlambatan adalah 9% hari-dan rata-rata: 23,00 -Secangkan untuk

perusahaan dengan keterlambatan yang terendah adalah MYOR dengan jumlah
hari Keterlambatan adaiah 33 “hari dan fata — rata 63,33, Fada tahiun 2018
perusahiaan yany mengaiami-audit detay iertinggi pada tahur: 2018 yaitupada BT

Tiga, Sejahtera, Food. dengan. jumlah hari .99 dan. rata-rata. 91,00, Hal  ini
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menunjukkan bahwea pada tahun 20138. PT Tiga Sejahtera” Food  terlambat

”y
7

relaporkan iaporan keuangannya hingga terkena suspensi: atzu-sanksi-dari pinak
Otoritas Jasa Keuangan. Hal ini. disebabkan karena, skala perusahaan yang. besar

menyebabkan terjadinya sebuah keterlambatan. Hal ini sejaian dengan landasan

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

77y

yang-dikemukakan olefi Boynton dan- Kelb 'dalam - Hzalim’ {(2000) ‘menyebutkan

audit delay-.akan semakin lama -apabiia. ukuran perusahaan vang diaudit.semakin

besar.

Reaksi'Investor

NS

Reaksi investor pada-penelitian ini diilakukan dengan abnormal return.
Harteno (2C08) ‘menjelaskan definisi abnormal return adatah-setisih-antare. return

atau | tingkat -keuntungan  yang: sebenarnya ' dengan- tingkat ~keuntunan -yang
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diharapkan. abnormal return sering digunakan untuk melakukan pentlaian kinerja
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I

surat berharga yang juga dapat dijadikan sebagai dasar pengujian efisinesi pasar.
Pasar- akan- dikataxkan efisien’ apabila-tidak ‘ada satupun’ pelaku-pasar yang
menikmati abnormal. ~return -dalam - kurun - waktu, \yang + cukup ~panjang;

Berdasarkan data hasil penelitian - didapatkan  heberapa perusahaan “vang
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mendapatkan reaksi -negative yang tertinggi darl’ investor dengan iiai -2.300
yaitu pada perusahasn GGRM (Gudang Garam: Thk) dan terendah: dengan nilai:
2 yaitu pada perusahaan PSDN (Prasidha Aneka Tiaga Tbk), Adapun.perusahaan
yang imendapatkan nitai positit @i hari periutupan-’saiiam, di hari setelahnya dan

sebelurmnya cenderung mengalami fluktuasi ferhadap nilaiabnormal returm.

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

Khalathari, akk (2013) yang-menemukan bukti .bahwa ketepatan waktu
atau timeliness dalam ‘penyampaian_iaporan keuangan akan mengakibatkan
reakst yang positit bagi investor yang-akan 'berivnplikasi-pada kenaikan 'harga
saham perusahaan. Sebaliknya,-jika ferdapat keterlambatan.-pada penyampaian

laporan keuangan akan mengakibatkan reaksi yang. negative bagi para investor
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yang-ekan-berdampak-pada penurunan- harga’ saham ‘perusahaan. ' Ketepatan

”y
7

waktu fuga-akan -mengindikasikan terdapatnya berita baik dimana-berita tersebut
akan, menguntungkan para investor, dan yetjadi sebaliknya, jika terdapat

Keterlambatan’ “waktu~ “'dalam’ periyampaian © taporan - Keuangan ' akan

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

mengindikasikan terdapat berita-buruk dimanzg mana hal tersebutini disehabkan

adanya relevansi yang diragukan.

Pengaruh Audit defay teradap reaksi investor

w

Pada uji regresi linear sederhana nilai koefisien dari audit delay sebesar
-0,604. Tanda negatit diartikar bahwa ‘terdapat pengaruh negatif pada’ reaksi

investor.Hal- int ssesuaivdengan teori: sinyal (yang  disampaikan clehspence
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(1977).. Pihak. intern-seperti manajemean.yang mempunyai peran._sebagai. pihak

yang membperikan sinyal dan- pihak iuar seperti- para investor yang memiiiki
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peran

IL
ul
()]

sebagai ‘pihak 'yang akan' menerima sinyal. Lebih fanjut Sperce ‘imenyatakar
pahwa ' dengan freraberikan suatu siavai - pinak ‘manegjemen akan “berusaha

memberikan informesi.yang cukup refevan.untuk dapat diqunakan para.investor.

Selanjutnya, nvestor akan menyesuaikan Kkeputusannya dengan pemaharnarn
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yang-diterima: dar sinyal tersebut. Tearl sinyal 'menunjuikkan Kensistensi yang
hesar terhadap: pengiingkapan, secara-luas- vaitu-bahwa. perusahaan: yang: tidak
mengungkapkan informasi - dengan baik ~ berarti perusahaan  tersebut

mengasingkary ciri-dari memiliki-kesan yang bark, yaitu oersikap tidak informatit

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

terhadap pasar mengznai keberadaannya (Kiswara, 1929).

Teori sinyal menyatakan bahwa terdapat suatu kandungan informasi pada
perigumuman- yang ‘dapat menjadi sinyal bagi para 'investor-dan ‘piha<-yang
potensisl lainnya dalam-mengambil keputusan ekonorni., Suatu pepgumuman:akan

dikatakan mengandung informasi jika dapat menimbulkan. reaks:, pasar, yaitu
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verupa perubahar atas harga saham ataudisebut abrnormai retuin. Apabila“saut

pengumuman- memberikan dampak vanggositif’ yaitu, berupa ‘kenatkan harga

=
75

saham, maka_pengumuman tersebut imerupakan .sinyal yang.positif, Namun . jika

pengumuman ternyaia memberikan dampak negatif, maka pengumuman tersebut

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

dlanggap 'sebagai sinydl negatif

Audit .delay: -bisa : dikatakan . sebagai - informasi. -nggatif: .yang - akan

merugikan perusahaan sehingga informasi ini memberikan dampak negatit kepada
Kedua belan pihak baik ‘investor maupuii’perusanaan.’ Hasi' uji-t ‘mehunjukkan
bahwa -hipotesis- ditclak. .sehingga audit (delay -memang- mempengaruhi  reaksi

Investor . memperkuat penelitian ini.. Kerugian "yang. terjadi karena akhiinya
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vestor ' mengambil-Keputusan-untuk “mencabut’ saham “pada “perusahaan-yang
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KESIMPUILLAN DAN SARAN

5.1. Kesimpuian
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Auditdelay menjadi satah satu faktor penting yang dalam pengambilan
keputusan, investor. Pengumuman informasi dari suafu perusahaan yang mengalami
audit delay akari memberikan sinyal kepada para investor untuk melanjutkan atau
riencabut investasinya pade parusahaart tersebut./Informasi-beruga lapcran

lkkeuangan tahunan perusahaan, yang berisi keadaan penusahaan secarakeseluruhan

| REPOSITORY.UB.AC.ID |

menjadi kunci seorang investoi akan merianamkan saham atau tidak. Teori sinyal

J

yang mendasari penelitianiniuntuk melihat reaksiinvestor tentang adanya audit

delay terlihat signifikan-mempengaruhinya.

5.2, | 1Saran
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Pelaksanaan penelitian ini mengalami beberapa keterbatasan yang dapat
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disempurnakan'pada penelitian selanjutiya. Keterbatasan yang peneliti alami
antara lain:

1. "Pencarian data perusahaarn-perusahaan terdaftar .di. BEI dan PO mungkin

‘ REPOSITORY.UB,ACID '

belum’ secara keselurunar ‘karena' terocatasnya informasi- yang ada sehingga

untul. penelitian “selanjutnya ledih banyak  referensi runtuk 'memudahkan
pencarian datanya.

Waktu penelitian yang singkat seingga peneiiti hanya membatasi hingga tahun

N

2018, selanjutnye sebaiknya menggunakan periode pengamatan [ebih dari tiga

tahun dan terbaru-sehingga jumlah-sampel.vang diperoleh semakin banyak
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3o Referensijurnalyang:masih terbatassmenibuat peneliti anye mermbahasa catu

teori saja untuk reaksi investo pada penelitian selanjutnya diharapkan
menggunakan penambanan teori danvariaoel dari-audit defay agar hasii

peneiitian bisa metlas.
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