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RINGKASAN 

 

Dinar Ayu Nurwani, 2013, Pengaruh Bid-Ask Spread, Market Value, 

Risk of Return, dan Dividend Payout Ratio terhadap Holding Period Saham 

Biasa (Studi pada Perusahaan yang Tercatat dalam Indeks LQ-45 Periode Tahun 

2009-2011), Dr. Moch. Dulkirom AR, Drs. Topowijono, M.Si, 80 Hal + xix 

  

Saham merupakan salah satu jenis sekuritas yang ditransaksikan di Bursa 

Efek Indonesia. Seorang investor yang berinvestasi pada saham akan memperoleh 

keuntungan berupa capital gain dan dividend. Untuk mendapatkan keuntungan 

tersebut, investor perlu mengetahui kapan harus membeli dan menjual saham serta 

berapa lama jangka waktu menahan saham yang dimiliki. Jangka waktu 

kepemilikan saham investor ini, atau disebut dengan holding period, dipengaruhi 

oleh beberapa faktor yaitu: bid-ask spread, market value, risk of return, dan 

dividend payout ratio.  

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh variabel 

independen yaitu bid-ask spread, market value, risk of return, dan dividend 

payout ratio secara simultan dan parsial terhadap variabel dependen yaitu holding 

period saham biasa. Populasi yang digunakan adalah saham-saham yang tercatat 

pada Indeks LQ-45 periode tahun 2009-2011 dengan total sampel 19 perusahaan. 

Teknik analisis yang digunakan adalah analisis statistik deskriptif dan analisis 

inferensial yaitu regresi linier berganda dengan uji asumsi klasik, serta uji F dan 

uji t untuk mengetahui pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen 

secara simultan dan parsial, dengan α 5%. 

Hasil uji F menunjukan bahwa variabel bid-ask spread, market value, risk 

of return, dan dividend payout ratio secara simultan memiliki pengaruh terhadap 

holding period saham biasa dengan nilai Fhitung sebesar 13,974 dan signifikansi 

sebesar 0,000. Besarnya pengaruh variabel bid-ask spread, market value, risk of 

return, dan dividend payout ratio terhadap holding period saham biasa adalah 

48,1%, sedangkan 51,9% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dibahas dari 

penelitian ini. Hasil uji t menunjukkan bahwa secara parsial variabel market value 

dan dividend payout ratio berpengaruh signifikan terhadap holding period saham 

biasa dengan signifikansi 0,000. Variabel bid-ask spread dan risk of return 

berpengaruh tidak signifikan terhadap holding period saham biasa. Signifikansi 

untuk bid-ask spread sebesar 0,177, sedangkan untuk risk of return sebesar 0,594. 

Bagi investor, dalam menentukan holding period diharapkan selain 

memperhatikan variabel-variabel di atas juga mempertimbangkan faktor-faktor 

lain baik dari dalam maupun luar perusahaan, sehingga nantinya dapat 

memperoleh return yang optimal. Untuk penelitian selanjutnya, sebaiknya 

dilakukan kombinasi variabel yang berbeda dan penambahan periode penelitian 

yang lebih panjang dan aktual sehingga hasil penelitian akan lebih baik. 
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SUMMARY 

 

Dinar Ayu Nurwani, 2013, The Influence of Bid-Ask Spread, Market 

Value, Risk of Return, and Dividend Payout Ratio to the Holding Period of 

Common Stock (Studies on the LQ-45 Stocks in IDX period 2009-2011), 

Dr. Moch. Dulkirom AR, Drs. Topowijono, M.Si, 80 Hal + xix 

 

Stock is one type of securities to be traded on the Indonesia Stock 

Exchange. An investor who invests in stocks will benefit in the form of capital 

gain and dividend. To get these benefits, investors need to know when to buy and 

sell shares and how long a period of time he had to hold their shares. The 

investor’s holding period influenced by several factors: the bid-ask spread, market 

value, risk of return, and dividend payout ratio. 

The purpose of this study is to determine the effect of the independent 

variables that are the bid-ask spread, market value risk of return, and a dividend 

payout ratio to the dependent variable that is the holding period of common stock 

simultaneously and partially. The population used is stock-shares listed on the 

LQ-45-year period from 2009 to 2011 with a total sample of 19 companies. The 

analysis technique used is descriptive statistical analysis and inferential analysis 

of the multiple linear regression with the classical assumption, as well as the F test 

and t test to determine the effect of independent variables on the dependent 

variables simultaneously and partially, with α 5%. 

F test results indicate that the variable bid-ask spread, market value, risk of 

return, and a dividend payout ratio simultaneously having an influence on the 

holding period of common stock with 13,974 of Fhitung and  0,000 of significance. 

Bid-ask spread, market value risk of return, and dividend payout ratio has an 

influence on the holding period of common stock of 48,1%, while the remaining 

51,9% is influenced by other variables not discussed in this study. T test results 

showed that market value and dividend payout ratio are significantly influence the 

holding period of common stock with a significance of 0,000. While the bid-ask 

spread and risk of return does not significantly influence the holding period of 

common stock. The significance of each variable are 0,177 for bid-ask spread and 

0,594 for risk of return. 

Investors are expected to pay attention on other variables both within and 

outside the company, so they can get the optimal return. For further research 

carried different combinations of variables and the addition of longer study period 

and that actual results will be better. 
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