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Penyesuaian terhadap nilai waktu uang, inflasi, dan faktor ekonomi
lainnya mengakibatkan kebutuhan manusia semakin meningkat dan mahal seiring
dengan bertambahnya waktu. Diperlukan adanya investasi untuk membantu dan
meningkatkan kebutuhan dan keuntungan yang maksimal dari dana yang
diinvestasikan. Investor memerlukan prediksi dalam menentukan tingkat risiko
yang akan dihadapi dan seberapa besar return yang akan diperoleh.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui kinerja saham perusahaan
sektor consumer goods industry dan mengetahui pengelompokkan dan penilaian
saham-saham efisien sektor consumer goods industry yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia periode 2014-2016. Penelitian ini dilakukan dengan menerapkan
metode Capital Asset Pricing Model. Populasi penelitian ini sebanyak 40 saham
dan berdasarkan kriteria penarikan sampel diperolen 30 sampel saham
perusahaan. Jenis data yang digunakan yaitu data sekunder berupa laporan
keuangan perusahaan yang diperoleh BEI untuk perusahaan sektor consumer
goods industry periode 2014-2016. Teknik analisis data yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu kuantitatif dengan cara melakukan perhitungan dan kemudian
menganalisi data dalam bentuk angka.

Hasil penelitian yang diperoleh menunjukkan bahwa dari 30 sampel saham
perusahaan terdapat 11 saham perusahaan yang merupakan kelompok saham
efisien dan 19 saham lainnya merupakan saham yang tidak efisien. Keputusan
yang disarankan kepada investor adalah membeli saham perusahaan yang efisien
dan menjual saham tidak efisien, karena kelompok saham efisien memiliki tingkat
pengembalian individu yang lebih besar dibandingkan tingkat pengembalian yang
diharapkan. Sedangkan untuk saham tidak efisien memiliki tingkat pengembalian
individu yang lebih rendah dibandingkan tingkat pengembalian yang diharapkan
sehingga investor disarankan untuk menjual saham tersebut sebelum harga saham
menurun.

Kata kunci : Return, Risiko, Saham Efisien, Saham Tidak Efisien



SUMMARY

Kristina Pebriani, Implementation Method Capital Asset Pricing Model
(CAPM) Method to Determine Investment Decision (Study at Consumer Goods
Industry Company Listed on Indonesia Stock Exchange Period 2014-2016),
Drs. Topowijono, M.Si, Ferina Nurlaily, SE., M.AB., MBA,245 + xv

Adjustment to the time value of money, inflation, and other economic
factors result in increased and costly human needs as time goes on. Investment is
needed to help and increase the maximum needs and benefits of the funds
invested. Investors require predictions in determining the level of risk to be faced
and how much return will be obtained.

The purpose of this study is to determine the stock performance of the
consumer goods industry sector and to know the grouping and rating of efficient
stocks of consumer goods industry sector listed on the Indonesia Stock Exchange
period 2014-2016. This research is conducted by applying Capital Asset Pricing
Model method. The population of this research as many as 40 stock and based on
sampling criteria obtained 30 samples of stock company. The type of data used is
secondary data in the form of financial statements obtained by BEI company for
consumer goods industry sector period 2014-2016. The data analysis technique
used in this research is quantitative by doing the calculation and then analyzing
the data in the form of numbers.

The result of the research shows that from 30 samples of stock of company
there are 11 shares of company which is efficient stock group and 19 other shares
are inefficient stock. The decision to be taken by investors is to buy the stock of an
efficient company and sell the stocks inefficiently, because the efficient stock
group has an individual return rate that is greater than the expected rate of
return. As for inefficient stocks have lower individual returns than expected
returns so investors should sell the stocks as stock prices decline.

Keywords: Return, Risk, Efficient Stocks, Inefficient Stocks
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