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RINGKASAN

Gadis Ashabi  Choirani, 2013. Pengaruh Variabel Fundamental Internal
Terhadap Harga Saham (Studi pada Saham LQ-45 yang listing di BEI
periode tahun 2009-2011), Darminto, Siti Ragil Handayani,

Analisis fundamental merupakan analisis yang mendasar pada saham yang
dilakukan dengan menilai saham  tersebut berdasarkan data-data historis
perusahaan, dari laporan keuangan perusahaan dan laporan non-keuangan
perusahaan. Analisis fundamental menggunakan laporan keuangan dengan
menggunakan  variabel-variabel fundamental seperti : penjualan, kekayaan
perusahaan, kewajiban perusahaan, laba bersih perusahaan dan sebagainya yang
mempengaruhi harga saham di masa yang akan datang.

Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan pengaruh variabel fundamental
internal yang terdiri dari enam rasio keuangan yaitu retun on equity (ROE), debt
to equity ratio (DER), net profit margin (NPM), current ratio (CR), earning per
share (EPS) dan price earning ratio (PER) terhadap harga saham (studi pada
saham 1g-45 yang listing di BEI periode 2009-2011). Jenis penelitian yang
digunakan dalam penelitian ini adalah explanatory research dengan menggunakan
pendekatan kuantitatif. Teknik pengambilan sampel dilakukan dengan purposive
sampling yang kemudian dari kriteria yang ditetapkan terpilih 23 perusahaan
sebagai sampel. Analisis data yang digunakan adalah analisis statistik deskriptif
dan analisis inferiensial dengan analisis regresi linier berganda. Uji hipotesis
menggunakan t-statistik untuk menguji koefisien regresi parsial, serta f-statistik
untuk menguji pengaruh secara bersama-sama dengan level of significance 5%.
Selain itu juga dilakukan uji asumsi Klasik yang meliputi uji normalitas, uji
multikolinieritas, uji heteroskedastisitas dan uji autokorelasi.

Hasil penelitian dengan menggunakan regresi linier berganda
menunjukkan bahwa rasio keuangan yang mempunyai pengaruh signifikan
terhadap harga saham adalah ROE, EPS dan PER. ROE berpengaruh positif
terhadap harga saham dengan nilai beta 1,816. EPS memiliki pengaruh positif
terhadap harga saham dengan nilai beta 0,001. PER memiliki pengaruh positif
terhadap harga saham dengan nilai beta 0,048. Sementara secara bersama-sama
variabel ROE, DER, NPM, CR, EPS dan PER memiliki pengaruh sebesar 58,7%
terhadap harga saham sebagaimana ditunjukkan oleh besarnya Adjusted R Square
sebesar 0,587 sedangkan sisanya 41,3% dipengaruhi faktor lain diluar model
penelitian ini. Terdapat keterbatasan dalam penelitian = ini  yaitu dengan
menggunakan 6 variabel fundamental dan tahun penelitian hanya 3 tahun.
Disarankan agar dilakukan penelitian lanjutan dengan menambah variabel
fundamental lainnya dan periode penelitian yang lebih panjang, agar kemampuan
memprediksi harga saham akan lebih baik.
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terhadap harga saham adalah ROE, EPS dan PER. ROE berpengaruh positif
terhadap harga saham dengan nilai beta 0,306. EPS memiliki pengaruh positif
terhadap harga saham dengan nilai beta 0,622. PER memiliki pengaruh positif
terhadap harga saham dengan nilai beta 0,412. Sementara secara bersama-sama
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SUMMARY

Gadis Ashabi Choirani, 2013. Internal Fundamental Variables Influence Of
Stock Price (Studies on the LQ-45 Stock in IDX period 2009-2011), Darminto,
Siti Ragil Handayani,

Fundamental analysis is basic analysis of the stocks that performed by
assessing the stock based on historical data of the company, of the company's
financial statements and reports of non-financial companies. Fundamental
analysis uses financial statements by using fundamental variables such as: sales,
company's assets, corporate obligations, net income, and so on that affect stock
prices in the future.

This study aimed to clarify the influence of internal fundamental variable
that consists of six financial ratios they are retrun on equity (ROE), debt to equity
ratio (DER), net profit margin (NPM), current ratio (CR), earnings per share
(EPS) and the price earnings ratio (PER) of the stock price (study 1g-45 stocks in
IDX period 2009-2011). This type of research used in this research is explanatory
research by using quantitative approach. Sampling technigue conducted with a
purposive sampling of the criteria specified then selected 23 companies in the
sample. Analysis of the data used is descriptive statistical analysis and analysis
inferiensial with multiple linear regression analysis. Hypothesis testing using t-
statistics for testing the partial regression coefficients, and f-statistic to test the
effect together with the level of significance of 5%. It also made the classic
assumption test covering normality test, multicollinearity, heteroscedasticity. test
and autocorrelation test.

The results of study by using double linear regression indicates that the
financial ratios that have a significant effect on stock prices is ROE, EPS and
PER. ROE positive effect on the stock price with a beta value of 0,306. EPS has a
positive effect on stock prices with a beta value of 0,622. PER has a positive
effect on stock prices with a beta value of 0,412. While simultaneously variables
ROE, DER, NPM, CR, EPS and PER had an influence on stock pricesas of 58,7%
shown by the amount of Adjusted R Square of 0.587, while the remaining 41.3%
influenced by other factors outside the model of this study . There are limitations
to this study that is just by using 6 fundamental variables and 3 years studies. It is
recommended that further research be done by adding other fundamental variables
and a longer study period, so the ability to predict the stock price will be better.
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DAFTAR LAMPIRAN

Judul

Hasil Perhitungan Variabel ROE, DER, NPM, CR, EPS dan PER Saham
LQ-45 yang Listing di BEI Tahun 2009

Hasil Perhitungan Variabel ROE, DER, NPM, CR, EPS dan PER Saham
LQ-45 yang Listing di BEI Tahun 2010

Hasil Perhitungan Variabel ROE, DER, NPM, CR, EPS dan PER Saham
LQ-45 yang Listing di BEI Tahun 2011

Harga Saham Perusahaan LQ-45 yang Listing di BEI Tahun 2009-2011
Data Analisis SPSS

Hasil Analisis SPSS

Tabel T

Tabel F

Surat Keterangan Telah Melakukan Penelitian

CV Peneliti
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