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“Nothing in life is to be feared, it is only to be understood. Now is the
time to understand more so that we may fear less” — Marie Carie
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RINGKASAN

Wenning Firda Sari, 2020, Analisis Market Overreaction dan Price Reversal Pada
Periode Sebelum dan Sesudah Pemilu Indonesia 2019 (Studi pada Perusahaan
yang Terdaftar dalam Indeks LQ45 di BEI Periode Oktober 2018 - Juni 2019),
Cacik Rut Damayanti, S.Sos, M.Prof.Acc, DBA, 239 halaman + xix

Hasil rekapitulasi Pemilu 2019 memberikan dampak yang cukup signifikan
terhadap ekonomi Indonesia. Perolehan suara yang diumumkan memberikan
dampak positif terhadap IHSG Bursa Efek Indonesia (BEI). Respon positif
perekonomian Indonesia yang diberikan para investor terhadap peristiwa Pemilu
2019 akan digunakan oleh para pelaku bisnis sebagai sinyal dalam pengambilan
keputusan. Informasi mengenai peristiwa Pemilu 2019 dianggap sebagai sinyal baik
sehingga muncul respon positif dengan naiknya beberapa bursa saham. Kondisi ini
menimbulkan adanya overreaction akibat reaksi dari para pelaku bisnis.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah peristiwa Pemilu
Indonesia 2019 berpengaruh pada pasar modal Indonesia dengan melihat apakah
terdapat abnormal return dan price reversal. Jenis penelitian adalah event study
dengan pendekatan kuantitatif. Peneliti menggunakan sampel sebanyak 41 saham
perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 pada periode Oktober 2018-Juni
2019. Hipotesis diuji dengan menggunakan uji one sample t-test dan paired sample
t test jika data terdistribusi normal dan uji wilcoxon match pairs test jika data tidak
terdistribusi normal.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa uji t pada abnormal sebelum dan
sesudah peristiwa Pemilu Indonesia 2019 berlangsung tidak memberikan dampak
terhadap abnormal return. Hal ini dapat dilihat dari hasil uji one sample t-test dan
paired sample t test yang menyatakan bahwa tidak terdapat abnormal return dan
price reversal pada saham winner dan saham loser. Hasil tersebut mengindikasikan
bahwa peristiwa Pemilu Indonesia 2019 tidak mempengaruhi secara signifikan
terhadap pasar modal Indonesia.

Kata Kunci: Abnormal Return, Price Reversal, Winner-Loser
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SUMMARY

Wenning Firda Sari, 2020, Market Overreaction and Price Reversal
Analysis on the Period of Before and After Indonesian Elections in 2019 (Study
on LQ45 index in October 2018-June 2019), Cacik Rut Damayanti, S.Sos,
M.Prof.Acc, DBA, 239 pages + XxiX
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The recapitulation results of the 2019 elections had a significant influence
on the Indonesian economy. Voting that was announced gave positive results on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) CSPI. The positive response of the Indonesian
economy given by investors to the 2019 Election events will be used by business
actors as a signal in decision making. Information regarding the 2019 elections is
considered a good signal so that a positive response appears with the rise of several
stock exchanges. This condition creates the impression of an overreaction from
business people.

This study aims to determine whether Indonesian Elections 2019 determine
the Indonesian capital market by looking at whether abnormal returns and price
reversals. The type of research is event study with quantitative approach.
Researcher uses sample of 41 company stocks listed in the LQ45 index on October
2018-June 2019. Hypothesis is tested using one sample t-test and paired sample t
tests if the data is normally distributed and Wilcoxon test pairs signed rank test if
data is not normally distributed.

The research result shows that the t-test for abnormal before and after the
2019 Indonesian Election has no impact on abnormal returns. This can be seen from
the results of the test of one sample t-test and paired sample t test which states not
normal again and price reversals on the winner of shares and losers of shares. This
result refers to the fact that the 2019 Indonesian Election had no significant effect
on the Indonesian capital market.

Key word: Abnormal Return, Price Reversal, Winner-Loser

BRAWIJAYA




IVERSITAS

UN

-
o
<

A
—
—
jE—
o

—
L= ]
o
o T
[« B
j=—

BRAWIJAYA

viii

KATA PENGANTAR

Puji  syujur penulis panjatkan kepada Allah SWT yang telah
melimpahkan berkat dan rahmat-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan
penyusunan skripsi ini dengan baik. Penulisan skripsi ini diajukan untuk memenuhi
salah satu syarat memperoleh gelar sarjana Administrasi Bisnis pada Fakultas limu
Administrasi Universitas Brawijaya Malang. Judul penulisan skripsi yang penulis
ajukan adalah “Analisis Market Overreaction dan Price Reversal Pada Periode
Sebelum dan Sesudah Pemilu Indonesia 2019 (Studi pada Perusahaan yang
Terdaftar dalam Indeks LQ45 di BEI Periode Oktober 2018 - Juni 2019)”.

Peneliti menyadari bahwa penyusunan skripsi ini tidak akan selesai
tanpa bantuan dan dorongan dari berbagai pihak, oleh karena itu, dalam kesempatan
ini peneliti berterima kasih kepada yang terhormat:

1. Mr. Prof Dr. Bambang Supriyono, MS, selaku Dekan Fakultas limu

Administrasi Universitas Brawijaya.

2. Bapak Prof. Dr. Drs. Mochammad Al Musadieq, BBA, MBA selaku

Ketua Jurusan llmu Administrasi Bisnis Fakultas IImu Administrasi

Universitas Brawijaya.

3. Ibu Nila Firdausi Nuzula, Ph.D selaku Ketua Program Studi

Administrasi Bisnis Fakultas lmu Administrasi Universitas Brawijaya

4. Ibu Cacik Rut Damayanti, S.Sos, M.Prof.Acc, DBA selaku dosen
pembimbing yang telah memberikan bimbingan, arahan, masukan dan

dukungan agar penulisan skripsi ini dapat tersusun dengan baik.



Kedua orang tua penulis, yang selalu memberikan doa dan dukungan
serta kasih sayang yang diberikan kepada penulis sehingga penulisan

skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik.

-
o
<

e
s |
—
jE—
o

G
L= ]
o
e
(=5 ]
j=—

Kakak saya tercinta, Dini Febianti yang selalu memberikan dukungan
dan motivasi.

Sahabat-sahabat penulis, yang sangat berperan dalam membantu
pengembangan diri penulis, Fadhila Madevi, Pranaya Arya Satya, Putri
Fidya Handayani, Kidung Sekarningtias, Ardian Prabowo, Villa Aulia
dan Harisa Agustin, terimakasih atas segala dukungan, nasehat dan
motivasi selama penulisan skripsi ini berlangsung.

Sahabat-sahabat penulis, Desti Yuli, Poppy Farizka Khalida, Lintang
Prathama Puteri, Ingarsy Yumna Perlita, dan Erlin Erliani Rahmah,
terimakasih atas segala dukungan dan motivasi serta hiburan selama
penulisan skripsi ini berlangsung.

Rekan-rekan Ei Lab 2017-2019, Ekananda Putri Nur Afandi, Chikita
Dinda Risna Putri, Amalia Dwi Chintya Putri, Resi Adhi Baskoro,
Annisa Jasmine Sjachputri, Adelina Noor Ishar, Nadia Ananda Heraini,
Arga Puspita Aji, Andi Qadrianinda Dananingrum, Fatchurrozi
Taufiqurrobbi, Muhammad Isra, Muhammad Anugrah Ramadhan,
Rifki Rizkullah Zuhdi, Ihza Faisal Amien, Rahmat Alfiansyah

Nasution, Girindra Arya Satya dan Agustina Sihombing yang selalu

AS

memberikan pengalaman dan kesempatan untuk belajar mengenai

entrepreneurship dan startup.

BRAWIJAYA

UN




-
o
<

A
—
—
jE—
o

—
L= ]
o
o T
[« B
j=—

10. RSC 2016 yang telah memberikan kesempatan untuk belajar mengenai
pengalaman dan pengetahuan mengenai penulisan;
11. Semua pihak yang secara langsung maupun tidak langsung membantu

penuliss dalam menyelesaikan penyusunan skripsi ini.

Akhir kata, penulis menyadari sepenuhnya bahwa penulisan skripsi ini
masih memiliki kekurangan dan jauh dari kesempurnaan. Penulis mengharakan
saran dan kritik yang membangun dari berbagai pihak untuk kelengkapan skripsi
ini. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat dan berkontribusi signifikan bagi semua

pihak

Malang, Agustus 2020

Penulis,

Wenning Firda Sari



repository.ub.ac.id

<
2
>
=)

Xi

DAFTAR ISI
Halaman
AL AMAN LD argitas. Rrawiiava: Universitas Brawiiava ---Universitas: Bra i
MQJd B Qwiiava - Universitas: Brawiiava - Universitas Brawiiava - Universitas- Brs i
TANDA PERSETUJUAN SKRIPSI ..ot esiessnsinsiesseions iii
PERNYATAAN ORISINALIAS SKRIPSI ..ccciininiiiiiiniiiinie i aen ions iv
RIDMCACASAN. .. tiniversitas Brawiava Univarsitas Brawilava - ‘Universitas: Bra v
SUMMARNY ava - Lniversitas: Brawiiava - Universitas Brawiiava---Universitas: Br Vi
KA LA RENGANT AR sitasdmmiiava  Universitas Brawiiava --Universitas: B vii
DARTARIBAva - U niuag® o e Wlliversitas Brawiiava --Universitas: Bra X
DARTARVABEISF 7 ...............c.cccc oo Mssitas Brawiiava - -Universitas B Xiii
DARETARGANIBAR ... e Brawiiava - -Universitas: B XV
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt sttt asasba s bbb e e s sn s easdinene s XVi
BAB | PENDAHULUAN
ANsLatar Belakange: ool ... .4 i N B i e e s 1
B. Perumusan Masalah.............cccovoiimiiiin i e s 10
C. TUjuan Penelitian...........cccoieiieiireieeie et et 10
D. Kontribusi Penelitian ... i 11
E. Sistematika Pembahasan ... 12
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
A. Penelitian Terdahulu.........ccooooooiiiiiie e 14
B. Tinjauan TEOMILIS ......oveivieiiiiieie e cbe et 28
1. Signalling TREOTY ...c.ooviiiiic e 28
2. Market Overreaction TREOrY ..........ccovveieeiieeee i, 28
3. Teori Pasar EFISIEN .......ccccceiiee et ier e 29
4. ADNOIMAl REIUIM ...t 32
5. Price REVEISAl ......ocveivieieiiiecieee s iie st sree e 35
GrSaLAM ..o Pl e € L SR ST 35
(O, . T —— e 47
D. Hubungan Antar Variabel dan Perumusan Hipotesis...........cc........ 47
BAB Il METODE PENELITIAN
AL JeniS PENElItian . ..o 58
B. Lokasi PENelitian .........cccooviiieiiee e 59
G POUI ST Tl S DO, . L e rreca it eatecaseerasenansensrnsissansnen 59
b ied o 1016 151:) hrrttrdAniis o bt pomet ot Aottt 59
ra AT |1619]:] I rstheniean . e foelitesbb oot dot i o Al aged ool tor st 63
D. Variabel Operasional .............ccoooieiiiiiiinii e 67
E. Teknik Pengumpulan Data ..............cocovveriiiiieciececiecee e, 69
F.  Teknik AnalisisS Data.........ccccoverveieiieiirerieeieseesessesae e eneesseeneeans 69



-
o
<

e
s |
—
jE—
o

—
L= ]
o
e
(=5 ]
j=—

1.
2.

Xii

ST 1K F) o B o1 ettt aerade. oo il daitegainty 69
Statistik INFEreNSIal.........cvveiveeiiiiiee e 70
A UJENOIMAIITAS ..ot 70
b. Statistik Parametrik.......ccoioeieiiiieiiin i csrie e sree s snnescns 71
C. Statistik Non Parametrik.........ccoivveiiiiiiiiiiiiiieec e seniee e 72

BAB IV PEMBAHASAN

A. Gambaran Umum Lokasi Penelitian ............cccocoviiiiiiiiiiiien, 74
1. Profil Bursa Efek Indonesia (BEI) .........ccccccooiniiiiiii 74
2. Sejarah Bursa Efek Infonesia (BEI) ........ccccceovivevieieicc e, 74
3. Visi dan Misi Bursa Efek Indonesia (BEI)................ccooveeinnen, 75

B. Gambaran Umum Perusahaan...............cccooivreiiiieneiiesiiieeieieeens 75
1. Adaro Energy TbK. (ADRO) ...cccciiiiiiiiiicieic e 75
2. Adhi Karya TbhK. (ADHI) ..o, 76
3. AKR Corporindo Thk. (AKRA) ..o, 76
4. Aneka Tambang ThK. (ANTM).......ccccoieiiieieeieeieee e, 77
5. Astra Internasional ThK. (ASH). ..o, 77
6. Bank Central Asia Tbk. (BBCA)........ccccoeiiiriiiireieese e, 77
7. Bank Negara Indonesia TbK. (BBNI)..........ccccoieiviiinnniineenen, 78
8. Bank Rakyat Indonesia Tbk. (BBRI) ..........cccccecieiieviecieiiieeen, 78
9. Bank Tabungan Negara ThK. (BBTN) ..c.ccoovviiiiiinniiiiiniennen, 79
10. Bank Mandiri TbK. (BMRI) .........cccciviiiiieieiiie e 79
11. Barito Pacific ThK. (BRPT)......cccovviiiiieieien s 80
12. Bumi Serpong Damai Tbk. (BSDE).........c.ccccoveeiveveiicieeiee 80
13. EInusa TBK. (ELSA) .ot 80
14, XL Axiata TOK. (EXCL).....cooiiiiiiiieieiete e 81
15. Gudang Garam Thk. (GGRM) ..ot 81
16. H. M Sampoerna ThK. (HMSP).......ccccoeiieieiie e 82
17. Indofood CBP Sukses Makmur TbK. (ICBP) .........cc.ccocvviienene. 82
18. Vale Indonesia ThK. (INCO) .......ccccoiiiimiieie e s 82
19. Indofood Sukses Makmur TbK. (INDF) .........cccovoviiiiiininnnienn 83
20. Indika Energy Th. (INDY) ...ccviiiiiiiiicii it 83
21. Indah Kiat Pulp & Paper ThK. (INKP) ......cocoreiiiiiiimeniimmnin 83
22. Indocement Tunggal Prakarsa TbhK. (INTP) ........ccccovvviriivacnnian 84
23. Indo Tambangraya Megah Thk. (ITMG) .....c..cciivininniinnnin. 84
24. Jasa Marga (Persero) ThK. (JSMR) ...ccc.ciivienneiiiiviciniinsivaennions 84
25. Kalbe Farma ThK. (KLBF) .ccucioi it 85
26. Matahari Departement Store ThK. (LPPF) .........ccociiiiiiivinnnians 85
27. Medco Energi Internasional Tbhk. (MEDC).........cccoviiuriiannnins 86
28. Media Nusantara Citra ThK. (MNCN)......cocivniiiiiiiinniienns 87
29. Perusahaan Gas Negara (Persero) Thk. (PGAS) ......ccccviiennian 87
30. Bukit Asam TBOK. (PTBA)....ccocivmniiiiianiiiiiiineanssiessnsiessienesaens 88
31. PP (Persero) ThK. (PTPP)..cccciiiuiniiiiiieiiiiiiesieeissiessissineaaesesans 88
32. Surya Citra Media Thk. (SCMA) .....ccccoiiiiiiiiiiiiiii i 89
33. Semen Indonesia (Persero) Thk. (SMGR).........cccciiiiiiiiinnnan. 89
34. Sri Rejeki Isman ThK. (SRIL) ..ot i, 90



xiii

=
o
IS

= 35. Telekomunikasi Indonesia (Persero) Thk. (TLKM)................. 90

:'-.. 36. Chandra Asri Petrochemical TbhK. (TPIA).......ccccoocvvcveivvineinn, 91

o 37. United Tractors ThK. (UNTR) c.c..coverririiiriiiniesreien e 91

= 38. Unilever Indonesia ThK. (UNVR) ......ocovvrreeeivcrnccsrsesinninecnns 91

o 39. Wijaya Karya (Persero) ThK. (WIKA) ...ooverereirinininenieneeiens 92

e 40. Waskita Beton Precast TOK. (WSBP) ......veooereeorerrsesssrsesesesseees 92

= 41. Waskita Karya (Persero) ThK. (WSKT) ..ovovvveiivrienninneienssnenns 93

Ce. Penyatian. Data. . oo it Inimsvedtae Rravolizus - HnivsreHae: Ry 93

1. Harga Penutupan Saham dan DIivIden.............ccoceivinnnnnisinenncns 93

2. INAEKS LQZ .ottt eib s s trn e snr e eb e anessnaesnnensens 94

3. Hasil Perhitungan Statistik DesKriptif............cccocriiininivnnenien, 95

a. ADNOIMAI RETUMM ..t s b s 95

b. Mengidentifikasikan Saham Winner dan LOSer .........cc........ 99

4. Hasil Perhitungan Statistik Inferensial ...............cccecvviiviinnen 102

A, UJI NOrmMalitas. .......cooviiiis it 103

b. Uji One Sample T-1eSt.........ccoveiiniiii e sveene s 104

C. Uji Paired Sample T-1eSt.........cccvvviiiiiieiin s 106

ReARANSIS Data.. cam. . ooeee e B e N Unive rsitas. & 108

1. Hasil Perhitungan Statistik Deskriptif............ccoiiiimiiiiins 108

a. ABNOrmMal RETUIN cvoviiiee it 108

b. Mengidentifikasikan Saham Winner dan LoSer................ 110

2. Hasil Perhitungan Statistik Inferensial .................ccciiiiiiiiininn s 132

A UJENOIMAITEES ..o b 132

b. Uji One Sample T-teSt........cocvvveiieiiiic s 134

C. Uji Paired Sample TSt .....ccoiiiiiriieieiirienie st e s 136

E. Pembahasan Hasil Penelitian .............cccccooeviiinn i 138

1. Abnormal Return Saham WINNer............cccooiiieniiiccnisiinnicniness 139

2. Abnormal Return Saham LOSEr .........cocoveviiiineiiiiiiiiiiinniiinns 141

3. Price Reversal dalam Saham WINner ..........ccocoviiciicsiinnicninns 144

4. Price Reversal dalam Saham LOSEr........c.cciinviieiiiiiaiiniicninnns 146

BAB IV PENUTUP

<
2
>
=)

PN QS TP tH G e T r Wi aYA . Universitas.k 148
B. Keterbatasan Penelitian ................. 149
CaySaram!versitas Brawljaya, Universitas Brawllaya, uUniversitas . 150
DARTARPLISTAK A vgitas. Brawiiava . Universitas Brawiiava .. Universitas. B 151
LAMBIRANva .. Universitas. Brawiiava.. Universitas Brawiiava.. Universitas.E 155




-
o
<

e
s |
—
jE—
o

—
L= ]
o
e
(=5 ]
j=—

No

LoD -

@ = o o1 ok

-

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.

24.

25.

Xiv

DAFTAR TABEL
Judul Halaman
Penelitian Terdahulu ..........coovoiiieiee e 22
Teori dan Penelitian Pendukung Model HIpOteSIS .......ccvvvveiverieerviinaniens 20
Saham-saham dalam Indeks LQ45 periode Agustus 2018 —
JANHBNL2018 i araitac: Brawtiama: lirivereitas Brawiiava - Hnivereitae: Br 61
Saham-saham dalam Indeks LQ45 periode Februari 2018 — Juli 2019 .... 62
Pemilihan Sampel Penelitian ..ot 64
Periode INdeks LQAS........ . i b it i e 66
Dati Samll"................c.c..ooc...o S/ LAS. Branijaya.. Universitas. Br 66
Variabel dan PENgQUKUIAN ..........coovieiiie e, 69
Data harga penutupan harga saham dan dividen ADHI, ARDO, AKRA ..94
Data INdelEL OB, 0.7 .l oy cooeeerre e N eer g grrneseessesysnnss yass 94
Tabel Perhitungan Abnormal Return Perusahaan LQ45 Periode Oktober
204396Ni 201870 TR ... & ... e N e e S 98
Tabel Analisis deskriptif cumulative average abnormal return saham
winner...... Sl Xl R LN Biversitas. B 100
Tabel Analisis deskriptif cumulative average abnormal return saham
loser.......... .. L SV S Bow . o RINE TSRS, E 101
Tabel Abnormal Return Perusahaan LQ45 Periode Oktober 2018
-Juni 2019....FAN... B =dalp R ENNVEISIAS K 108
Tabel perhitungan CAR dan ranking periode formasi pada periode
formasi 1.......5=2.. AE 41N Lag e L LT 110
Tabel saham winner periode formasi 1...........ccccoeviiiiiiievs s, 112
Tabel saham loser periode formasi 1 ..........ccccoevveviiiiie i cve e 113
Tabel perhitungan CAAR saham winner periode formasi pada periode
(0] 0TS Y- O eSS SPRTR 114
Tabel perhitungan CAAR saham winner periode pengujian pada periode
P TR L v ——rrr WO L [ )V YA UNiNErSiTAS. E 115
Tabel perhitungan CAAR saham loser periode formasi pada periode
Ohderadi pniversitas Brawliaya Lnlversitas brawljaya  Universitas & 117
Tabel perhitungan CAAR saham loser periode pengujian pada periode
PENGUITAN L..oieiiieiie ettt e et e e e ste e e e e reeae e 118
Tabel Perhitungan CAR dan ranking periode formasi pada periode
ONSEIVAST 21t e v srcbaass - Fvdomrettae Reswilavs - Hiniusmeitae: 120
Tabel saham winner periode fOrmMasi 2.........o.ccirvveriivnnirerscrisnmeressienanees 122
Tabel saham loser periode FOrMasi 2 ......cccveriiiieaniiiiesinensivssserissiassaens 122
Tabel perhitungan CAAR saham winner periode formasi pada periode
obsérvasi 2iniversitas.Brawijaya..Universitas Brawijaya...Universitas.E 123

Tabel perhitungan CAAR saham winner periode pengujian pada periode



IVERSITAS

UN

-
o
<

A
—
—
jE—
o

G
L= ]
o
o T
[« B
j=—

BRAWIJAYA

26.

217.

28.

29.

30.

31.

Xv

s ] i ettt b ettt i S aiersin. oo Erliic sl de e 124
Tabel perhitungan CAAR saham loser periode formasi pada periode
ahsaiVas] 2 1aivsraitas Brawliava: Univereitas Bravillava - Univereitas: B 127
Tabel Analisis deskriptif cumulative average abnormal return saham
winfleka .. Universitas. Brawijaya.. Universitas Brawijaya...Universitas. B 129
Tabel Analisis deskriptif cumulative average abnormal return saham

feseraya.. Universitas. Brawlava. . Universitas. Brawlaya.. Universitas.k 130
Tabel perhitungan CAAR saham loser periode formasi pada periode
pengupian Lniversitas. Brawijava..Universitas Brawijaya...Universitas. B 117
Tabel Analisis deskriptif cumulative average abnormal return
SANAMWINRERI .. ... i S1SIaS Brawliaya Lniversitas & 118
Tabel Analisis deskriptif cumulative average abnormal return saham

01 S RUPRR- S 120



-
o
<

A
—
—
jE—
o

G
L= ]
o
o T
[« B
j=—

No

o e e A

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

XVi

DAFTAR GAMBAR

Judul Halaman
Perkembangan Realisasi Investasi 2014-Maret 2019 ........ccccccevvvieivernnnne 2
Pergerakan IHSG Pasca Pemilu 2019 .........ccccoveviiiieniene i 8
Moglel KORBER oy e it B mriiaroms- rvivmpeitere Brawiiave - inive reitme: & 47
Madel Hipotesis sitas. Brawiiava.-Universitas Brawiiava...Universitas. Br 55
Grafik perbandingan saham winner periode formasi dan pengujian pada
peniodecobSEsrL-" ... S waigllversitas Brawtiaya, Universitas 116
Grafik perbandingan saham loser periode formasi dan pengujian pada
PErIOAE ODSEIVASE L......icvviiiieieciic e e st sre e e e 119
Grafik perbandingan saham winner periode formasi dan pengujian pada
PEIIOAE ODSEIVASE 2.....ecuveieieieieiie et et e b as e aas b e aa et 126
Grafik perbandingan saham loser periode formasi dan pengujian pada
pertpde obsghdRSEAN 4. 2 W..... (M 2. & ... A\RVEISIASE 128
Grafik CAAR Saham WINNEr ..........coiiiiinne s et 129
Grafik CAAR SaNAM T0SET ...u..veiiciiniieieiie e csimasae et 131
Hasil uji normalitas saham WINNEr ..............ccoveveiie e ecrs e 132
Hasil uji normalitas Saham l0Ser.............cooveiveiieiieiiee s 133
Hasil uji one sample t-test saham Winner............ccoooe i, 135
Hasil uji one sample t-test saham 10Ser...........cccovevivevieinnieiiieis i 136
Hasil uji paired sample t-test Saham WINNer ............cc.ccvoenereniiieieeeen, 137
Hasil uji paired sample t-test saham [0Ser...........ccccceveeiiiiccieiie e 138



XVii

L]
oI

w2
e
= DAFTAR LAMPIRAN
e
jE—
-
= No Judul Halaman
g. 1. Data harga penutupan saham dan dividen ADRO, ADHI, AKRA.......... 155
= 2. Data harga penutupan saham dan dividen ANTM, ASII, BBCA ............ 155
3. Data harga penutupan saham dan dividen BBNI, BBRI, BBTN ............. 156
4. Data harga penutupan saham dan dividen BMRI, BRPT, BSDE ............ 156
5. Data harga penutupan saham dan dividen ELSA, EXCL, GGRM .......... 157
6. Data harga penutupan saham dan dividen HMSP, ICBP, INCO.............. 157
7. Data harga penutupan saham dan dividen INDF, INDY, INKP............... 158
8. Data harga penutupan saham dan dividen INTP, ITMG, JSMR.............. 158
9. Data harga penutupan saham dan dividen KLBF, LPPF, MEDC............ 159
10. Data harga penutupan saham dan dividen MNCN, PGAS, PTBA........... 159
11. Data harga penutupan saham dan dividen PTPP, SCMA, SMGR........... 160
12." Data harga penutupan saham dan dividen SRIL, TLKM, TPIA.............. 160
13. Data harga penutupan saham dan dividen UNTR, UNVR, WIKA.......... 161
14. Data harga penutupan saham dan dividen WSBP, WSKT.........c..cc.c...... 161
15. Perhitungan Abnormal Return Saham ADRO .........ccocoiiiiiininininnnneens 162
16.  Perhitungan Abnormal Return Saham ADHI.....cccocooiiiiiiiiiiininiinenns 162
17. Perhitungan Abnormal Return Saham AKRA ..o 163
18. Perhitungan Abnormal Return Saham ANTM ..ot 163
19. Perhitungan Abnormal Return Saham ASI ... 164
20. Perhitungan Abnormal Return Saham BBCA ..........ccocoiniiiiiiiiiiiiinnss 164
21. Perhitungan Abnormal Return Saham BBNI ...............ccoceeiiiiiiiiin, 165
22. Perhitungan Abnormal Return Saham BBRI .............cccovevieiiii, 165
23. Perhitungan Abnormal Return Saham BBTN .........cccoco e, 166
24. Perhitungan Abnormal Return Saham BMRI..........ccccooiiiiiiici e, 166
25.  Perhitungan Abnormal Return Saham BRPT.......ccccoooiiiiii e 167
26. Perhitungan Abnormal Return Saham BSDE............ccocoeeiiciiireieiiennnes 167
27. Perhitungan Abnormal Return Saham ELSA........c.cociiiveviiveciinniniinnnn s 168
28. Perhitungan Abnormal Return Saham EXCL .....cccociviiiieniiiiiiiaiiniiieinn s 168
29. Perhitungan Abnormal Return Saham GGRM ...........cccoiveviiiiiiisiiniiininnss 169
30. Perhitungan Abnormal Return Saham HMSP............ccccooiiiii, 169
31. Perhitungan Abnormal Return Saham ICBP..............ccccooei, 170
32. Perhitungan Abnormal Return Saham INCO ... 170
33. Perhitungan Abnormal Return Saham INDF ..............cccoooiiiiiiie, il
34. Perhitungan Abnormal Return Saham INDY .........cccocoiiiiniininice, 171
35. Perhitungan Abnormal Return Saham INKP ..........ccoocovieiieiencinnieee 172
36. Perhitungan Abnormal Return Saham INTP........cccoivvrinieiieninsinierenneens 172
37. Perhitungan Abnormal Return Saham ITMG..........coocneneiiininmnen o 173
38. Perhitungan Abnormal Return Saham JSMR ... 173
39. Perhitungan Abnormal Return Saham KLBF.........c.ccooviniiiiiiiiiniiiennns 174




L]
oI

b.ac

-

s |
—
jE—
o
—
L= ]
o
e
(=5 ]
j=—

40.
41.
42,
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49.
50.
ol.
92.
53.
54,
.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.
72.
73.
74.
75.
76.
77.
78.
79.
80.
Bl
82.

XViii

Perhitungan Abnormal Return Saham LPPF............cocooiiiiiiiiiciee 174
Perhitungan Abnormal Return Saham MEDC .........cccoooeriiiinininineiinnness (4
Perhitungan Abnormal Return Saham MNCN .......coiiiniiiiiinmmio 175
Perhitungan Abnormal Return Saham PGAS........cccooviniiiiiiniinnn: 176
Perhitungan Abnormal Return Saham PTBA.......ccciiiinniniiciiniiniinnn: 176
Perhitungan Abnormal Return Saham PTPP........co i 177
Perhitungan Abnormal Return Saham SCMA ..........ccoiiiiiiiciiin, 177
Perhitungan Abnormal Return Saham SMGR ..............ccoooiiiiieiiin, 178
Perhitungan Abnormal Return Saham SRIL ..............ccc oo, 178
Perhitungan Abnormal Return Saham TLKM ..........ccc oo, 179
Perhitungan Abnormal Return Saham TPIA ... ovi e, 179
Perhitungan Abnormal Return Saham UNTR...........cccoooveviivieiiecniccie 180
Perhitungan Abnormal Return Saham UNVR ........ccccooeveviiiciinnic e 180
Perhitungan Abnormal Return Saham WIKA ...c...c.iivvireniiviiinerin e 181
Perhitungan Abnormal Return Saham WSBP........cc.cccvineniiiiiinaiieiiioinss 181
Perhitungan Abnormal Return Saham WSKT ........c.ccccoieviiiiiiciiiniiiinnn, 182
Data Historis Harga Saham ADHI .............ccooiiiiiiiii i 183
Data Historis Harga Saham ADRO.............cct i st 184
Data Historis Harga Saham AKRA ...ttt 185
Data Historis Harga Saham ANTM .........ccooiiiiniiie e 186
Data Historis Harga Saham ASH .....c.c.occooiiiiiiit i 187
Data Historis Harga Saham BBCA ..ot 188
Data Historis Harga Saham BBNI ............ccocviiiiiiii e 189
Data Historis Harga Saham BBRI.............cccociiiiiiiiti s 190
Data Historis Harga Saham BBTN ..........ccocoviiiiiicii i 191
Data Historis Harga Saham BMRI ... s 192
Data Historis Harga Saham BRPT ...t 193
Data Historis Harga Saham BSDE.................cccoovevviiiiiiieisiic i, 194
Data Historis Harga Saham ELSA ............cccoooi i, 195
Data Historis Harga Saham EXCL..........ccccccociciieniiiiiiiece e, 196
Data Historis Harga Saham GGRM ......ccccoiiieiieiciiccecese e, 197
Data Historis Harga Saham HMSP ..............c.ociiiiiiieniensiee e 198
Data Historis Harga Saham ICBP .........ccccoiiiiiieiiiiienee e 199
Data Historis Harga Saham INCO ......c.cccviiiieiiiinnin e i sresiiennenss 200
Data Historis Harga Saham INDF........ccccccoiiiiniiiniin i snresiienies 201
Data Historis Harga Saham INDY ......c.ccccciiniiiiiiiiiii i s, 202
Data Historis Harga Saham INKP..............ccooi i i, 203
Data Historis Harga Saham INTP ..o 204
Data Historis Harga Saham ITMG.............ccociiiii e 205
Data Historis Harga Saham JSMR .............ccoiiiiiiiii e 206
Data Historis Harga Saham KLBE.............cc.ccooiiiiiiieicicsiceeee s 207
Data Historis Harga Saham LPPF............cccocvriiiinieenresee e 208
Data Historis Harga Saham MEDC ........cccccoocinieieiinmneeesces e snessennnens 209



-
o
<

e
s |
—
jE—
o

—
L= ]
o
e
(=5 ]
j=—

83.
84.
85.
86.
87.
88.
89.
90.
91.
92,
93.
94.
95.
96.
97.
98.

99.

100.
101.

102.

103.
104.

105.
106.
107.
108.
109.
110.
111.
112.

XiX

Data Historis Harga Saham MNCN ..........ccoormmiiiiiienenresesee e 210
Data Historis Harga Saham PGAS. ...t 211
Data Historis Harga Saham PTBA ..ot s sieneenis 212
Data Historis Harga Saham PTPP ........cccciiiiiiiiiii s 213
Data Historis Harga Saham SCMA ..ot i 214
Data Historis Harga Saham SMGR............cco i, 215
Data Historis Harga Saham SRIL ..............ccocoiiiiiii i, 216
Data Historis Harga Saham TLKM................ccooooii e, 217
Data Historis Harga Saham TPIA ..., 218
Data Historis Harga Saham UNTR ...........cccoooiieie e, 219
Data Historis Harga Saham UNVR............c..cccovveiiiiieseeecee e, 220
Data Historis Harga Saham WIKA ...c.......coo oo 221
Data Historis Harga Saham WSBP .........cccoeiioiiiiiienie s eesnens 222
Data Historis Harga Saham WSKT ...........ccciieiciienen i sresseenan 223
Data Historis Harga Saham Indeks LQA45.........ccccciiiiiiineiiiiiiiiiiasiioeanns 224
Artikel 5 Hari Jelang Pemilu, IHSG Akhir Pekan Terkoreksi

tipis@iU¥%0 .....00... . .......ie e e N HDING TSRS E 225
Artikel BEI Sebut IHSG Menguat Karena Investor Percaya Pemilu

AMan....... et AUEL | Sl XL 226
Artikel Jokowi-Amin Menang, 6 Saham LQ45 Melejit 5% Lebih.......... 227
Artikel Meneropong IHSG dan Sektor Saham Pilihan Usai Pemilu

2019........ BT LV AR oo ] Bniversitas. B 228
Artikel Menyongsong Pemilu 2019, Investor Bisa Mulai Incar Beberapa
saham........... hea\ - BEEUUE. . oo ceerrereenvvenceneen LRIV ETSILES 229
Artikel Pemilu 2019 Tak Berdampak Besar ke Pasar Modal .................. 230
Artikel RI Gelar Pemilu 2019, Bagaimana Efeknya terhadap Pasar

saham..............geme LML 20 ol by p e & 231
Artikel Sepekan sebelum Pemilu, Ini 5 Saham LQ45 Paling Cuan......... 232
Artikel Usai Pemilu, Ini 10 Saham Dengan Nilai Transaksi Terbesar ....233
Ganti Pasangan di Pilpres 2019, Peta Dukungan Jokowi Berubah.......... 234
Jokowi Resmi Menjabat Presiden Dua Periode............ccccoevevceneervseenne 235
KPU Tetapkan Capres-Cawapres Pemilu 2019 Hari INi......c..ccoovvieinennn 236
Pemerintahan Jokowi Dua Periode, Ini Catatan Organda..........cccoviieenns 237
Sah, 2 Pasangan Capres-Cawapres Akan Berlaga di Pilpres 2019.......... 238
Dua Survei Prediksi Jokowi-Ma’ruf Jadi Pemenang Pilpres 2019 .......... 239



BAB |

PENDAHULUAN

-
o
<

e
s |
—
jE—
o

—
L= ]
o
e
(=5 ]
j=—

A. Latar Belakang

Setiap kegiatan yang dilakukan oleh negara pada umumnya tidak sedikit
menggunakan dana. Pengembangan program kerja paling tidak membutuhkan
biaya untuk dapat menjalankan kegiatan agar dapat berjalan lancar. Salah satu
cara memperoleh dana ialah melalui menerbitkan surat hutang / obligasi atau
surat kepemilikan modal / saham pada pasar modal. Berdasarkan Undang-
Undang Pasar Modal No.8 Tahun 1995 tentang Pasar modal mendefinisikan
pasar modal sebagai “Kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum
dan perdagangan efek, Perusahaan Publik yang berkaitan dengan efek yang
diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek”.

Informasi yang tersedia di pasar dapat digunakan sebagai acuan dalam
mengambil keputusan investasi yang dapat mempengaruhi harga sekuritas.
Informasi tersebut berkaitan terhadap pengaruh peringkat perekonomian suatu
negara. Setiap negara akan selalu berupaya memperbaiki keadaan
perekonomian menjadi lebih baik agar mampu mempertahankan stabilitas
ekonomi serta mampu bersaing dalam ekonomi global. Kondisi ekonomi global
menentu, namun arus investasi Indonesia masih menunjukan adanya kenaikan.
Hal tersebut dapat dilihat pada Gambar 1 yaitu grafik realisasi investasi di

Indonesia. Tingkat realisasi investasi Penanaman Modal Asing (PMA) dan
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Penanaman Modal Dalam Negeri (PMDN) menunjukan kenaikan dalam

beberapa tahun terakhir.

Perkembangan Realisasi Investasi 2014 — Maret 2019: Per Triwulan

250,0
200,0

50,0

0
VD | | | | | | I ‘ I‘ I| I‘ II I‘ I| I| I| |‘ || || || ||
0,0 I I I I I I I I

TWI  TWIL TWIE TWIV. TWIE TWIE TWIEL TWIV. TWIE TWIEL TWIIE TWIV. TWIE TWIE TWIE TWIV. TWIE TWIE TWIL TWIV - TWI

2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Gambar 1. Perkembangan Realisasi Investasi 2014- Maret 2019
Sumber : Badan Koordinasi Penanaman Modal, 2019

Kegiatan ekonomi yang berkenaan dengan investasi tidak akan pernah
berhenti seiring dengan berjalannya waktu. Terdapat berbagai investasi yang
diperjualbelikan dalam pasar modal, yaitu saham, obligasi, reksa dana, dan
surat-surat berharga lainnya. Surat berharga yang paling sering dipergunakan
dalam pasar modal adalah saham. Banyak investor yang menaruh minat pada
saham dikarenakan sifatnya yang likuid dan murah untuk diperjual belikan.
Selain itu, informasi mengenai harga saham dapat diperoleh secara luas di
berbagai media. Salah satu kelebihan dalam perdagangan saham adalah potensi
return yang tinggi (Aulia, 2016).

Banyak investor menargetkan saham perusahaan yang memiliki return
tinggi dengan mencari informasi mengenai perusahaan yang dianggap memiliki
potensi tingkat return yang besar. Hal ini dilakukan dengan cara mengamati

laporan keuangan dan prospectus dari perusahaan-perusahaan sehingga dapat



mengambil keputusan mengenai perusahaan mana yang pantas untuk
diinvestasikan. Melalui berbagai informasi internal maupun eksternal, investor

dapat mengetahui kinerja perusahaan dan juga memberikan perkiraan mengenai
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return sesuai dengan ekspektasi para investor.

Fenomena-fenomena yang terjadi sangat mempengaruhi tingkat
kepekaan pasar modal terhadap harga saham melalui informasi-informasi yang
beredar. Reaksi pasar terhadap fenomena-fenomena tersebut dapat diukur
menggunakan abnormal return saham untuk mengetahui adanya perubahan
harga pada sekuritas. Menurut Hartono (2017:667) Abnormal return merupakan
kelebihan dari return yang sesungguhnya terjadi terhadap normal return dan
juga merupakan return yang diinginkan oleh investor (expected return). Studi
peristiwa digunakan untuk menganalisis abnormal return atau expected return.
Abnormal return akan terjadi ketika terdapat peristiwa atau kejadian tertentu,
seperti kondisi ekonomi, suasana politik, keamanan negara, stock split,
penawaran perdana, suspend dan lain-lain.

Tingkat efisiensi pasar modal biasanya digunakan sebagai indikator
untuk meramalkan besarnya return. Pasar efisien adalah pasar di mana
informasi harga dapat diperoleh secara terbuka dan cepat tanpa ada hambatan
yang khusus (Fahmi, 2014:499). Jika pasar efisien, maka investor tidak akan
mendapatkan Abnormal return dengan memanfaatkan informasi.

Terdapat tiga bentuk hipotesis pasar efisien, yaitu: efisiensi pasar bentuk

lemah (weak form), efisiensi pasar bentuk setengah kuat (semi strong form), dan

IVERSITA

efisiensi pasar bentuk kuat (strong form) (Fama dalam Hartono, 2017:607).
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Hipotesis tersebut mengacu kepada kemudahan dalam mendapatkan informasi.
Pasar yang efisien adalah pasar yang mudah mendapatkan informasi dan
informasi tersebut didapatkan dengan murah. Hal tersebut memungkinkan tidak
ada investor yang dapat mengambil keuntungan dengan informasi yang
dimilikinya (Tandelilin, 2010:218).

Teori pasar efisien tersebut bertentangan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Aulia (2016) yang membahas mengenai reaksi berlebihan pada
efisiensi pasar. Pada penelitian tersebut terdapat bukti empiris mengenai price
reversal. Peristiwa terjadinya market overreaction diikuti dengan pergerakan
harga dengan arah sebaliknya atau lebih sering disebut sebagai pembalikan
harga saham (price reversal).

Terdapat kumpulan saham yang terbagi menjadi 2 bagian, yaitu saham
winner (saham yang memiliki kinerja baik) dan saham loser (saham yang
memiliki kinerja kurang baik). Selain itu, terdapat 2 periode dalam
pengujiannya yaitu periode formasi dan periode pengujian. Periode formasi
merupakan periode awal sebelum dilakukan pengujian yang juga telah terdapat
saham yang dipilih sebagai saham winner dan saham loser. Sedangkan periode
pengujian merupakan periode yang digunakan untuk mengetahui adanya price
reversal atau pembalikan harga saham di pasar modal dalam periode tersebut
(Aulia, 2016).

Pada hasil penelitian yang dilakukan oleh De Bondt dan Thaler (1985),
saham winner mengalami reversal dan berbalik arah menjadi saham loser pada

periode berikutnya. Hal ini terjadi karena adanya market overreaction
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hypothesis. Teori Market Overreaction terjadi ketika adanya perilaku investor
yang memberikan respon berlebihan ketika mendapatkan informasi baru seperti
pengumuman dividen, kejadian ekonomi, kejadian politik dan lainnya. Para
investor  cenderung menempatkan informasi-informasi  saham yang
dianggapnya baik dan melihat terlalu rendah terhadap informasi-informasi
saham yang dianggap buruk.

Peristiwa-peristiwa yang dapat memicu terjadinya overreaction dari
investor dapat berupa peristiwa makro, mikro, politik, ekonomi, maupun
peristiwa non ekonomi. Terdapat beberapa penelitian terdahulu yang membahas
mengenai market overreaction yang dilakukan pada saat momentum fenomena
bersifat makro berupa Pemilihan Umum Presiden dan Wakil Presiden
menunjukan hasil yang berbeda. Penelitian market overreaction yang dilakukan
oleh Sabina (2018) menunjukan hasil bahwa peristiwa Pemilu Amerika Serikat
Tahun 2016 menimbulkan market overreaction hanya pada saham winner.
Penelitian ini menganalisis mengenai pengaruh terpilihnya Donald Trump
sebagai Presiden Amerika Serikat memberikan pengaruh terhadap pasar modal
di Indonesia. Pasar modal Amerika memiliki merespon positif saat Donald
Trump terpilih sebagai presiden Amerika 2016 dikarenakan kampanye
kontroversial yang dilakukannya. Reaksi negatif pasar dilihat dari pelemahan
beberapa indeks saham di Amerika dan dunia setelah pemilu. Sama seperti
pasar modal Amerika, pasar modal Indonesia terpengaruh sentimen Pemilu
Amerika 2016 dikarenakan mayoritas pasar modal Indonesia masih dikuasai

oleh investor asing.



Berbeda dengan penelitian yang dilakukan Sabina (2018), penelitian
yang dilakukan oleh Novisiantara (2017) menguji hipotesis market

overreaction perusahaan manufaktur setelah terjadi peristiwa politik yaitu
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pemilihan Presiden tahun 2014. Hasil penelitian tesebut menunjukan bahwa
tidak terjadi overreaction pada saham manufaktur dalam indeks LQA45.
Pernyataan tersebut dibuktikan dengan pola saham winner yang memiliki
average cumulative actual return yang mengungguli average cumulative actual
return saham loser.

Penelitian yang dilakukan oleh Hiendarto (2015) juga menganalisis pasar
modal pada masa 100 hari kerja Jokowi-JK yang terdapat beberapa agenda
seperti mengikuti konferensi tingkat tinggi APEC, Asian Summit, G20, dan
agenda lainnya mampu mempengaruhi minat para investor dalam melakukan
investasi pasar modal. Penelitian tersebut menunjukan hasil bahwa reaksi pasar
modal pada masa 100 hari kerja Jokowi-JK setelah peristiwa Pemilihan Umum
Presiden dan Wakil Presiden Republik Indonesia Tahun 2014 menimbulkan
adanya market overreaction. Adanya fenomena market overreaction tersebut
disebabkan karena kebijakan pemerintah yang berkaitan erat dengan stabilitas
perekonomian suatu negara dapat dimanfaatkan oleh investor untuk
mendapatkan pengembalian abnormal yang konsisten menggunakan strategi
perdagangan aktif.

Beberapa penelitian mengenai market overreaction tersebut bertujuan

AS

untuk mengetahui apakah terdapat fenomena market overreaction dan price

IVERSIT

reversal dalam periode tertentu. Hiendarto (2015), Novisiantara (2017) dan juga
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Sabina (2018) melakukan penelitian mengenai market overreaction
berdasarkan studi peristiwa (event study). Studi peristiwa yaitu mempelajari
reaksi pasar terhadap peristiwa makro atau mikro baik ekonomi maupun non-
ekonomi yang informasinya dipublikasikan ke pasar (Hiendarto, 2017). Salah
satu peristiwa makro ekonomi yang menarik untuk dipelajari yaitu terpilihnya
Joko Widodo sebagai Presiden Republik Indonesia untuk kedua kalinya.

Terpilihnya Joko Widodo — Ma’aruf Amin sebagai Presiden dan Wakil
Presiden 2019 menjadikan masyarakat Indonesia mendapati masa pemerintahan
dua periode yang dipimpin kembali oleh Presiden Joko Widodo. Pemilihan
Umum tersebut diselenggarakan pada tanggal 21 Mei 2019 dengan jumlah TPS
(Tempat Pemungutan Suara) yang semula berjumlah 813.350 TPS menjadi
813.336 TPS. Berdasarkan Penetapan Hasil Pemilihan Umum Serentak Tahun
2019 secara nasional Pemilihan Umum Presiden 2019 dimenangkan oleh Joko
Widodo — Ma’aruf Amin dengan perolehan suara sebesar 55,32%
(pemilu2019.kpu.go.id, diakses 27 Januari 2020).

Berdasarkan data perdagangan Bursa Efek Indonesia (BEI) menyatakan
bahwa adanya Pemilihan Umum Presiden dan Wakil Presiden tahun 2019
menunjukan respon positif. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) pada
minggu pertama setelah Pemilu 2019 mengalami peningkatan sebesar 1, 58%

dari 6.405,866 naik ke level 6.507,221 (CNBC Indonesia, 2019). Peningkatan
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level tersebut didorong oleh kenaikan harga-harga saham yang berkapitalisasi

besar.

Pergerakan [HSG Pasca Pemilu (1999-2019)
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Gambar 2. Pergerakan IHSG Pasca Pemilu 2019
Sumber : Katadata.com, 2019

Dampak lain Pemilu 2019 menimbulkan pergerakan 45 emiten paling
likuid terkoreksi tipis sebesar 0,04% dari 1.024,36 poin menjadi 1.023,94 poin.
Namun, setelah Komisi Pemilihan Umum (KPU) mengumumkan  hasil
Pemilihan Umum (Pemilu), terjadi pergerakan cukup besar pada pasar
domestik. Indeks LQ45 merupakan salah satu indeks paling fluktuatif karena
memiliki likuiditas yang tinggi dan aktivitas pasar (CNBC Indonesia, 2019).
Tandelilin (2010:87) menyatakan bahwa indeks LQ45 merupakan indeks yang
terdiri dari 45 saham di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan likuiditas yang
tinggi dan kapitalisasi pasar yang besar serta lolos seleksi dari beberapa kriteria
pemilihan. Pernyataan tersebut merupakan alasan utama mengapa peneliti
memilih indeks LQ45 sebagai objek penelitian dikarenakan indeks LQ45 adalah
target sasaran investasi bagi para pelaku pasar modal serta mampu mewakili

pasar.
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Pada data perdagangan menunjukan, terdapat enam saham yang terdaftar
dalam Indeks LQ45 melesat naik lebih dari 5%. Pada perdagangan sesi | yaitu
saham PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Thk (TKIM) yang menguat 10%, saham
PT Indah Kiat Pupl & Paper Tbk (INKP) dan PT Adaro Energy Thk (ADRO)
yang naik 5,96%. Selain itu, saham PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) yang
menguat 5,88%, saham PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) yang naik
5,67%, dan saham PT Indo Tambangraya Megah Thk (ITMG) yang menguat
5,55% (CNBC Indonesia, 2019).

Acuan yang digunakan dalam menentukan ranking saham yang akan
dihitung adalah saham winner dan saham loser. Pemilihan saham-saham
tersebut digunakan agar dapat menganalisis Abnormal return pada periode
formasi guna mengidentifikasi price reversal pada periode pengujian. Populasi
pada penelitian ini menggunakan perusahaan-perusahaan yang tercatat dalam
indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode Oktober 2018 - Juni 2019.
Rentang periode tersebut dipilih karena peristiwa Pemilu 2019 dilakukan pada
bulan April 2019 dan penetapan Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden
ditetapkan pada bulan Agustus 2018, sehingga penelitian tersebut dibagi
menjadi 2 periode observasi yang terdiri dari periode formasi dan periode
pengujian. Berdasarkan penjelasan tersebut, peneliti akan melakukan penelitian
yang berjudul “Analisis Market Overreaction dan Price Reversal Pada
Periode Sebelum dan Sesudah Pemilu Indonesia 2019” (Studi pada
Perusahaan yang Terdaftar dalam Indeks LQ45 di BEI Periode Oktober

2018 - Juni 2019).
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B. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan oleh peneliti dapat

disimpulkan bahwa rumusan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut:

1"

2.

3.

Apakah terdapat Abnormal return pada sampel saham winner selama
rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019?
Apakah terdapat Abnormal return pada sampel saham loser selama
rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019?
Apakah terdapat price reversal pada sampel saham winner selama
rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019?
Apakah terdapat price reversal pada sampel saham loser selama

rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019?

C. Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini berdasarkan rumusan masalah yang terlah

diurai tersebut adalah sebagai berikut:

1.

Mengetahui dan menganalisis adanya Abnormal return pada sampel
saham winner selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia
2019

Mengetahui dan menganalisis adanya Abnormal return pada sampel
saham loser selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019
Mengetahui dan menganalisis adanya price reversal pada sampel
saham winner selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia

2019
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4. Mengetahui dan menganalisis adanya price reversal pada sampel

saham loser selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019
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D. Kontribusi Penelitian
Kontribusi dalam penelitian ini adalah :
1. Kontribusi Akademis
a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan

terkait dengan salah satu anomali pasar, yaitu market overreaction.
Selain itu, hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi
bagi penelitian selanjutnya mengenai price reversal dan market
overreaction dalam peristiwa politik yaitu dampak pemerintahan
presiden dua periode terhadap perekonomian negara sehingga diperoleh
pengembangan ilmu lebih lanjut mengenai fenomena anomali pasar.

b. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran mengenai
bagaimana suatu informasi terkait dengan peristiwa politik dapat
mempengaruhi pasar modal Indonesia.

2. Kontribusi Praktis
Hasil penelitian ini ditujukan kepada para pelaku pasar modal.
Peneliti berharap, dengan adanya penelitian ini dapat menjadi pertimbangan
oleh para investor ketika mengambil keputusan saat berinvestasi. Investor
diharapkan agar dapat berhati-hati ketika menilai informasi yang tersedia,

sehingga investor berhasil mendapatkan return (tingkat pengembalian)

IVERSITA

sesuai dengan yang diharapkan saat berinvestasi.

BRAWIJAYA




-
o
<

A
—
—
jE—
o

G
L= ]
o
o T
[« B
j=—

BAB I

BAB Il

l BAB 11

BRAWIJAYA

12

E. Sistematika Pembahasan
Sistematika berisi pembahasan mengenai isi dari masing-masing bab
dalam skripsi ini untuk mempermudah pembahasan. Adapun sistematika

pembahasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

: PENDAHULUAN

Bab ini berisi mengenai pemaparan latar belakang, rumusan
masalah yang akan dibahas oleh peneliti, tujuan dari
penelitian ini, kontribusi peneliti dan sistematika

pembahasan.

: TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini berisi penjelasan tentang teori mengenai : Market
Overreaction, Abnormal Return, Price Reversal, Signalling
Theory beserta jenis — jenisnya, penelitian terdahulu, model

konsep, model hipotesis dan hipotesis penelitian.

: METODE PENELITIAN

Bab ini berisi mengenai metode penelitian yang digunakan
serta jenis penelitian, lokasi penelitian, variabel dan
pengukuran, populasi dan sampel, jenis dan sumber data,
teknik pengumpulan data serta teknik analisis data yang

digunakan oleh peneliti.
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- HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi mengenai gambaran umum lokasi penelitian
beserta gambaran umum perusahaan yang menjadi sampel
penelitian, penyajian data penelitian dan pembahasan hasil

penelitian.

: PENUTUP

Pada bab ini peneliti memberikan kesimpulan dan saran

serta keterbatasan penelitian dari penelitian yang dilakukan.



BAB I

TINJAUAN PUSTAKA

-
o
<

e
s |
—
jE—
o

—
L= ]
o
e
(=5 ]
j=—

A. Penelitian Terdahulu
Berikut adalah beberapa penelitian dengan variable serupa yang telah
dilakukan untuk menganalisis Market Overreaction, Abnormal Return, Price
Reversal, Signalling Theory.
1. | Gst. Bgs. Wiksuana (2009)

Penelitian yang dilakukan oleh 1 Gst. Bgs. Wiksuana adalah
mengenai “Kinerja Portofolio Saham Berdasarkan Strategi Investasi
Momentum di Pasar Modal Indonesia”. Hasil penelitian ini menunjukan
bahwa momentum strategi investasi tidak dapat digunakan oleh investor dan
manajer investasi untuk membentuk portofolio saham. Hal tersebut
disimpulkan berdasarkan 1) Hasil uji beda dua rata-rata menunjukan bahwa
Abnormal return portofolio saham winner periode formasi 3 bulan dengan
periode pengujian 3 bulan sesudahnya berbeda negatif dan signifikan secara
statistik untuk semua kelompok portofolio saham. Hal tersebut berlawanan
arah dengan prediksi teoritisnya yang menyatakan bahwa portofolio saham
pemenang (winner) seharusnya menghasilkan kinerja yang positif dan
signifikan. 2) Hasil uji beda dua rata-rata menunjukan bahwa Abnormal

return portofolio saham loser periode formasi 3 bulan dengan periode

AS

pengujian 3 bulan sesudahnya berbeda positif dan signifikan secara statistik

IVERSIT

untuk semua kelompok portofolio saham. Hal tersebut berlawanan arah
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dengan prediksi teoritis yang menyatakan bahwa portofolio saham loser
seharusnya menghasilkan kinerja yang negatif dan signifikan.
Rowland Bismark Fernando Pasaribu (2011)

Penelitian yang dilakukan oleh Rowland Bismark Fernando Pasaribu
adalah mengenai “Anomali Overreaction di Bursa Efek Indonesia”.
Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan adanya efek anomali
overreaction di Pasar Saham Indonesia khususnya LQ-45 selama 2003-
2007. Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa pada replika terdapat
pembalikan CAR dari saham loser dan winner atau terjadinya anomali
overreaction selama periode replika tersebut. Sedangkan, tingkat
pengembalian atau CAR dari saham loser tetap tidak mengalami
pembalikan dan mengungguli tingkat CAR dari saham winner yang terjadi
pada hampir seluruh bulan yang ada (Januari-Desember) pada periode
tahunan 2003-2007. Selisih CAR antara loser dan winner yang terjadi
sebagian besar periode bernilai positif, dimana sampai akhir periode nilai
selisih CAR loser dan winner masing-masing tahun adalah sebesar -2,61%,
-0,71%, -0,31%, -1,1% dan -0,3%. Berdasarkan nilai sig.t untuk seluruh
formasi portofolio (triwulan, semester, dan tahunan) selama periode
penelitian dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi gejala anomali
overreaction di Bursa Efek Indonesia pada saham yang tergabung dalam
LQ-45 karena nilai hitungnya tidak memenuhi persyaratan pada 3 hipotesis

yang diajukan, yakni a) Hi:ACARw, < 0 (Average CAR portofolio winner
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< 0); b) ACARL: < 0 (Average CAR portofolio loser > 0); ¢c) ACARL: —
ACARw> 0.
Halim Santoso dan Nanik Linawati (2014)

Penelitian yang dilakukan oleh Halim Santoso dan Nanik Linawati
adalah mengenai “Pengaruh Return dan Varian Return Anggota LQ-45
Terhadap Bid-Ask Spread”. Penelitian ini dilakukan untuk menguji
pengaruh variabel return saham dan varian return saham terhadap bid-ask
spread harga saham dengan volume perdagangan saham sebagai variabel
moderat. Hasil pada penelitian ini menunjukan p-value lebih kecil dari 5%
maka hipotesis kelima diterima, artinya keempat variabel return saham,
varian return saham, interaksi antara return saham dan volume perdagangan
saham secara serempak berpengaruh signifikan terhadap bid-ask spread.

Adanya penambahan varibel moderator, variabel return saham dan
varian return saham pada persamaan regresi memberikan kontribusi yang
besar, yaitu 13,6% untuk menjelaskan variasi pada variabel bid-ask spread.
Sedangkan 86,4% dijelaskan variabel lain di luar model. Hal ini
memberikan implikasi bahwa variabel volume perdagangan mampu
memperkuat pengaruh return saham dan varian return saham terdapat bid-
ask spread harga saham.

Ongky Hiendarto (2015)

Penelitian yang dilakukan oleh Ongky Hiendarto ini adalah

mengenai “Analisis Market Overreaction di Bursa Efek Indonesia Pada

Masa 100 Hari Kerja Jokowi-JK”. Penelitian ini dapat disimpulkan bahwa
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1) Telah terjadi market overreaction di Bursa Efek Indonesia pada masa 100
hari kerja Jokowi-JK. Sebanyak 2 dari 9 sektor di Bursa Efek Indonesia
memiliki abnormal return yang signifikan secara statistik, yaitu a) sektor
politik, real estate dan kontruksi bangunan (property); dan b) sektor
infrastruktur, utilitasdan transportasi (infrastruc). 2) Market overreaction
yang terjadi pada sektor property tidak diikuti dengan pembalikan harga
(price reversal) pada periode berikutnya. Hasil tersebut memberikan sinyal
bahwa tren bullish pada sektor property berpotensi terus berlanjut pada
periode berikutnya.

Irza Izmi Sabina (2016)

Penelitian yang dilakukan oleh Irza Izmi Sabina ini mengenai
“Analisis Market Overreaction Terhadap Pemilu Amerika 2016 dan Trump
Effect”. Penelitian ini dapat disimpulkan bahwa 1) Hasil analisis One
Sample T-Test two-tailed untuk variabel saham winner pada periode setelah
pemilu, ditemukan adanya market overreaction pada satu saham. Hal
tersebut dibuktikan dengan kenaikan ranking CAR (Cumulative Abnormal
Return) yang sangat ekstrim dan pengujian statistiknya menunjukan hasil
yang signifikan. 2) Hasil analisis One Sample T-Test two-tailed untuk
variabel saham loser pada periode setelah pemilu, tidak ditemukan adanya
market overreaction. Saham-saham yang ada tidak mengalami penurunan
peringkat CAR (Cumulative Abnormal Return) yang ekstrim dan pengujian
statistiknya menunjukan hasil yang tidak signifikan. 3) Hasil analisis Paired

Sample T-Test pada saham winner tidak terdapat perbedaan yang signifikan
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antara AAR (Average Abnormal Return) saham winner sebelum dan
sesudah pemilu. Sehingga saham winner tidak mengalami price reversal

pada saat pemilu Amerika Serikat 2016 dan terpilihnya Donald Trump
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sebagai presiden. 4) Hasil analisis dengan menggunakan Paired Sample T-
Test pada variabel saham loser, tidak terdapat perbedaan signifikan antara
AAR (Average Abnormal Return) saham loser sebelum dan sesudah pemilu.
Sehingga saham loser tidak mengalami price reversal pada saat pemilu
Amerika Serikat 2016 dan terpilihnya Donald Trump sebagai presiden.

6. Nadhira Nur Aulia (2016)

Penelitian yang dilakukan oleh Nadhira Nur Aulia ini adalah
mengenai “Analisis Abnormal Return Saham Winner dan Saham Loser
untuk Mengidentifikasi Price Reversal”. Penelitian ini dapat disimpulkan
bahwa 1) Terdapat penurunan dalam analisis saham winner pada periode
formasi dan periode pengujian. Periode formasi merupakan periode awal
sebelum dilakukan pengujian (periode netral), sedangkan periode pengujian
merupakan periode yang diamati setelah periode formasi. Berdasarkan hasil
uji beda yang dilakukan menunjukan bahwa periode formasi dan periode
pengujian pada saham winner dinyatakan signifikan dan merupakan
pertanda bahwa Cumulative Average Abnormal Return (CAAR) yang
sangat ekstrim. Perbedaan tersebut menandakan bahwa adanya price

reversal pada saham-saham winner yang ditandai dengan adanya

AS
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pembalikan nilai Cumulative Average Abnormal Return (CAAR) pada
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negatif pada periode pengujian. 2) Terdapat peningkatan pada saham loser
di periode formasi dan periode pengujian. Berdasarkan hasil uji beda yang

telah dilakukan menunjukan bahwa periode formasi dan periode pengujian
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pada saham loser mengalami signifikan dan terdapat perbedaan Cumulative
Average Abnormal Return (CAAR) secara ekstrim. Hasil yang dilihat pada
periode pengujian menunjukan bahwa terjadi kenaikan hasil Cumulative
Average Abnormal Return (CAAR) dari periode formasi ke periode
pengujian.

7. George Bakos dan George Petrakos (2017)

Penelitian yang dilakukan Bakos dan Petrakos ini membahas
mengenai “Overreaction Analysis in State-Owned Equities”. Penelitian ini
menggunakan 184 sampel perusahaan milik negara yang beroperasi di tiga
benua yaitu benua Asia (China, India, Indonesia, Thailand, Malaysia,
Singapura dan lainnya), benua Eropa (Rusia, Polandia, Perancis, Yunani
dan lainnya), dan benua Amerika (Brasil, Amerika Serikat, Chili dan
Kolombia). Pengujian yang dilakukan menggunakan Satterthwaite-Welch t-
test dan Mann-Whitney U-test tidak menunjukan market overreaction dan
pembalikan harga (price reversal) baik pada saham winner maupun saham
loser.

8. Ignasius Doddy Novisiantara, et al. (2017)

Penelitian yang dilakukan oleh Ignasius Doddy Novisiantara ini

AS

adalah mengenai “Analisis Overreaction Pada Harga Saham Perusahaan

IVERSIT

Manufaktur”. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji apakah
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pergerakan harga saham dapat diprediksi setelah terjadi peristiwa politik
yaitu pemilihan Presiden pada tahun 2014 yang dapat memicu timbulnya
overreaction dari investor terhadap suatu informasi dalam mengambil
keputusan. Penelitian ini dapat disimpulkan bahwa 1) Stock market
overreaction yang telah dilakukan perhitungan dan pengujian pada nilai
ACAR portofolio winner dan loser bernilai positif. Hasil yang diperoleh
melalui pengukuran spss menyatakan bahwa nilai signifikasinya portofolio
winner dibawah dari 5%. Hal ini menunjukan bahwa pada portofolio winner
tidak terjadi market overreaction. 2) Tidak terdapat perbedaan nilai ACAR
portofolio loser yang mengungguli portofolio winner secara signifikan. Hal
ini menunjukan bahwa tidak terjadi market overreaction pada saham LQ-

45 di BEI.

. Anindha Hatma Heka Rahmadhani (2018)

Penelitian yang dilakukan oleh Anindha Hatma Heka Rahmadhani
adalah “Analisis Abnormal Return Sebelum dan Sesudah Pengumuman
Investment Grade Indonesia”. Penelitian ini menggunakan metode event
study yang bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar dengan adanya
pengumuman investment grade Indonesia yang diberikan oleh tiga lembaga
pemeringkat internasional pada  tahun 2017. Penelitian ini dapat
disimpulkan bahwa 1) Hasil uji paired sample t-test menunjukan bahwa
tidak terdapat perbedaan signifikan antara Abnormal return sebelum dan
sesudah pengumuman investment grade Indonesia oleh Moody’s, yang

berarti menerima Ho dan menolak Hi. 2) Hasil uji paired sample t-test
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menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan signifikan antara Abnormal
return sebelum dan sesudah pengumuman investment grade Indonesia oleh
S&P, yang berarti menerima Ho dan menolak Hz. 3) Hasil uji paired sample
t-test menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara
Abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman investment grade

Indonesia oleh Fitch, yang berarti menerima Ho dan menolak Hi.
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Abnormal Return

seluruh periode (triwulan,
semester, dan tahunan)
khususnya saham yang
tergabung dalam LQ-45.

Penuli Variabel dan Persamaan dan Perbedaan
No (Tznhuu:f) Judul Penelitian Metode Hasil Penelitian Variabel Penelitian
Penelitian Persamaan Perbedaan

1 | I Gst. Bgs. Kinerja Portofolio Saham | Variabel bebas: Hasil analisis menunjukkan | Variabel Variabel bebas:
Wiksuana Berdasarkan Strategi a. Momentum bahwa momentum strategi | terikat: a. Momentum
(2009) Investasi Momentum di Investment investasi tidak dapat Stock Investment

Pasar Modal Indonesia Strategy digunakan oleh investor Portofolio Strategy
Variabel terikat: dan manajer investasi untuk | Performance
Stock Portofolio membentuk portofolio
Performance saham.

2 | Rowland Anomali Overreaction di | Variabel bebas: Hasil penelitian Variabel bebas: | Variabel terikat:
Bismark Bursa Efek Indonesia: Market menunjukan bahwa gejala Market Abnormal Return
Fernando Penelitian Saham LQ-45 Overreaction anomali overreaction tidak | Overreaction
Pasaribu terjadi di Bursa Efek
(2011) Variabel terikat: Indonesia (BEI) pada
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Lanjutan Tabel 1. Penelitian Terdahulu

Penulis b Variabel dan Metode . ay Persamgan dan Pe_r k_)edaan
No Judul Penelitian £ Hasil Penelitian Variabel Penelitian
(Tahun) Penelitian
Persamaan Perbedaan
3 | Halim Pengaruh Return dan | Variabel Bebas: Hasil penelitian ini Variabel Bebas: | Variabel Bebas:
Santoso dan | Varian Return a. Return Saham menunjukkan variabel a. Varian a. Return Saham
Nanik Anggota LQ-45 b. Varian Return return saham, varian return Return
Linawati Terhadap Bid-Ask Saham saham, interaksi antara Saham Variabel Terikat:
(2014) Spread return saham dan volume a. Bid-Ask
Variabel Terikat: perdagangan saham, dan Spread
a. Bid-Ask Spread interaksi antara varian
return saham dan volume
Penelitian ini perdagangan saham
menggunakan metode berpengaruh signifikan
regresi linier berganda. | terhadap bid-ask spread
saham.
4 | Ongky Analisis Market Variabel Bebas: Terjadi masket overreaction | Variabel Bebas: | Variabel Terikat:
Hiendarto Overreaction Di a. Abnormal Return karena pola portofolio loser | a. Abnormal a. Market
(2015) Bursa Efek Indonesia | b. Comulative memiliki abnormal return Return Capitalization
Pada Masa 100 Hari Abnormal Return negatif dan portofolio b. Comulative
Kerja Jokowi-JK Variabel Terikat: winner memiliki abnormal Abnormal
< a. Market return positif. Return
= Capitalization
<
7 al’ Penelitian ini
” g menggunakan metode
" analisis uji t satu sampel
: é dua arah.
SEQ
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Persamaan dan Perbedaan

No (ﬁ'znhuul:f) Judul Penelitian M;'iggleagglngﬁgan Hasil Penelitian Variabel Penelitian
Persamaan Perbedaan
5 | Irzalzmi | Analisis Market Overreaction | Variabel Bebas: Tidak terdapat adanya price | a. Price Market
Sabina Terhadap Pemilu Amerika a. Market Anomali | reversal pada saham winner Reversal Anomali
(2016) 2016 dan maupun saham loser. b. Abnormal
Trump Effect Variabel Terikat: Return
(Studi Pada Perusahaan Yang |a. Price Reversal
Terdaftar Dalam LQ45 Periode | b. Abnormal Return
Agustus 2016 — Januari
2017) Pengujian dilakukan
dengan menggunakan
statistik uji beda dua
rata-rata
6 | Nadhira | Analisis Abnormal Return Variabel bebas: Hasil penelitian ini Variabel bebas: Variabel
Nur Aulia | Saham Winner dan Saham a. Market menunjukkan telah terjadi a. Market terikat:
(2016) Loser untuk Mengidentifikasi Overreaction price reversal yang dapat Overreaction | a. Abnormal
Price Reversal (Studi pada Variabel terikat: dilihat dari hasil cumulative Return
Perusahaan yang Terdaftar a. Abnormal average Abnormal return Variabel terikat:
dalam Indeks LQ45 di BEI Return saham-saham winner pada a. Price
Periode 2014-2015) b. Price Reversal periode formasi yang Reversal

Teknik analisis data
menggunakan paired
sample t-test.

berubah menjadi saham-
saham loser pada periode
pengujian dan hasil
cumulative average
Abnormal return saham-
saham loser pada periode
formasi yang berubah
menjadi saham-saham
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Persamaan dan Perbedaan

No frenulis Judul Penelitian “bopgoel dqq Metode Hasil Penelitian Variabel Penelitian
(Tahun) Penelitian
Persamaan Perbedaan
winner pada periode
pengujian.
7 | Bakos dan Overreaction Variabel: Tidak terdapat adanya Average Abnormal | Median Cumulative
Petrakos (2017) | Analysis In State- - | a. Average Abnormal | market overreaction dan Return Abnormal Return
Owned Equities Return price reversal pada saham
b. Median loser dan winner.
Cumulative
Abnormal Return
Metode penelitian
menggunakan
Satterthwaite-Welch
Test dan Mann-
Whitney U-test
8 | Ignasius Doddy | Analisis Market Variabel bebas: Hasil penelitian Variabel bebas: Variabel terikat:

Novisiantara, et
al (2017)

Overreaction Pada
Harga Saham
Perusahaan
Manufaktur

a. Market
Overreaction

Variabel terikat:

a. Average
Cumulative Actual
Return portofolio
winner

b. Average
Cumulative Actual

menunjukan bahwa reaksi
berlebihan (overreaction)
tidak terjadi pada saham
perusahaan manufaktur
dalam indeks LQ-45 dapat
dibuktikan dengan pola
portofolio winner memiliki
average cumulative actual
return yang mengungguli
average cumulative actual

a. Market
Overreaction

a. Average
Cumulative
Actual Return
portofolio
winner

b. Average
Cumulative
Actual Return
portofolio
loser
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Persamaan dan Perbedaan

No penulis Judul Penelitian y/ariagel d"’.lr! Hasil Penelitian Variabel Penelitian
(Tahun) Metode Penelitian
Persamaan Perbedaan
. Return portofolio | return portofolio loser.
loser Terdapat perbedaan
o average cumulative
Penelitian l'(”' I actual return yang
menggunakan aiat | gionifikan antara
statistic regresi linier :
portofolio loser dan
berganda. LS O
portofolio winner.
9 | Anindha Hatma | Analisis Abnormal | Variabel bebas: Hasil penelitian ini Variabel bebas: Variabel terikat:

Heka
Rahmadhani
(2018)

Return Sebelum
dan Sesudah
Pengumuman
Investment Grade
Indonesia (Studi
Pada Perusahaan
Yang Tergabun
Dalam Indeks LQ-
45 Periode Februari
2017-Juli 2017)

a. Abnormal Return
b. Event Study

Variabel terikat:
a. Investment
Grade

menjunjukan bahwa
pengumuman investment
grade Indonesia yang
diberikan oleh Moody’s
diketahui berisi informasi
yang terbukti dari nilai
AAR yang signifikan
pada hari (t-0)
pengumuman tersebut
dilaksanakan. Namun,
tidak terdapat perbedaan
yang signifikan antara
Abnormal return sebelum
dan sesudah
pengumuman investment
grade Indonesia oleh

Investment
Grade

a. Abnormal a.
Return
b. Event Study
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No

Penulis
(Tahun)

Judul Penelitian

Variabel dan
Metode Penelitian

Hasil Penelitian

Persamaan dan Perbedaan
Variabel Penelitian

Persamaan Perbedaan

S&P, yang berarti
menerima HO dan
menolak H1.

Sumber : Penelitian Terdahulu, 2019
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B. Tinjauan Teoritis

Signalling Theory

Signaling theory menurut Fahmi (2014:21) membahas mengenai
naik turunnya harga di pasar modal, salah satunya pasar saham. Pihak yang
menerima  sinyal akan  menyesuaikan - perilakunya  berdasarkan
pemahamannya terhadap sinyal tersebut. Signaling theory atau teori sinyal
lebih  menekankan pada pentingnya informasi yang diterbitkan oleh
perusahaan kepada keputusan investasi di luar perusahaan.

Informasi yang diperlukan oleh investor adalah informasi yang
lengkap, relevan, akurat dan tepat waktu sehingga dapat digunakan sebagai
alat analisis pengambilan keputusan. Informasi yang dipublikasikan oleh
perusahaan akan memberikan sinyal kepada para investor sehingga investor
dapat mengambil keputusan. Ketika pengumuman mengandung nilai
positif, maka pasar akan bereaksi pada saat pengumuman tersebut diterima

oleh pasar.

Market Overreaction Theory

Market overreaction pertama kali diteliti oleh De Bondt dan Thaler
pada tahun 1985, menyatakan pasar yang telah bereaksi berlebihan (market
overreaction) terhadap informasi-informasi yang telah ada (Sari, 2013).
Market overreaction didasarkan pada perilaku psikologis dari pasa investor
yang cenderung terburu-buru dalam mengambil keputusan atas informasi
yang diterimanya (Aulia, 2016). Para pelaku di pasar modal, terutama para

investor cenderung berperilaku berlebihan ketika menerima informasi-
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informasi saham yang dianggap baik dan memiliki kinerja bagus, sehingga
menganggap remeh informasi-informasi yang dianggap kurang baik dan
kurang memberikan keuntungan. Reaksi berlebihan kepada suatu informasi
akan menyebabkan investor salah dalam menilai saham.

Acuan yang digunakan untuk mengetahui adanya market
overreaction adalah melalui kinerja portofolio. Portofolio menurut De
Bondt dan Thaler (1985) dibagi menjadi dua, yaitu portofolio winner dan
portofolio loser. Portofolio winner merupakan saham-saham yang memiliki
kinerja baik, sedangkan portofolio loser merupakan saham-saham yang
memiliki kinerja kurang baik. Jika terdapat market overreaction maka
portofolio winner yang memiliki kinerja baik mengalami penurunan
sehingga menjadi portofolio loser, begitu pula dengan portofolio loser yang
biasanya memiliki kinerja kurang baik mengalami kenaikan menjadi

portofolio winner.

Teori Pasar Efisien
a. Pengertian Pasar Efisien
Pasar efisien adalah suatu kondisi dimana informasi tentang
semua harga dapat diperoleh secara terbuka dan cepat tanpa ada
hambatan khusus (Fahmi, 2014:499). Informasi yang tersedia dalam
pasar meliputi semua informasi baik informasi perusahaan di masa lalu,
maupun informasi perusahaan pada saat ini. Adanya informasi-
informasi tersebut dapat bersifat sebagai pendapat atau opini yang

mampu mempengaruhi penambahan harga pasar.
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Konsep dari pasar efisien menyiratkan mengenai proses
penyesuaian harga sekuritas menuju harga keseimbangan yang baru,

sebagai respon atas informasi yang masuk dalam pasar. Pada saat waktu
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tertntu pasar bisa saja mengalami overadjusted atau underadjusted
ketika menerima informasi baru, sehingga harga baru tersebut bisa jadi
bukan merupakan harga yang mencermintak instrinsik atas sekuritas
tersebut. Keseimbangan harga pasar akan terbentuk ketika investor
sudah sepenuhnya menilai dampak dari informasi tersebut. Menurut
Tandelilin. (2010:220) terdapat beberapa kondisi yang perlu
diperhatikan dalam mencapai pasar efisien, yaitu:

1) Ada banyak investor yang rasional dan berusaha untuk
memaksimalkan profit. Investor-investor terssebut secara aktif
berpartisipasi di pasar dengan menganalisis, menilai, dan
melakukan perdagangan saham. Disamping itu mereka juga
merupakan price taker, sehingga tindakan dari satu investor saja
tidak akan mampu mempengaruhi harga dari sekuritas.

2) Semua pelaku pasar dapat memperoleh informasi pada saat yang
sama dengan cara yang murah dan mudabh.

3) Informasi yang terjadi bersifat random.

4) Investor bereaksi secara cepat terhadap informasi baru, sehingga

harga sekuritas akan berubah sesuai dengan perubahan nilai
sebenarnya akibat informasi tersebut.

Ketika kondisi-kondisi tersebut terpenuhi maka akan terbentuk
suatu pasar yang para investornya dapat dengan cepat menyesuaikan
harga sekuritas begitu mendapatkan informasi baru di pasar. Adanya
informasi baru tersebut akan mampu membuat harga-harga sekuritas di
pasar menyesuaikan secara cepat sesuai dengan informasi yang

tersedia. Informasi-informasi yang tersedia bersifat independen
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sehingga akan mengalami perubahan secara random.
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Harga sekuritas pada pasar efisien akan dengan cepat terevaluasi

seiring dengan adanya informasi penting yang berkaitan dengan

sekuritas tersebut. Sedangkan pasar kurang efisien memiliki harga

sekuritas yang kurang bisa mencerminkan semua informasi yang ada,

atau terdapat lag dalam proses penyesuaian harga. Adanya lag tersebut

dapat dijadikan celah untuk dimanfaatkan investor sehingga mampu

menghasilkan keuntungan.

Bentuk-Bentuk Pasar Efisien

Menurut Fama (1970) dalam Tendelilin (2010:223), terdapat

tiga bentuk pasar modal yang efisien, yaitu:

1)

2)

Efisien dalam bentuk lemah (weak form). Pasar efisien
dalam bentuk lemah berarti semua informasi di masa lalu
(historis) akan tercermin dalam harga yang terbentuk
sekarang. Oleh karena itu, informasi historis tersebut
(Seperti harga dan volume perdagangan, serta peristiwa di
masa lalu) tidak bisa lagi digunakan untuk memprediksi
perubahan harga di masa yang datang, karena sudah
tercermin pada harga saat ini. Implikasinya adalah bahwa
investor tidak akan bisa memprediksi nilai pasar saham di
masa datang dengan menggunakan data historis, seperti
yang dilakukan dalam analisis teknikal.

Efisien dalam bentuk setengah kuat (semi strong). Pasar
efisien dalam bentuk setengah kuat berarti harga pasar
saham yang terbentuk sekarang telah mencerminkan
informasi historis ditambah dengan semua informasi yang
dipublikasikan (seperti earning, dividen, pengumuman stock
split, penerbitan saham baru, kesulitan keuangan yang
dialami  perusahaan, dan peristiwa-peristiwa terpublikasi
lainnya yang berdampak pada aliran kas perusahaan di masa
datang). Pada pasar efisien bentuk setengah kuat, return
tidak normal hanya terjadi di seputar pengumuman
(publikasi) suatu peristiwa sebagai representasi dari respons
pasar terhadap pengumuman tersebut. Suatu pasar
dinyatakan efisien dalam bentuk setengah kuat bila
informasi terserap atau direspons dengan cepat oleh pasar
(dalam satu hingga dua spot waktu atau hari di seputar



32

pengumuman). Return tidak normal yang terjadi
berkepanjangan (lebih dari tiga spot waktu) mencerminkan
sebagian respons pasar terlambat dalam menyerap atau
menginterpretasi informasi, dan dengan demikian dianggap
pasar tidak efisien dalam bentuk setengah kuat.

3) Efisien dalam bentuk kuat (strong form). Pasar efisien dalam
bentuk kuat berarti harga pasar saham yang terbentuk
sekarang telah mencerminkan informasi historis ditambah
dan semua informasi yang dipublikasikan ditambah dengan
informasi yang tidak dipublikasikan. Pada pasar efisien
bentuk kuat tidak akan ada seorang investor pun yang bisa
memperoleh return tidak normal.
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Berdasarkan pernyataan tersebut, dapat disimpulkan bahwa
pasar efisien yang lemah berdasarkan historis dari informasi yang ada,
sedangkan pasar efisien setengah kuat menggambarkan informasi yang
telah dipublikasikan, dan pasar efisien kuat adalah pasar yang terbentuk
dari cerminan semua informasi baik yang telah dipublikasikan maupun

tidak dipublikasikan.

4. Abnormal Return
Abnormal return merupakan kelebihan dari return realisasi (realized
return) terhadap return normal. Ketika ada peristiwa tertentu, maka akan
didapatkan return tidak normal (Abnormal return) yang merupakan selisih
dari return yang sesungguhnya terjadi dengan return yang diharapkan

(Hartono, 2017:667).

ARit = Rit — Rm¢

(Sumber: Hartono, 2017:668)

Keterangan:
ARit = Abnormal return sekuritas ke-i pada periode peristiwa ke-t
Rit = Return sesungguhnya yang terjadi untuk sekuritas ke-i pada
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periode peristiwa ke-t
Rmy = Expected return pada periode ke-t

Menurut Hartono (2017:283) menyatakan bahwa return realisasi
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(realized return) merupakan return yang sesungguhnya terjadi. Realized

return biasanya digunakan sebagai salah satu pengukur kinerja dari

perusahaan serta sebagai dasar penentuan return ekspektasi dan risiko di

masa mendatang. Sebelum menentukan Abnormal return, terdapat langkah
yang perlu dilakukan menggunakan rumus sebagai berikut:

1) Menentukan Actual Return

Actual return adalah return sesungguhnya atau return

yang telah terjadi (Hartono, 2017:258). Actual return berfungsi

sebagai dasar dalam penentuan expected return dan Abnormal

return. Adapun rumus actual return sebagai berikut:

Pyt — Py q + Dy
Pit_4

Ry =

(Sumber: Hartono, 2017:258)

Keterangan:

Rit = Return saham perusahaan | pada periode t
Pit = Harga saham perusahaan | pada periode t
Pit-t = Harga saham perusahaan | pada periode t-1
Dt = Dividen
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2) Expected Return
Expected return adalah return yang diharapkan dari

investasi yang akan dilakukan (Hartono, 2017:300). Return ini
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digunakan untuk mengestimasi return yang akan diperoleh
dimasa mendatang karena tidak ada kepastian untuk para
investor mengenai return yang akan didapat. Akibat dari hal
tersebut, maka return yang diperoleh nilainya sama dengan
segala kemungkinan yang akan terjadi.

Pada penelitian ini, model yang digunakan oleh peneliti
adalah market adjusted model. Menurut Hartono (2017: 679),
market adjusted model merupakan model yang menganggap
bahwa penduga yang terbaik untuk mengestimasi return suatu
sekuritas adalah return indeks pasar pada saat tersebut. Indeks
yang digunakan dalam penelitian ini adalah LQ45 dengan rumus

sebagai berikut:

_ IndeksLQ45 — IndeksLQ45;_4
mt IndeksLQA45,_,

(Sumber: Hartono, 2017:301)

Keterangan:
Rwmit = Return pasar pada periode t
IndeksLQ45; = Harga saham indeks LQ45 periode t

IndeksLQ45.1 = Harga saham indeks LQ45 periode t-1
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Price Reversal

Peristiwa price reversal dapat terbentuk akibat adanya market
overreaction di dalam pasar modal. Adapun tolak ukur terjadinya price
reversal yaitu pada saat Abnormal return dari saham-saham loser (saham
yang memiliki tingkat kinerja kurang baik) mengalami perubahan menjadi
saham winner (saham yang memiliki tingkat kinerja baik) serta memiliki
Abnormal return tinggi pada periode selanjutnya. Hal tersebut
menyebabkan terjadinya pembalikan harga saham atau yang biasa disebut
price reversal.

Peristiwa pembalikan harga saham-saham winner menjadi saham-
saham loser pada periode selanjutnya dan juga sebaliknya pembalikan harga
saham loser menjadi saham winner ini disebut juga sebagai price reversal
(pembalikan harga saham). Adanya market overreaction menjadi tolak ukur
terhadap anomali tersebut, karena perilaku investor yang cenderung
bereaksi berlebihan terhada suatu informasi yang ada.

Saham

a. Pengertian Saham

Menurut Tandelilin (2010:32), saham merupakan sertifikat yang
menunjukkan bukti kepemilikan suatu perusahaan. Para pemegang saham
memiliki hak suara yang digunakan pada saat penting perusahaan, antara
lain pemberian keputusan pada rapat umum pemegang saham. Pemilik
saham perusahaan akan memperoleh deviden yang akan diberikan setiap

akhir tahun dan memiliki suara dalam Rapat Umum Pemegang Saham
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(RUPS). Investor mendapatkan deviden dan hak suara sesuai dengan jenis
saham yang dimilikinya.

Terdapat dua jenis saham yang beredar di pasar modal yaitu saham
biasa (common stock) dan saham preferen (preference stock). Menurut
Tandelin (2010:32-36), saham biasa merupakan sertifikat yang menunjukan
bukti kepemilikan suatu perusahaan dan pemegang saham biasa memiliki
hak klaim atas penghasilan dan aktiva perusahaan, sedangkan saham
preferen merupakan suatu jenis sekuritas dengan saham biasa yang
pembagian devidennya lebih diutamakan daripada pemegang saham biasa.
Hartono (2017:195) menjelaskan bahwa pemegang saham biasa memiliki
beberapa hak seperti hak dalam memilih dewan direksi dan hak menerima
pembagian keuntungan dari perusahaan. Berbeda dengan saham biasa,
saham preferen memiliki hak-hak prioritas lebih dari saham biasa. Menurut
Hartono (2017:189), hak-hak prioritas saham preferen yaitu hak atas
deviden tetap dan hak terhadap aktiva jika terjadi likuidasi, akan tetapi
saham preferen umumnya tidak memiliki hak suara seperti yang dimiliki
oleh saham biasa.

b. Indeks-indeks Saham
Definisi indeks saham menurut Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu
ukuran statistik perubahan gerak harga dari kumpulan saham yang
dipilih berdasarkan kriteria tertentu dan digunakan sebagai sarana tujuan
investasi. Terdapat 34 jenis indeks saham dalam Bursa Efek Indonesia

(BEI) yang masih aktif hingga saat ini, yaitu:
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Indeks LQ45
Indeks LQ45 adalah indeks harga saham yang terdiri dari 45
saham-saham yang paling aktif diperdagangkan (Hartono,
2017:171). Indeks LQ45 pertama kali diluncurkan di Indonesia pada
24 Februari 1997. Saham yang akan terdaftar dalam indeks tersebut
mengalami proses seleksi dengan likuiditas tinggi dan juga beberapa
kriteria lainnya. Hartono (2017:172) menjelaskan bahwa terdapat
beberapa kriteria dalam pemilihan saham indeks LQ45, antara lain:
1. Selama 12 bulan terakhir, rata-rata transaksi sahamnya masuk
dalam urutan 60 terbesar di pasar reguler.

2. Selama 12 bulan terakhir, rata-rata nilai kapitalissasi pasarnya
masuk dalam urutan 60 terbesar di pasar reguler.

3. Telah tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) paling tidak selama
3 bulan.

Kriteria-kriteria tersebut banyak membuat investor maupun
peneliti yang tertarik dikarenakan saham yang tercangkup sudah
pasti liquid dan memiliki kapitalisasi yang baik di pasar modal.
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)

Indeks harga saham gabungan merupakan indeks yang
mengukur pergerakan semua saham yang tercatat di papan utama
dan papam pengembangan Bursa Efek Indonesia (BEI, 2019).
Indeks Harga Saham Gabungan diterbitkan langsung oleh Bursa
Efek Indonesia (BEI). Menurut Hartono (2017:167) Indeks Harga

Saham Gabungan di BEI meliputi pergerakan-pergerakan harga

untuk saham biasa dan saham preferen.
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Indeks IDX80

Indeks IDX80 adalah indeks yang mengukur kinerja harga
dari 80 saham yang memiliki likuiditas tinggi dan kapitalisasi pasar
besar serta didukung oleh fundamental perusahaan yang baik (BEI,
2019). Saham yang terdaftar dalam indeks IDX80 hampir sama
dengan IDX dan LQA45, hanya saja jumlah yang terdaftar lebih
banyak. Saham yang tergabung dalam indeks ini dipilih secara
sekektif berdasarkan likuiditas yang tinggi.
Indeks IDX30

Indeks IDX30 merupakan indeks yang mengukur kinerja
harga dari 30 saham yang memiliki likuiditas tinggi dan kapitalisasi
pasar besar serta didukung oleh fundamental perusahaan yang baik
(BEI, 2019). Menurut Hartono (2017:179), kriteria pemilihan saham
di indeks 1DX30 adalah nilai transaksi, frekuensi transaksi, total hari
transaksi dan kapitalisasi pasar. Jangka waktu pemilihan saham
dilakukan dalam 6 bulan sekali pada bulan Februari dan Agustus.
Indeks IDX Value30

Indeks IDX Value30 merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga dari 30 saham yang memiliki valuasi harga yang
rendah dengan likuiditas transaksi serta kinerja keuangan yang baik
(BEI, 2019). Valuasi harga dilihat berdasarkan price-to-earnings
(PER) dan price-to-book-value (PBV). Saham-saham yang berada

dalam indeks IDX Value30 dipilih dari saham-saham yang masuk
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dalam indeks 1IDX80. Sama seperti indeks saham lainnya, saham
yang terdaftar merupakan saham dengan likuiditas yang tinggi.
IDX Growth30

Indeks IDX Growth30 merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga dari 30 saham yang memiliki tren harga relatif
terhadap pertumbuhan laba bersih dan pendapatan dengan likuiditas
transaksi serta kinerja  keuangan yang baik (BEI, 2019).
Pertumbuhan laba bersih dapat dilihat dari pergerakan rasio price-
to-sales (PSR). Sama seperti indeks IDX Value30, saham yang
terdaftar dalam Indeks IDX Growth30 juga merupakan saham yang
masuk dalam indeks IDX80. Hal yang membedakannya dengan
indeks IDX Value30 adalah krieria pemilihan saham yang
cenderung berfokus pada pertumbuhan laba dan juga likuiditasnya.
IDX High Dividend 20

Indeks IDX High Dividend 20 merupakan indeks yang
mengukur kinerja harga dari 20 saham yang membagikan dividend
tunai selama 3 tahun terakhir dan memiliki dividend yield yang
tinggi (BEI, 2019). Diluncurkan pada tanggal 17 Mei 2018 dengan

periode awal yang dimulai pada bulan Februari.
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IDX BUMNZ20

Indeks IDX BUMNZ20 merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga dari 20 saham perusahaan tercatat yang merupakan
Badan Usaha Milik Negara (BUMN), Badan Usaha Milik Daerah
(BUMD), dan afiliasinya (BEI, 2019). Indeks IDX BUMNZ20
diluncurkan oleh Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 17 Mei
2018. Indeks ini dievaluasi setiap enam bulan sekali.

Indeks Saham Syariah Indonesia/Indonesia Sharia Stock Index
(ISS1)

Indeks Saham Syariah Indonesia merupakan indeks yang
mengukur kinerja harga seluruh saham di Papan Utama dan Papan
Pengembagan yang dinyatakan sebagai saham Syariah sesuai
dengan Daftar Efek Syariah (DES) yang ditetapkan oleh Otoritas

Jasa Keuangan (OJK) (BEI, 2019).

10) Jakarta Islamic Index 70 (J1170)

Jakarta Islamic Index 70 merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga dari 30 saham Syariah yang memiliki kinerja keuangan

yang baik dan likuiditas transaksi yang tinggi (BEI, 2019).

11) Jakarta Islamic Index (JH)

Jakarta Islamic Index merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga dari 30 saham Syariah yang memiliki kinerja keuangan

yang baik dan likuiditas transaksi yang tinggi (BEI, 2019).
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12) IDX SMC Composite
IDX SMC Composite adalah indeks yang mengukur Kinerja
harga dari saham-saham yang memiliki kapitalisasi pasar kecil dan
menengah (BEI, 2019).
13) IDX SMC Liquid
IDX SMC Liquid adalah indeks yang mengukur Kinerja
harga dari saham-saham dengan likuiditas tinggi yang memiliki
kapitalisasi pasar kecil dan menengah (BEI, 2019).
14) KOMPAS100
Indeks KOMPAS100 adalah indeks yang memiliki likuiditas
yang baik dan kapitalisasi pasar besar. Indeks KOMPAS100
diluncurkan dan dikelola bekerja sama dengan perusahaan media
Kompas Gramedia Group (penerbit surat kabar harian kompas)
(BEI, 2019).
15) BISNIS-27
Indeks BISNIS-27 merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga dari 27 saham perusahaan yang dipilih oleh Komite
Indeks Bisnis Indonesia. Indeks BISNIS-27 diluncurkan dan
dikelola bekerja sama dengan perusahaan media PT Jurnalindo
Aksara Grafika (penerbit surat kabar harian Bisnis Indonesia).
16) MNC36
Indeks MNC36 merupakan indeks yang mengukur Kkinerja

harga dari 36 saham yang memiliki kinerja positif yang dipilih
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berdasarkan kapitalisme pasar, likuiditas transaksi, dan fundamental
serta rasio keuangan. Indeks MNC36 diluncurkan dan dikelola
bekerja sama dengan perusahaan Media Nusantara Citra (MNC)

Group (BEI, 2019).

17) Investor33

Indeks Investor33 merupakan indeks yang mengukur kinerja
harga dari 3 saham yang dipilih dari seratus Perusahaan Tercatat
terbaik versi Majalah Investor yang dipilih berdasarkan kapitalisasi
pasar, likuiditas transaksi dan fundamental serta rasio keuangan.
Indeks Investor33 diluncurkan dan dikelola berkerja sama dengan
perusahaan media PT Media Investor Indonesia (penerbit Majalah

Investor) (BEI, 2019).

18) Infobank15

Indeks infobank15 merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga dari 15 saham perbankan yang memiliki faktor
fundamental yang baik dan likuiditas perdagangan yang tinggi (BEI,
2019). Indeks infobank15 diluncurkan dan dikelola bekerja sama
dengan perusahaan media PT Info Artha Pratama (penerbit Majalah

Infobank).

19) SMinfral8

Indeks SMinfral8 merupakan indeks yang mengukur kinerja
harga dari 18 saham yang konsituennya dipilih dari sektor-sektor

infrastruktur, penunjang infrastruktur, dan pembiayaan infrastruktur
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(dari sektor perbankan) yang dipilih berdasarkan kriteria tertentu
(BEI, 2019). Indeks SMinfral8 diluncurkan dan dikelola bekerja
sama dengan PT Sarana Multi Infrastruktur (Persero) (SMI).
20) SRI-KEHATI
Indeks SRI-KEHATI merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga saham dari 25 perusahaan tercatat yang memiliki
kinerja yang baik dalam mendorong usaha-usaha berkelanjutan,
sertamemiliki kesadaran terhadap lingkungan hidup, sosial, dan tata
kelola perusahaan yang baik atau disebut Sustainable and
Responsible Investment (SRI) (BEI, 2019). Indeks SRI-KEHATI
diluncurkan  dan dikelola bekerja sama dengan  Yayasan
Keanekaragaman Hayati Indonesia (Yayasan KEHATI).
21) PEFINDO25
Indeks PEFINDO25 merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga saham dari 25 perusahaan tercatat kecil dan menengah
yang memiliki kinerja keuangan yang baik dan likuiditas transaksi
yang tinggi (BEI, 2019). Indeks PEFINDO25 diluncurkan dan
dikelola bekerja sama dengan perusahaan pemeringkat PT
Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO).
22) PEFINDO i-Grade
Indeks PEFINDO i-Grade merupakan indeks yang
mengukur Kinerja harga dari 30 saham perusahaan tercatat yang

memiliki peringkat investment grade dari PEFINDO (idAAA
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hingga idBBB-) yang berkapitalisasi pasar paling besar (BEI, 2019).
Indeks PEFINDO i-Grade diluncurkan serta dikelola bekerja sama

dengan perusahaan pemeringkat PT Pemeringkat Efek Indonesia

repository.ub.ac.id

(PEFINDO).
23) Indeks Papan Utama
Indeks Papan Utama merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga seluruh saham tercatat di Papan Utama Bursa Efek
Indonesia (BEI, 2019).
24) Indeks Papan Pengembangan
Indeks Papan Pengembangan merupakan indeks yang
mengukur kinerja harga seluruh saham tercatat di Papan
Pengembangan Bursa Efek Indonesia (BEI, 2019).
25) Indeks Sektor Pertanian
Indeks Sektor Pertanian merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga selurun saham di Papan Utama dan Papan
Pengembangan yang terdapat di sektor Pertanian, mengacu pada
klasifikasi Jakarta Stock Industrial Classidication (JASICA) (BElI,
2019).

26) Indeks Sektor Pertambangan
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Indeks Sektor Pertambangan merupakan indeks yang
mengukur kinerja seluruh saham di Papan Utama dan Papan

Pengembangan yang terdapat di sektor Pertambangan, mengacu
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pada klasifikasi Jakarta Stock Industrial Classification (JASICA)

(BEI, 2019).

27) Indeks Sektor Industri Dasar dan Kimia

Indeks Sektor Industri Dasar dan Kimia merupakan indeks
yang mengukur kinerja harga seluruh saham di Papan Utama dan
Papan Pengembangan di sektor Industri Dasar dan Kimia, mengacu
pada Klasifikasi Jakarta Stock Industrial Classification (JASICA)

(BEI, 2019).

28) Indeks Sektor Aneka Industri

Indeks Sektor Aneka Industri merupakan indeks yang
mengukur kinerja harga seluruh saham di Papan Utama dan Papan
Pengembangan yang terdapat di sektor Aneka Industri, mengacu
pada klasifikasi Jakarta Stock Industrial Classification (JASICA)

(BEI, 2019).

29) Indeks Sektor Industri Barang Konsumsi

Indeks Sektor Industri Barang Konsumsi merupakan indeks
yang mengukur kinerja harga seluruh saham di Papan Utama dan
Papan Pengembangan yang terdapat di sektor Industri Barang
Konsumsi, mengacu pada klasifikasi Jakarta Stock Industrial

Classification (JASICA) (BEI, 2019).

30) Indeks Sektor Properti, Real Estat, dan Konstruksi Bangunan

Indeks ini mengukur kinerja harga seluruh harga saham di

Papan Utama dan Papan Pengembangan yang terdapat di sektor
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Properti, Real Estat, dan Konstruksi Bangunan, mengacu pada
klasifikasi Jakarta Stock Industrial Classification (JASICA) (BEI,
2019).
31) Indeks Sektor Infrastruktur, Utilitas, dan Transportasi
Indeks Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi
merupakan indeks yang mengukur Kinerja harga seluruh saham di
Papan Utama dan Papan Pengembangan yang terdapat di sektor
Infrastruktur, Utilitas, dan Transportasi, mengacu pada klasifikasi
Jakarta Stock Industrial Classification (JASICA) (BEI, 2019).
32) Indeks Sektor Keuangan
Indeks Sektor Keuangan merupakan indeks yang mengukur
kinerja harga seluruh saham di Papan Utama dan Papan
Pengembangan yang terdapat di sektor Keuangan, mengacu pada
klasifikasi Jakarta Stock Industrial Classification (JASICA) (BElI,
2019).
33) Indeks Sektor Perdagangan, Jasa, dan Investasi
Indeks Sektor Perdagangan, Jasa dan Investasi merupakan
indeks yang mengukur kinerja harga seluruh saham di Papan Utama
dan Papan Pengembangan yang terdapat di sektor Perdagangan,
Jasa, dan Investasi (BEI, 2019). Indeks ini mengacu pada klasifikasi

Jakarta Stock Industrial Classification (JASICA) (BEI, 2019).
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34) Indeks Sektor Manufaktural
Indeks Sektor Manufaktural merupakan indeks yang
mengukur Kinerja harga seluruh saham di Papan Utama dan Papan
Pengembangan yang terdapat di 3 sektor yaitu (10 Industri Dasar
dan Kimia, (2) Aneka Industri, (3) Industri Barang Konsumsi (BEI,
2019). Indeks ini mengacu pada klasifikasi Jakarta Stock Industrial

Classification (JASICA).

C. Model Konsep
Berdasarkan kajian teoritis tersebut, peneliti membuat model konsep
yang digambarkan dengan sebuah model. Model konsep yang dimaksud sebagai

berikut:

Abnormal Return

Pemilu
Indonesia 2019

Price Reversal

Gambar 3. Model Konsep
Sumber : Model Konsep, 2019

D. Hubungan Antar Variabel dan Penyusunan Hipotesis
Hasil rekapitulasi Pemilu 2019 memberikan dampak yang cukup
signifikan terhadap ekonomi Indonesia. Perolehan suara yang diumumkan
pada tanggal 22 Mei 2019 dimenangkan oleh pasangan nomor urut satu Joko

Widodo dan Ma’ruf Amin. Hal tersebut memberikan dampak positif terhadap
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IHSG Bursa Efek Indonesia (BEI) yang menguat 18,3 poin atau 0,31 persen ke
posisi 5.925,42. Sedangkan pada indeks LQ45 bergerak naik 4,8 poin atau 5,0
persen menjadi 921,99 (merdeka, 2019).

Respon positif perekonomian Indonesia yang diberikan para investor
terhadap peristiwva Pemilu 2019 sejalan dengan signalling theory yang
diungkapkan oleh Spence (1973). Teori tersebut menyatakan bahwa dengan
memberikan suatu isyarat atau sinyal, pihak yang memberikan sinyal akan
memberikan informasi yang relevan kepada pihak yang menerima sinyal agar
dapat dimanfaatkan dengan baik. Segala informasi yang ada tersebut akan
digunakan oleh para pelaku bisnis sebagai sinyal dalam pengambilan
keputusan.

Reaksi para pelaku bisnis terhadap sinyal yang baik dan buruk dapat
mempengaruhi kondisi pasar. Informasi mengenai peristiwa Pemilu 2019
dianggap sebagai sinyal baik sehingga muncul respon positif dengan naiknya
beberapa bursa saham. Kondisi ini menimbulkan adanya overreaction akibat
reaksi dari para pelaku bisnis. Market overreaction menurut De Bondt dan
Thaler (1985) merupakan reaksi pasar yang berlebihan terhadap informasi-
informasi yang telah ada. Para investor di pasar modal cenderung berperilaku
berlebihan ketika menerima informasi saham yang dianggap baik dan memiliki
kinerja bagus, sehingga mengesampingkan informasi saham yang dianggap
memiliki kinerja kurang baik.

Reaksi berlebihan yang dilakukan investor terhadap suatu informasi

menyebabkan penilaian saham yang salah. Kecenderungan mengintepretasikan
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informasi yang terlalu berlebihan pada informasi negatif atau positif
menimbulkan penurunan atau peningkatan harga saham yang berlebihan.

Kondisi tersebut akan dimanfaatkan para pelaku bisnis untuk memperoleh

-
o
<

e
s |
—
jE—
o

G
L= ]
o
e
(=5 ]
j=—

keuntungan lebih. Hal ini berentangan dengan teori pasar efisien (Fama, 1970)
menyatakan bahwa pasar dapat dikategorikan efisien maka nilai harga saham
selalu merefleksikan atau mencerminkan semua informasi yang relevan. Harga
saham akan selalu pada nilai yang wajar sehingga tidak satupun investor yang
dapat membeli saham unvervalued (saham yang berada dibawah nilai
seharusnya) kemudian menjual saham tersebut saat overvalued (saham dengan
nilai seharusnya) dan kemudian mendapatkan Abnormal return.

Novisiantara = (2017) melakukan  penelitian mengenai - Analisis
Overreaction Pada Harga Saham Perusahaan Manufaktur. Penelitian tersebut
dilakukan pada peristiwa politik Pemilu 2014 yang dapat memicu timbulnya
overreaction dari investor terhadap suatu informasi dalam mengambil
keputusan. analisis overreaction dilakukan pada harga saham manufaktur yang
terdapat pada indeks LQ45 periode 2014-2015 dengan average cumulative
Abnormal return sebagai variabel penelitian. Uji beda (independent t-test) yang
dilakukan menunjukan hasil bahwa pada portofolio winner tidak terdapat
overreaction dan menghasilkan average cumulative Abnormal return bersifat
positif serta terdapat perbedaan nilai average cumulative Abnormal return pada
portofolio loser yang mengungguli portofolio winner secara signifikan.

Hasil yang sama juga ditemukan oleh Rowland Bismark Fernando

IVERSITA

Pasaribu (2011) dalam penilitian yang berjudul Anomali Overreaction di Bursa
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Efek Indonesia. Penulis menggunakan menggunakan metode dan cara
perhitungan yang digunakan oleh De Bondt dan Thaler dalam melakukan

formasi dan observasi perilaku return dari portofolio tersebut. Lamanya
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penelitian ini dibagi menjadi 3 periode penelitian, yaitu satu tahun, 6 bulan dan
3 bulan untuk masing-masing periode, baik pada periode formasi dan observasi
portofolio. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa tidak terjadi gelaja anomali
overreaction di Bursa Efek Indonesia pada saham yang tergabung dalam LQ45
karena nilai hitung yang tidak memenuhi persyaratan 3 hipotesis.
Penelitian yang dilakukan oleh Halim Santoso dan Nanik Linawati
(2014) mengenai Pengaruh Return dan Varian Return Anggota LQ45 Terhadap
Bid-Ask Spread. Penelitian ini menguji pengaruh variabel return saham dan
varian return saham terhadap bid-ask spread harga saham dengan volume
perdagangan saham sebagai variabel moderat. Hasil penelitian menunjukan p-
value lebih kecil dari 5% maka hipotesis kelima diterima. Hal ini berarti
keempat variabel return saham, varian return saham, interaksi antara return
saham dan volume perdagangan saham secara serempak berpengaruh
signifikan terhadap bid-ask spread.
Penelitian yang dilakukan oleh Anindha Hatma Heka Rahmadhani
(2018) berjudul Analisis Abnormal Return Sebelum dan Sesudah Pengumuman
Investment Grade Indonesia. Penelitian ini menggunakan metode event study

yang bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar dengan adanya pengumuman

AS

investment grade Indonesia pada tahun 2017. Hasil uji paired sample t-test

IVERSIT

menunjukan tidak terdapat perbedaan signifikan antara Abnormal return
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sebelum dan sesudah pengumuman investment grade Indonesia oleh Moody’s.
Selain itu, hasil uji paired sample t-test menunjukan bahwa tidak terdapat

perbedaan signifikan antara Abnormal return sebelum dan sesudah
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pengumuman investment grade Indonesia oleh S&P. Hasil uji paired sample t-
test menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara
Abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman investment grade
Indonesia oleh Fitch.

Penelitian yang dilakukan oleh Ongky Hiendarto (2015) ini berjudul
Analisis Market Overreaction di Bursa Efek Indonesia Pada Masa 100 Hari
Kerja Jokowi-JK. Penelitian ini menggunakan metode analisis uji t satu sampel
dua arah. Hasil pengujian menyatakan adanya market overreaction, sebanyak
2 dari 9 sektor di Bursa Efek Indonesia memiliki abnormal return yang
signifikan secara statistik. Berdasarkan hasil, market overreaction yang terjadi
pada sektor property tidak diikuti dengan pembalikan harga (price reversal)
pada periode berikutnya. Hasil tersebut memberikan sinyal bahwa tren bullish
pada sektor property berpotensi terus berlanjut pada periode berikutnya.

Penelitian yang dilakukan oleh Irza 1zmi Sabina ini berjudul Analisis
Market Overreaction Terhadap Pemilu Amerika 2016 dan Trump Effect.
Penelitian ini menggunakan uji One Sample T-Test two-tailed dan One Sample
T-test. Hasil analisis menggunakan One Sample T-Test two-tailed ditemukan

adanya market overreaction pada satu saham. Hal tersebut dibuktikan dengan

AS

kenaikan ranking CAR (Cumulative Abnormal Return) yang sangat ekstrim

IVERSIT

dan pengujian statistiknya menunjukan hasil yang signifikan. Hasil analisis

BRAWIJAYA




52

One Sample T-Test two-tailed untuk variabel saham loser pada periode setelah
pemilu, tidak ditemukan adanya market overreaction. Saham-saham yang ada

tidak mengalami penurunan peringkat CAR (Cumulative Abnormal Return)
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yang ekstrim dan pengujian statistiknya menunjukan hasil yang tidak
signifikan. Hasil analisis Paired Sample T-Test tidak terdapat perbedaan yang
signifikan antara AAR (Average Abnormal Return) saham winner maupun
saham loser sebelum dan sesudah pemilu. Sehingga saham winner dan saham
loser tidak mengalami price reversal pada saat pemilu Amerika Serikat 2016
dan terpilihnya Donald Trump sebagai presiden.

Penelitian yang dilakukan Bakos dan Petrakos (2017) berjudul
Overreaction Analysis in State-Owned Equities. Penelitian ini menggunakan
184 sampel perusahaan milik negara yang beroperasi di tiga benua yaitu benua
Asia, benua Eropa, dan benua Amerika. Pengujian yang dilakukan
menggunakan Satterthwaite-Welch t-test dan Mann-Whitney U-test tidak
menunjukan market overreaction dan pembalikan ha;rga (price reversal) baik
pada saham winner maupun saham loser.

Berdasarkan uraian diatas, hipotesis dalam penelitian ' ini dapat
dirumuskan sebagai berikut:

Hy = Terdapat Abnormal return pada sampel saham winner yang

dipengaruhi oleh pemilu Indonesia 2019

H> = Terdapat Abnormal return pada sampel saham loser yang

AS

BRAWIJAYA

dipengaruhi oleh pemilu Indonesia 2019
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Berkaitan dengan hal tersebut, fenomena reaksi yang berlebihan juga
dapat diikuti dengan pembalikan harga (price reversal). Portofolio menurut De
Bondt dan Thaler (1985) dibagi menjadi dua, yaitu portofolio winner dan
portofolio loser. Portofolio winner merupakan saham-saham yang memiliki
kinerja baik, sedangkan portofolio loser merupakan saham-saham yang
memiliki kinerja kurang baik. Penelitian yang dilakukan oleh De Bondt dan
Thaler ditemukan bahwa ketika terjadi overreaction maka saham winner akan
menjadi saham loser pada periode selanjutnya, begitu pula sebaliknya pada
saham loser akan berubah menjadi saham winner pada periode selanjutnya.
Akibat reaksi berlebihan sebelumnya akan menimbulkan price reversal
sebagai respon koreksi atas tindakan tersebut.

Penelitian | Gst. Bgs. Wiksuana (2009) yang berjudul Kinerja Portofolio
Saham Berdasarkan Strategi Investasi Momentum di Pasar Modal Indonesia.
Hasil penelitian ini menunjukan bahwa hasil uji beda dua rata-rata menunjukan
bahwa Abnormal return portofolio saham winner periode formasi 3 bulan
dengan periode pengujian 3 bulan sesudahnya berbeda negatif dan signifikan
secara statistik untuk semua kelompok portofolio saham. Hasil uji beda dua
rata-rata menunjukan bahwa Abnormal return portofolio saham loser periode
formasi 3 bulan dengan periode pengujian 3 bulan sesudahnya berbeda positif
dan signifikan secara statistik untuk semua kelompok portofolio saham.

Penelitian Nadhira Nur Aulia (2016) yang berjudul Analisis Abnormal
Return Saham Winner dan Saham Loser untuk Mengidentifikasi Price

Reversal. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan sampel 22 perusahaan
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yang terdaftar dalam indeks LQ45 periode 2014-2015 dengan variabel berupa
Abnormal return, price reversal dan cumulative average Abnormal return.

Pengujian dilakukan dengan uji beda paired sample t-test menunjukan adanya
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price reversal baik pada saham winner maupun pada saham loser. Perbedaan
cumulative average Abnormal return yang signifikan menandakan adanya

price reversal.

Berdasarkan uraian diatas, maka hipotesis pada penelitian sebagai
berikut:

Hz = Terjadi price reversal pada sampel saham winner yang dipengaruhi

oleh Pemilu Indonesia 2019

H4 = Terjadi price reversal pada sampel saham loser yang dipengaruhi

oleh Pemilu Indonesia 2019

BRAWIJAYA
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o
'
e
= Berdasarkan hal tersebut, hipotesis dari penelitian ini dapat
—
= digambarkan dalam sebuah model sebagai berikut:
=
o
- Periode Formasi Periode Pengujian
-
Hi Abnormal Return

Saham Winner

H2 Abnormal Return
Saham Loser

Pemilu 2019
Hs Price Reversal Price Reversal
Saham Winner Saham Winner
Hs Price Reversal Price Reversal
Saham Loser Saham Loser

Gambar 4. Model Hipotesis
Sumber : Model Hipotesis, 2020

Berdasarkan uraian dan model hipotesis tersebut, dapat dilihat pula
dalam sebuah tabel berikut:

Tabel 2. Teori dan Penelitian Pendukung Model Hipotesis

Hipotesis Teori Penelitian Terdahulu
Hi : Terdapat Abnormal | ~ 3'9”:"'”9 Therory | == Ignasius Doddy
return pada sampel | - Market N|ows:antara, et
saham winner yang Ovetreaction al. (2017)
Theory - Rownland

dipengaruhi = oleh
pemilu Indonesia
2019

Bismark Fernando
Pasaribu (2011)

- Halim Santosa dan
Nanik Linawati
(2014)

AS

IVERSIT

<
<
s
:

UN




-
o
<

A
—
—
jE—
o

G
L= ]
o
o T
[« B
j=—

56

Lanjutan Tabel 2. Teori dan Penelitian Pendukung Model Hipotesis

Hipotesis

Teori

Penelitian Terdahulu

- Aninda Hatma
Heka Rahmadhani
(2018)

- Ongky Hiendarto
(2015)

- lrza Izmi Sabina
(2018)

- Bakos dan
Petrakos (2017)

Hy :

Terdapat Abnormal
return pada sampel
saham loser = yang
dipengaruhi oleh
pemilu Indonesia
2019

Signalling Therory
Market
Overreaction
Theory

- lgnasius Doddy
Novisiantara, et
al. (2017)

- Rownland
Bismark Fernando
Pasaribu (2011)

- Halim Santosa dan
Nanik Linawati
(2014)

- Aninda Hatma
Heka Rahmadhani
(2018)

- Ongky Hiendarto
(2015)

- lrza Izmi Sabina
(2018)

- Bakos dan
Petrakos (2017)

Hs

- Terjadi price reversal

pada sampel saham

winner yang
dipengaruhi oleh
Pemilu Indonesia
2019

Price Reversal

- | Gst. Bgs.
Wiksuana (2009)

- Nadhira Nur Aulia
(2016)

Hs:

Terjadi price reversal
pada sampel saham

Price Reversal

- 1 Gst. Bgs.
Wiksuana (2009)
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Lanjutan Tabel 2. Teori dan Penelitian Pendukung Model Hipotesis

Hipotesis Teori Penelitian Terdahulu
loser yang - Nadhira Nur Aulia
dipengaruhi oleh (2016)

Pemilu Indonesia
2019

Sumber: Penelitian terdahulu, 2020
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Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian event study dengan
pendekatan kuantitatif. Penelitian kuantitatif menurut Robert Donmoyer
(Given, 713) menyatakan bahwa pendekatan terhadap empiris untuk
mengumpulkan, menganalisa, dan menampilkan data dalam bentuk numerik
dari pada naratif. Jenis penelitian ini menggunakan event study (studi
peristiwa). Menurut Tandelilin (2010:565) menyatakan bahwa event study atau
studi peristiwa merupakan sebuah studi yang melihat bagaimana reaksi pasar
terhadap suatu peristiwa berdasarkan informasi publik.

Studi peristiwa dalam penelitian ini menyelidiki respon pasar terhadap
kandungan informasi yang dilihat dari suatu pengumuman atau publikasi
peristiwa tertentu. Respon pasar yang dimaksud dapat dilihat dari Abnormal
return yang positif dan Abnormal return yang negatif. Berdasarkan konteks
price reversal yang dimaksud, studi peristiwa merupakan studi yang digunakan
untuk mengamati reaksi-pasar yang berlebih (market overreaction) pada

ssaham-saham di berbagai perusahaan.

B. Lokasi Penelitian
Lokasi penelitian ini dilakukan di BEI (Bursa Efek Indonesia).

Pemilihan lokasi penelitian ini di dasari atas pertimbangan bahwa BEI sebagai
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lembaga yang mempublikasikan data penjualan saham serta informasi
mengenai laporan keuangan perusahaan go public di Negara Indonesia. Selain
itu, penelitian ini menggunakan data sekunder dengan metode dokumentasi

yang dapat dilihat di situs resmi BEI, yaitu www.idx.co.id.

C. Populasi dan Sampel
1. Populasi

Menurut Sugiono (2010:115) menyatakan bahwa populasi
merupakan wilayah generalisasi yang terdiri atas objek atau subjek yang
mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti
untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya. Populasi bukan
hanya jumlah yang terdapat pada objek atau subjek, namun meliputi
karakteristik atau sifat yang dimiliki objek atau objek tersebut.

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan-
perusahaan yang tercatat dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia
periode Oktober 2018 - Juni 2019. Rentang periode tersebut dipilih karena
penetapan Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden Pemilu 2019
ditetapkan pada bulan Agustus 2018 dan Pemilu 2019 dilaksanakan pada
bulan April 2019. Penentuan pengujian dalam penelitian ini terbagi menjadi
dua periode pengamatan dan tiap sub periode memiliki jangka waktu 3
bulan.

Periode formasi 1 merupakan periode awal yang digunakan untuk
mengetahui market overreaction dari penentuan calon Presiden dan Wakil

Presiden 2019 yang ditetapkan pada bulan Agustus 2018, maka saham


http://www.idx.co.id/
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digunakan adalah saham yang terdaftar dalam indeks LQ45 periode Agustus
2018-Januari 2019. Market overreaction dihitung mulai 1 bulan dari
peristiwva yang dianalisis olen Sabina (2018) dalam peristiwa Pemilu
Amerika 2016 dan Trump Effect. Periode formasi 1 yang digunakan dalam
penelitian ini mengganalisis reaksi pasar selama 3 bulan yaitu Oktober-
Desember 2018 dan periode pengujian 2 dilakukan pada bulan Januari-
Maret 2019.

Periode formasi 2 merupakan periode awal yang digunakan untuk
mengetahui price reversal dari Pemilu Indonesia 2019 yang dilaksanakan
pada bulan April 2019, maka saham digunakan adalah saham yang terdaftar
dalam indeks LQA45 periode Februari-Juli 2019. Price reversal dihitung
pada bulan saat peristiwa berlangsung seperti yang dianalisis oleh Sabina
(2018) dalam peristiwa Pemilu Amerika 2016 dan Trump Effect. Periode
formasi 2 yang digunakan dalam penelitian ini mengganalisis reaksi pasar
selama 3 bulan yaitu Januari-Maret 2018 dan periode pengujian 2 dilakukan
pada bulan April-Juni 2019. Berikut saham-saham yang masuk dalam

periode Agustus 2018-Januari 2019 dan Februari 2019-Juli 2019:

Tabel 3. Saham-saham dalam Indeks LQA45 periode Agustus 2018 —
Januari 2019

No Kode Saham Nama Perusahaan
1 ADHI Adhi Karya Thk.
2 ADRO Adaro Energy Thbk.
3 AKRA AKR Corporindo Thk.
4 ANTM Aneka Tambang Tbk.
5 ASII Astra International Tbk.
6 BBCA Bank Central Asia Thk.
7 BBNI Bank Negara Indonesia Thk.
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Lanjutan Tabel 3. Saham-saham dalam Indeks LQ45 periode

Agustus 2018 — Januari 2019
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No Kode Saham Nama Perusahaan

8 BBRI Bank Rakyat Indonesia Thk.

9 BBTN Bank Tabungan Negara Thk.
10 BJBR BPD Jawa Barat dan Banten Tbk.
11 BKSL Sentul City Tbk.

12 BMRI Bank Mandiri Thk.

13 BRPT Barito Pasific Tbk.

14 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk.
15 ELSA Elnusa Thk.

16 EXCL XL Axiata Tbk.

17 GGRM Gudang Garam Thbk.

18 HMSP H.M. Sampoerna Thk.

19 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.
20 INCO Vale Indonesia Thk.

21 INDF Indofood Sukses Makmur Thbk.
22 INDY Indika Energy Tbk.

23 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Thk.
24 INTP Indocement Tunggal Prakarsa Thk.
25 ITMG Indo Tambangraya Megah Thbk.
26 JSMR Jasa Marga Tbk.

27 KLBF Kalbe Farma Thk.

28 LPKR Lippo Karawaci Thk.

29 LPPF Matahari Department Store Tbk.
30 MEDC Medco Energi Internasional Tbk.
31 MNCN Media Nusantara Citra Tbk.
32 PGAS Perusahaan Gas Negara Thk.
33 PTBA Bukit Asam Thk.

34 PTPP PP Tbk.

35 SCMA Surya Citra Media Tbk.

36 SMGR Semen Indonesia Thk.

37 SRIL Sri Rejeki Isman Tbk.

38 SSMS Sawit Sumbermas Sarana Tbk.
39 TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk.
40 TPIA Chandra Asri Petrochemical Thk.
41 UNTR United Tractors Tbk.

42 UNVR Unilever Indonesia Thk.

43 WIKA Wijaya Karya Tbk.
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-‘é,f Lanjutan Tabel 3. Saham-saham dalam Indeks LQ45 periode
>~ Agustus 2018 — Januari 2019

e No Kode Saham Nama Perusahaan

] g 44 WSBP Waskita Beton Precast Thk.
% 45 WSKT Waskita Karya Thk.
-

Sumber: BEI, 2019

Tabel 4. Saham-saham dalam Indeks LQ45 periode Februari 2019 —

Juli 2019

No Kode Saham Nama Perusahaan

1 ADHI Adhi Karya Tbk.

2 ADRO Adaro Energy Tbk.

3 AKRA AKR Corporindo Thk.

4 ANTM Aneka Tambang Thbk.

5 ASII Astra International Thk.

6 BBCA Bank Central Asia Tbk.

7 BBNI Bank Negara Indonesia Tbk.

8 BBRI Bank Rakyat Indonesia Thk.

9 BBTN Bank Tabungan Negara Tbk.
10 BMRI Bank Mandiri Thk.

11 BRPT Barito Pasific Tbk.

12 BSDE Bumi Serpong Damai Thbk.
13 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk.
14 ELSA Elnusa Tbk.

15 ERAA Erajaya Swasembada Tbk.

16 EXCL XL Axiata Tbk.

17 GGRM Gudang Garam Thbk.

18 HMSP H.M. Sampoerna Thk.

19 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.
20 INCO Vale Indonesia Thk.

21 INDF Indofood Sukses Makmur Thk.
22 INDY Indika Energy Thbk.

23 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Thk.
24 INTP Indocement Tunggal Prakarsa Thk.
25 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk.
26 JSMR Jasa Marga Tbk.

27 KLBF Kalbe Farma Tbk.

28 LPPF Matahari Department Store Thk.
29 MEDC Medco Energi Internasional Tbk.

&
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‘S Lanjutan Tabel 4. Saham-saham dalam Indeks LQ45 periode
>~ Februari 2019 — Juli 2019
o No Kode Saham Nama Perusahaan
E 30 MNCN Media Nusantara Citra Tbk.
3 31 PGAS Perusahaan Gas Negara Thk.
= 32 PTBA Bukit Asam Tbk.
33 PTPP PP Tbk.
34 PWON Pakuwon Jati Thk.
35 SCMA Surya Citra Media Tbk.
36 SMGR Semen Indonesia Thk.
37 SRIL Sri Rejeki Isman Tbk.
38 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Thk.
39 TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk.
40 TPIA Chandra Asri Petrochemical Thk.
41 UNTR United Tractors Thk.
42 UNVR Unilever Indonesia Thk.
43 WIKA Wijaya Karya Thk.
44 WSBP Waskita Beton Precast Thk.
45 WSKT Waskita Karya Thbk.

Sumber: BEI, 2019

2. Sampel

Menurut Sugiono (2010: 116) menyatakan bahwa sampel adalah
bagian dari jumlah dan karaktersitik yang dimiliki populasi tersebut.
Teknik yang digunakan oleh peneliti dalam pengambilan sampel yaitu
menggunakan metode sampling. Sedangkan teknik yang akan digunakan

oleh peneliti adalah purposive sampling. Menurut Sugiyono (2010: 122),
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purposive sampling merupakan Teknik penentuan sampel dengan
pertimbangan tertentu. Terdapat pertimbangan dalam pemilihan kriteria-

kriteria yang digunakan dalam penelitian ini, yaitu:
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a. Perusahaan-perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia
(BEI) dalam kurun waktu pengamatan dari Oktober 2018 hingga
Juni 2019 dan termasuk dalam LQ45.

b. Saham-saham yang digunakan berupa saham tetap konsisten yang
terdaftar dalam indeks LQ45 mulai periode Oktober 2018 hingga
Juni 2019 dan bukan merupakan pendatang baru saham yang

digunakan hanya saham yang stabil di dalam indeks LQ45.

Tabel 5. Pemilihan Sampel Penelitian

No Kriteria Jumlah

1 | Perusahaan yang tercatat di BEI dari Januari 2019

hingga Juni 2019 dan termasuk dalam indeks LQ45 5%

2 | Saham yang konsisten terdaftar dalam indeks LQ45
periode Januari 2019 hingga Juni 2019 (bukan 41
pendatang baru)

Sumber : Data diolah, 2019

Peristiwa yang diteliti dalam penelitian ini adalah Pemilu 2019
yang dilaksanakan pada bulan April 2019. Namun, penetapan Calon
presiden dan Calon Wakil Presiden Pemilu 2019 telah ditetapkan pada
bulan Agustus 2018. Pengumpulan data dilakukan mulai bulan Oktober
2019 hingga Juni 2019 yang dibagi menjadi 2 periode pengamatan. Tiap
sub periode memiliki jangka waktu 3 bulan dengan periode formasi yang
merupakan periode awal sebelum dilakukan pengujian untuk mengetahui
market overreaction dan periode pengujian yang digunakan untuk
mengetahui apakah price reversal atau pembalikan harga benar terjadi di

dalam pasar modal (Aulia, 2016).
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Pembagian tiap sub periode seperti yang telah dijelaskan
sebelumnya pada halaman 60. Pada periode formasi 1 merupakan periode
awal yang digunakan untuk mengetahui market overreaction dari penentuan
calon Presiden dan Wakil Presiden 2019 yang ditetapkan pada bulan
Agustus 2018, maka saham digunakan merupakan saham yang terdaftar
dalam indeks LQ45 periode Agustus 2018-Januari 2019. Pasar akan
bereaksi ketika informasi keluar pada saat itu, sehingga untuk mengetahui
adanya market overreaction dihitung mulai 1 bulan dari peristiwa sesuai
analisis yang dilakukan oleh Sabina (2018) dalam peristiwa Pemilu
Amerika 2016 dan Trump Effect. Periode formasi 1 yang digunakan dalam
penelitian ini mengganalisis reaksi pasar selama 3 bulan yaitu Oktober-
Desember 2018, sedangkan periode pengujian 2 dilakukan pada bulan
Januari-Maret 2019.

Periode formasi 2 merupakan periode awal yang digunakan untuk
mengetahui price reversal dari Pemilu Indonesia 2019 yang dilaksanakan
pada bulan April 2019, maka saham digunakan adalah saham yang
terdaftar dalam indeks LQ45 periode Februari-Juli 2019. Pada saat hasil
Pemilu keluar, pasar akan langsung menerima informasi sehingga akan
menimbulkan reaksi perubahan harga saham. Price reversal dihitung pada
bulan saat peristiwa berlangsung seperti analisis yang dilakukan oleh
Sabina (2018) dalam peristiwa Pemilu Amerika 2016 dan Trump Effect.
Periode formasi 2 yang digunakan dalam penelitian ini mengganalisis

reaksi pasar selama 3 bulan yaitu Januari-Maret 2018, sedangkan periode
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pengujian 2 dilakukan pada bulan April-Juni 2019. Periode formasi dan

pengujian dapat dijabarkan dalam tabel seperti berikut:

Tabel 6. Periode Indeks LQ45

Periode Formasi Periode Pengujian
Oktober 2018 — Desember 2018 Januari 2019 - Maret 2019
Januari 2019 - Maret 2019 April 2019 - Juni 2019

Sumber: Data diolah, 2019

Berdasarkan kriteria-kriteria yang telah ditentukan, maka terpilih
41 sampel saham yang akan digunakan dalam oleh peneliti. Berikut
merupakan tabel mengenai ringkasan sampel-sampel yang telah
memenuhi Kkriteria dan telah dipilih sesuai dengan kriteria yang telah

ditentukan, yaitu:

Tabel 7. Data Sampel

No Kode Saham Nama Perusahaan

1 ADHI Adhi Karya Tbk.

2 ADRO Adaro Energy Tbk.

3 AKRA AKR Corporindo Thk.

4 ANTM Aneka Tambang Tbk.

5 ASII Astra International Tbk.

6 BBCA Bank Central Asia Thk.

7 BBNI Bank Negara Indonesia Thk.
8 BBRI Bank Rakyat Indonesia Thk.
9 BBTN Bank Tabungan Negara Tbk.
10 BMRI Bank Mandiri Tbk.

11 BRPT Barito Pasific Thk.

12 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk.
13 ELSA Elnusa Thk.

14 EXCL XL Axiata Tbk.

15 GGRM Gudang Garam Thbk.
16 HMSP H.M. Sampoerna Thk.
17 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Thk.
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‘S Lanjutan Tabel 7. Data Sampel
= No Kode Saham Nama Perusahaan
= 18 INCO Vale Indonesia Thk.
= 19 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk.
e 20 INDY Indika Energy Tbk.
= 21 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Thk.
22 INTP Indocement Tunggal Prakarsa Thk.
23 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk.
24 JSMR Jasa Marga Tbk.
25 KLBF Kalbe Farma Thbk.
26 LPPF Matahari Department Store Thk.
27 MEDC Medco Energi Internasional Tbk.
28 MNCN Media Nusantara Citra Tbk.
29 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk.
30 PTBA Bukit Asam Thbk.
31 PTPP PP Tbk.
32 SCMA Surya Citra Media Tbk.
33 SMGR Semen Indonesia Tbk.
34 SRIL Sri Rejeki Isman Thk.
35 TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk.
36 TPIA Chandra Asri Petrochemical Thk.
37 UNTR United Tractors Thk.
38 UNVR Unilever Indonesia Thk.
39 WIKA Wijaya Karya Tbk.
40 WSBP Waskita Beton Precast Tbk.
41 WSKT Waskita Karya Thk.

Sumber : Data diolah, 2019

D. Variabel Operasional

Definisi variabel berdasarkan pandangan teoritis didefinisikan sebagai
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atribut seseorang, atau objek, yang mempunyai variasi antara satu orang
dengan yang lain atau satu objek dengan objek yang lain (Hatch dan Farhady
dalam Sugiyono, 2010:58). Variabel yang digunakan dalam penelitian ini

sebagai berikut:
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1. Abnormal Return
Abnormal Return merupakan kelebihan return yang sesungguhnya

terjadi terhadap return normal (Hartono, 2017:667). Terdapat dua
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indikator dalam perhitungan abnormal return, yaitu actual return dan juga
expected return.
2. Price Reversal
Price Reversal adalah peristiwa pembalikan arah harga saham.
Pembalikan saham yang dimaksud yaitu saham winner (saham yang
memiliki kinerja baik) berbalik menjadi saham loser (saham yang
memiliki kinerja kurang baik) dan sebaliknya, saham loser berbalik
menjadi saham winner. Indikator yang digunakan untuk mengidentifikasi
adanya price reversal menggunakan average cumulative abnormal return.
Masing-masing dari variabel tersebut memiliki indikator yang
digunakan sebagai pengukurannya. Berikut merupakan indikator dari masing-
masing variabel:

Tabel 8. Variabel dan Pengukurannya

NO Variabel Pengukuran Sumber
1 | Abnormal ARit=Rit—Rmt Bursa Efek
Return (Hartono, 2017:668) Indonesia
2 | Price Reversal | Price reversal ditandai oleh hasil uji Bursa Efek
beda yang signifikan. Pengamatan Indonesia
dilakukan pada hasil tingkat Cumulative
Average Abnormal Return (CAAR)
secara manual dari setiap periode.

Sumber: Data diolah, 2019
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E. Teknik Pengumpulan Data

Teknik Pengumpulan data adalah langkah utama dalam melakukan
penelitian, karena tujuan utama dari penelitian adalah mendapatkan data
(Sugiono, 2010:401). Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
dokumentasi, yaitu data yang didapatkan melalui pengamatan dokumen-
dokumen laporan publikasi dari berbagai perusahaan. Teknik dokumentasi
yang digunakan berupa catatan peristiwa yang telah berlalu, baik berbentuk
tulisan, gambar, dan juga karya-karya monumental dari seseorang (Sugiono,
2010:422). Peneliti menggunakan data-data harga penutupan saham indeks
LQ45 yang diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia (BEI) / IDX

(www.idx.co.id).

F. Teknik Analisis Data

1.

Statistik Deskriptif

Menurut Ghozali (2013:19) “Statistik deskriptif ~memberikan
gambaran atau deskripsi suatu data yang dilihat dari nilai rata — rata (mean),
standar deviasi, varian, maksimum dan minimum”. Statistik ini disajikan
dalam bentuk nilai minimum, nilai- maksimum dan nilai rata-rata yang
kemudian diolah dan dianalisis menjadi Cumulative Average Abnormal
Return (CAAR). Adapun rumusan dari Cumulative Average Abnormal

Return (CAAR) sebagai berikut:

AR;
CAAR, = 2 o i

(Sumber: Hartono, 2017:684)
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Keterangan:
CAAR; : Cumulative Average Abnormal Return
> ARit :Jumlah Abnormal Return

N : Jumlah Data

Statistik Inferensial
Menurut - Sugiyono (2010:148), statistik inferensial merupakan
teknik statistik yang berfungsi untuk menganalisis suatu data sampel dan
hasilnya diberlakukan untuk populasi. Hasil dari analisis data sampel akan
membuktikan kebenaran sehingga menghasilkan peluang. Statistik
inferensial dalam penelitian ini menggunakan dua jenis statistik yaitu
statistik parametrik dan statistik non parametrik.
a. Uji Normalitas
Langkah yang perlu dilakukan sebelum melakukan pengujian
statistik parametrik dan statistik non parametrik adalah mengetahui
suatu data berdistribusi normal dengan melakukan uji normalitas. Uji
normalitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji kolmogorov
smirnov. Uji kolmogorov smirnov merupakan uji normalitas yang biasa
digunakan untuk menguji hipotesis komparatif dua sampel (Sugiyono,
2013:156). Kriteria data yang digunakan dapat dikatakan normal
apabila probabilitas signifikansinya lebih dari 0,05. Berikut merupakan
hipotesis yang dapat disimpulkan dari uji normalitas tersebut, yaitu:
1) HO : Data berdistribusi normal

2) H1 : Data tidak berdistribusi normal
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b. Statistik Parametrik

Statistik parametrik merupakan uji yang digunakan untuk
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menguji parameter populasi melalui statistik atau menguji ukuran
populasi melalui data sampel yang berdistribusi nilai pengamatnya
(Purwoto, 2007:2). Pengujian pada hipotesis ini menggunakan one
sample t-test dan paired sample t-test. One sample t-test digunakan
untuk menguji apakah terdapat abnormal return selama rentang waktu
terjadinya Pemilu 2019. Pengujian dilakukan terhadap nilai cumulative
average abnormal return untuk melihat signifikasi abnormal return
yang ada pada periode peristiwa, apakah abnormal return secara
statistik signnifikan tidak sama dengan nol (positif untuk kabar baik dan
negatif untuk kabar buruk) (Hartono, 2017).

Paired sample t-test adalah uji beda untuk mengetahui adakah
perbedaan mean atau rata-rata yang bermakna kelompok yang berasal
dari satu populasi yang dikenai dua perlakuan (FNI Statistics, 2015:23).
Pengujian paired sample t-test ini menggunakan taraf signifikasi 5%,
sehingga apabila tingkat signifikansinya <5% maka dinyatakan
memiliki perbedaan rata-rata yang signifikan dan jika >5% maka data
tidak memiliki rata-rata yang signifikan.

c. Statistik Non Parametrik
Statistik non parametrik digunakan untuk menganalisis populasi

yang bebas berdistribusi, sehingga apabila data tidak berdistribusi
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normal maka dapat digunakan statistik non parametrik (Sugiyono,
2013:23). Statistik parametrik tidak dapat digunakan ketika data tidak
berdistribusi normal, sehingga alternatif lain yang bisa digunakan
adalah wilcoxon match pairs test. Wilcoxon match pairs test adalah uji
non parametrik untuk menguji hipotesis dua komparatif dua sampel
yang berkorelasi bila datanya berjenjang (Sugiyono, 2013:134).
Pengujian Wilcoxon match pairs test menggunakan taraf signifikansi
5%, sehingga jika tingkat signifikansinya <5% maka data dinyatakan
memiliki perbedaan rata-rata yang signifikan dan jika >5% maka data
tidak memiliki rata-rata yang signifikan sama seperti paired sample t-

test.
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1. Profil Bursa Efek Indonesia (BEI)
Nama Perusahaan : Bursa Efek Indonesia (BEI)
Alamat :JI. Jend. Sudirman Kav 52-53, Jakarta Selatan
121900, Indonesia. Tlp. (021) 5150515
2. Sejarah Bursa Efek Indonesia (BEI)

Keberadaan pasar modal telah hadir jauh sebelum Indonesia
merdeka. Berdasarkan sejarahnya, pasar modal atau bursa efek telah hadir
sejak hadir sejak jaman kolonial Belanda pada tahun 1912 di Batavia. Pasar
modal didirikan oleh pemerintah Hindia Belanda demi kepentingan
pemerintah kolonial atau VOC dengan nama Bursa Efek Jakarta (BEJ).

Pertumbuhan dan perkembangan pasar modal sempat vakum
dikarenakan beberapa faktor seperti perang dunia | dan 1. Selain itu, kondisi
seperti perpindahan kekuasaan dari pemerintah kolonial kepada pemerintah
Republik Indonesia juga menjadi salah satu faktor penyebab operasi bursa
efek tidak dapat berjalan sebagaimana mestinya. Presiden Soeharto mulai
mengaktifkan Bursa Efek kembali pada tahun 1977 dibawah naungan
BAPEPAM (Badan Pelaksanaan Pasar Modal).

Pada tahun 1988-1990, paket deregulasi perbankan dan pasar

modal diluncurkan sehingga membuka kesempatan bagi para investor asing.

74




repository.ub.ac.id

<
2
>
=)

75

BEJ mulai mengaplikasikan sistem perdagangan jarak jauh (remote trading)

pada tanggal 28 Maret 2002. Tahun 2007 dilakukan penggabungan Bursa

Efek Surabaya (BES) ke Bursa Efek Jakarta (BEJ) dengan perubahan nama

menjadi Bursa Efek Indonesia (BEI). Beberapa tahun kemudian pasar modal

mengalami pertumbuhan seiring dengan berbagai insentif dan regulasi yang

dikeluarkan pemerintah sehingga aktivitas bursa terlihat meningkat

(www.idx.co.id).

3.

Visi dan Misi Bursa Efek Indonesia

Bursa Efek Indonesia merupakan lembaga perdagangan efek yang
memiliki visi dan misi dalam membangun berkembangnya pasar modal
di Indonesia. Visi dan misi yang dimiliki Bursa Efek Indonesia adalah
sebagai berikut:

a. Visi
Bursa Efek Indonesia memiliki visi yaitu menjadi bursa yang
kompetitif dengan kredibilitas tingkat dunia.
b. Misi
Bursa Efek Indonesia memiliki misi yaitu menyediakan
infrastruktur untuk mendukung terselenggaranya perdagangan efek
yang teratur, wajar, dan efisien serta mudah diakses oleh seluruh
pemangku kepentingan (stakeholder).

B. Gambaran Umum Perusahaan

1.

Adhi Karya Thk. (ADHI)

PT Adhi Karya dimulai sebagai perusahaan Belanda bernama
Architecten-eningenicure Annemersbedrijf Associatie Selle & de
Bruyn, Reyerse & de Vries N.V (Associate N.V.). Adhi Karya

merupakan  perusahaan  pengembangan infrastruktur  yang


http://www.idx.co.id/
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dinasionalisasi sebagai Perusahaan Milik Negara bernama PN Adhi
Karya pada 11 Maret 1960. Berdasarkan persetujuan Menteri
Kehakiman Republik Indonesia No. 26 tahun 1974, tanggal 1 Juni 1994
status PN Adhi Karya berubah menjadi Perseroan Terbatas. Saat ini
terdapat lima lini bisnis utama yang dikelola ADHI yaitu dalam jasa

konstruksi, energi, properti, industri dan investasi.

. Adaro Energy Thk. (ADRO)

PT Adaro Energy merupakan produsen energy terintegrasi secara
vertikal di Indonesia dengan bisnis di sepanjang sektor batubara, energi,
utilitas, dan infrastruktur pendukung. Didirikan pada tanggal 28 Juli
2004, Adaro Energy menggunakan model bisnis dengan delapan pilar,
yaitu Adaro Mining, Adaro Services, Adaro Logistics, Adaro Power,
Adaro Land, Adaro Water, Adaro Capital, dan Adaro Foundation. Adaro
Energy merupakan perusahaan tambang batubara tunggal terbesar yang

berlokasi di Kalimantan Selatan.

. AKR Corporindo Tbk. (AKRA)

PT AKR Corporindo didirikan pada tanggal 28 November 1977
berlokasi di Surabaya dengan nama PT Aneka Kimia Raya Tbk. Seiring
berkembangnya waktu, PT Aneka Kimia Raya Tbk. berganti nama
menjadi PT AKR Corporindo Tbk. Saat ini PT AKR Corporindo Tbk.
berfokus pada kegiatan dibidang industry kimia, perdagangan umum

dan distribusi.
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4. Aneka Tambang Tbk. (ANTM)

Aneka Tambang merupakan perusahaan pertambangan dan logam
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yang terintegrasi secara vertical, berorientasi ekspor, dan
terdisverifikasi di Indonesia. Aneka Tambang didirikan pada tanggal 5
Juli 1968 dan saat ini telah beroperasi di seluruh kepulauan Indonesia.
Perusahaan ini melakukan berbagai kegiatan yang berhubungan dengan
pemurnian logam dan geologi mulai dari eksplorasi, eksploitasi,
pemrosesan, pemurnian hingga pemasaran.
5. Astra Internasional Thk. (ASII)
Astra Internasional Tbk. didirikan pada tahun 1957 yang berlokasi
di Jakarta sebagai perusahaan perdagangan umum dengan nama Astra
Internasional Inc. Pada tahun 1990, perusahaan bertujuan untuk
mengikuti Penawaran Umum Perusahaan (IPO) maka nama perusahaan
berganti menjadi PT Astra Internasional Tbk. Pengembangan bisnis
yang dilakukan Astra menggunakan model bisnis berdasarkan sinergi
dan diversifikasi dalam tujuh segmen  bisnis, yaitu otomotif, jasa
keuangan, alat berat dan pertambangan, agribisnis, infrastruktur dan
logistik, teknologi informasi dan properti.
6. Bank Central Asia Tbk. (BBCA)
PT Bank Central Asia Tbk. didirikan pada 10 Oktober 1955 dengan
nama N.V. Perusahaan Rajutan Semarang Dagang dan Industrie

Semarang. Seiring berjalannya waktu, pada 21 Mei 1974 perusahaan
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berganti nama menjadi PT Bank Central Asia. Bank Central Asia
beroperasi sebagai bank komersil yang bergerak dibidang perbankan
dan jasa keuangan sesuai dengan egulasi yang berlaku di Indonesia.
Perusahaan ini menawarkan produk dan layanan individual yang terdiri
dari rekening tabungan, perbankan elektronik, kartu kredit, jaminan
bank, produk investasi, produk kredit konsumen, pengiriman uang,
pengumpulan, dan fasilitas brankas. Selain itu, Bank Central Asia juga
menawarkan produk dan layanan bisnis yang terdiri dari perdagangan
BCA, rekening tabungan, pinjaman modal kerja, pinjaman investasi dan
jaminan bank untuk perusahaan kecil dan menengah, serta untuk

pelanggan korporat.

7. Bank Negara Indonesia Thk. (BBNI)

PT Bank Negara Indonesia Thbk. didirikan pada 5 Juli 1946
merupakan bank milik negara pertama yang didirikan setelah
kemerdekaan Republik Indonesia. PT Bank Negara Indonesia atau BNI
merupakan Badan Usaha Milik Negara yang pertama kali mencatatkan
sahamnya di Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek Surabaya pada tahun
1996. BNI menawarkan fasilitas setoran dan pinjaman untuk segmen

korporasi, menengah, dan kecil.

8. Bank Rakyat Indonesia Tbhk. (BBRI)

Bank Rakyat Indonesia (BRI) merupakan bank komersial tertua di
Indonesia. BRI didirkan pada 16 Desember 1985 di Purwokerto, Jawa

Tengah, oleh Raden Bei Aria Wirjaatmadja sebagai De
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Poerwokertosche Hulp en Spaarbank der Inlandsche Hoofden atau
"Help and Savings Bank of the Aristocrats Purwokerto", sebuah
lembaga keuangan yang melayani orang-orang berkebangsaan
Indonesia. Berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 1/1946 Pasal 1
menyatakan bahwa BRI merupakan bank milik negara perama di

Republik Indonesia.

9. Bank Tabungan Negara Tbk. (BTN)

PT Bank Tabungan Negara merupakan bank badan usaha milik
negara yang bertanggungjawab untuk menyediakan layanan keuangan
kepada publik untuk mendorong pertumbuhan ekonomi bagi masyarakat
Indonesia secaraumum dan untuk usaha kecil menengah di Indonesia.
Awal mula BTN berdiri dengan nama Bank Tabungan Pos sesuai dengan
Undang-Undang Darurat No. 9 Tahun 1950 pada tanggal 9 Februari
1950. Perusahaan ini menyediakan berbagai produk dan layanan di
dibidang perumahan, terutama melalui pinjaman (hipotek), baik hipotek
bersubsidi untuk kelas menengah ke segmen bawah masyarakat

Indonesia dan hipotek non-subsidi untuk segmen kelas menengah ke atas.

10. Bank Mandiri Thk. (BMRI)

Bank Mandiri merupakan perbankan pemerintah yang didirikan
pada 2 Oktober 1998. Bank Mandiri menawarkan serangkaian solusi
keuangan yang komprehensif untuk perusahaan swasta milih negara ,
usaha kecil dan mikro serta konsumen ritel. Terdapat enam segmen bisnis

Bank Mandiri, yaitu perbankan konsumer, perbankan mikro, perbankan
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komersial, perbankan korporat, perbendaharaan dan Lembaga keuangan.
Bank Mandiri berinisiatif untuk menerapkan program perbankan hijau
sebagai cara untuk mewujudkan konsep ekonomi hijau untuk sektor
perbankan sesuai dengan peraturan Bank Indonesia dan Kementrian

Lingkungan Hidup dan Kehutanan.

. Barito Pacific Tbk. (BRPT)

Barito Pacific didirikan pada tahun 1979 dengan nama Bumi Raya
Pura Mas Kalimantan. Perusahaan berbasis kayu ini mulai beroperasi
secara komersial pada tahun 1983. Pada tahun 1993, Barito Pacific
berubah status menjadi perusahaan publik melalui pencatatan saham di
Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek Surabaya. Seiring berkembangnya
perusahaan mulai berganti nama menjadi PT Barito Pacific Timber Thk.
pada tahun 2007. Saat ini, perusahaan berfokus pada bisnis di bidang

kehutanan, petrokimia, properti, perkebunan dan energi terbarukan.

. Bumi Serpong Damai Thk. (BSDE)

Bumi Serpong Damai Tbk. Didirikan pada tahun 1984 dan mulai
beroperasi secara komersial pada tahun 1989. Perusahaan ini bertujuan
untuk terlibat dalam pengembangan kegiatan real estate. Kini
perusahaan Bumi Serpong Damai telah berada di garis depan
pengembangan kota mandiri sejak tahun 1984.

Elnusa Tbk. (ELSA)
PT Elnusa Tbk. didirikan pada tanggal 25 Januari 1969 dengan

nama PT Electronika Nusantara. Perusahaan melakukan ekspansi
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bisnisnya ke penyimpanan dan pengelolaan data migas, layanan lading
minyak, dan distribusi bahan bakar domestik. Perusahaan melakukan
perubahan nama menjadi PT Elnusa pada tahun 1984. Kegiatan yang
dilakukan oleh perusahaan diantaranya menyediakan layanan,
perdagangan, pertambangan, kontruksi dan industri.

XL Axiata Thk. (EXCL)

PT XL Axiata Tbk. mengawali bisnis sebagai perdagangan dan
layanan umum pada 6 Oktober 1989. Perusahaan yang menyediakan
layanan telepon seluler ini awalnya berdiri dengan nama PT
Grahametropolitan Lestari. Pada tahun 2005, XL Axiata meluncurkan
Initial Public Offering (IPO) dan mencatatkan sahamnya di Bursa Efek
Jakarta yang sekarang dikenal sebagai Bursa Efek Indonesia (BEI).
Gudang Garam Tbk. (GGRM)

Gudang Garam Tbk. merupakan perusahaan rokok yang berdiri
sejak tahun 1958 di kota Kediri, Jawa Timur. Gudang Garam merupakan
produsen rokok yang memproduksi berbagai produk berkualitas tinggi
seperti Rokok Sekam Jagung (SKL), Rokok Kretek Buatan Tangan
(SKT), dan Rokok Kretek Buatan Mesin (SKM) vyang telah
didistribusikan secara nasional maupun internasional. Gudang garam
memiliki lima anak perusahaan yang beroperasi secara komersial yaitu
Surya Pamenang, Surya Madistrindo, Surya Air dan Galaxy Prime, dan

Graha Surya Media.
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H.M. Sampoerna Thk. (HMSP)

PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk. merupakan perusahaan
tembakau terbesar di Indonesia yang didirikan pada 19 Oktober 1963.
Sampoerna merupakan perusahaan yang berkegiatan pada pembuatan
dan perdagangan rokok dan investasi pada perusahaan lain. Berlokasi di
Surabaya, Sampoerna memulai operasi komersialnya pada tahun 1913
sebagai industri rumah tangga.

Indofood CBP Sukses Makmur Thk. (ICBP)

PT Indofood CBP Sukses Makmur Thk. didirikan pada tanggal 2
September 2009. Indofood CBP merupakan perusahaan hasil dari spin-
off divisi mie dan divisi bahan makanan PT Indofood Sukses Makmur
Tbk., pemegang saham perusahaan dan mulai melakukan operasi bisnis
pada tanggal 1 Oktober 2009. Indofood merupakan perusahaan yang
memproduksi mie, susu, makanan ringan, bumbu makanan, nutrisi dan

makanan dan minuman khusus.

. Vale Indonesia Thk. (INCO)

Vale Indonesia Tbk. sebelumnya berdiri dengan nama
Internasional Nickel Indonesia Tbk. pada tanggal 25 Juli 1968. Vale
Indonesia adalah produsen nikel yang juga merupakan anak perusahan
dari Vale (perusahaan pertambangan terbesar kedua di dunia yang
berkantor di Brasil). Vale Indonesia merupakan perusahaan investasi

asing yang mengeksplorasi, menambang, memproses dan memproduksi
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nikel dalam matte, produk setengah jadi dari bijih laterit di fasilitas

penambangan dan pengelolaan.

. Indofood Sukses Makmur Tbk. (INDF)

PT Indofood Sukses Makmur Thk. didirikan pada 14 Agustus 1990
dengan nama PT Panganjaya Intikusuma. Indofood merupakan
perusahaan bisnis makanan ringan melalui joint venture (JV) dengan
Fritolay Netherlands Holding BV, afiliasi PepsiCo Inc. Pada 1995,
perusahaan berubah nama menjadi PT Indofood Sukses Makmur dan

melakukan pencatatan perusahaan di Bursa Efek Jakarta.

. Indika Energy Tbk. (INDY)

PT Indika Energy Tbk didirikan pada 19 Oktober 2000 dan mulai
beroperasi secara komersial pada tahun 2004. Indika Energy merupakan
perusahaan energi terintegrasi yang melayani pelanggan di seluruh
Indonesia dan dunia dengan solusi energi yang dicapai melalui beragam
investasi strategis dalam sumber daya energi, layanan energi,

infrastruktur energi, dan Floating Crane.

. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. (INKP)

PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. merupakan joint venture yang
didirikan pada tahun 1976. Pada tahun 1990, Sinar Mas Group
mengakuisisi 67% dari jumlah saham. Indah Kiat Pulp & Paper
memproduksi berbagai jenis produk kertas, termasuk kertas cetak dan

tulis, dan produk kemasan. Berbagai produksi dijual dengan merek
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Paperline, Britex, Copy Paper, PPC Paper, Paperon, IK-Plus, dan e-
Paper.
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. (INTP)

PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. didirikan pada tahun 1985.
Indocement merupakan perusahaan yang berkegiatan dalam pembuatan
semen dan bahan bangunan, pertambangan, konstruksi dan
perdagangan. Perusahaan memiliki 13 pabrik dengan total kapasitas
produksi tahunan sebesar 24,9 juta ton semen.

Indo Tambangraya Megah Tbk. (ITMG)

PT Indo Tambangraya Megah Tbk. merupakan perusahaan
pemasok batubara Indonesia yang didirikan pada tahun 1987. Ruang
lingkup bisnis yang dilakukan oleh Indo Tambangraya Megah meliputi
operasi penambangan batubara, pemrosesan dan logitik terintegrasi di
Indonesia. ITM juga memiliki sekaligus mengoperasikan enam konsesi
pertambangan di pulau Kalimantan Timur, Kalimantan Tengah dan juga
Kalimantan Selatan. Selain itu, perusahaan juga mengoperasikan
Terminal Batubara Bontang (Terminal Batubara Bontang/BoCT), tiga
pelabuhan muat dan Pebangkit Listrik Bontang (Generator Listrik
Bontang).

Jasa Marga (Persero) Thk. (JSMR)

PT Jasa Marga (Persero) Tbk.didirikan berdasarkan Peraturan

Pemerintah Republik Indonesia NO. 4 Tahun 1978 tentang Penanaman

Modal Negara (Persero) di bidang manajemen, pemeliharaan, jalan tol
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dan rincian manajemen peraturan. Jasa Marga merupakan perusahaan
milik negara yang berfokus pada perencanaan, pembanguna,
pengoperasian dan pemeliharaan jalan tol bersama dengan
mengembangkan dan memaksimalkan penggunaan tanah di sekitar jalan
tol serta bisnis terkait lainnya. Jasa Marga mulai beroperasi secara

komersial pada tahun 1978.

. Kalbe Farma Thk. (KLBE)

PT Kalbe Farma Tbk. didirikan pada 10 September 1966 dengan
visi menjadi perusahaan perawatan kesehatan global Indonesia terbaik
yang didorong oleh inovasi, strong brands dan manajemen yang baik.
Kalbe Farma memiliki misi untuk meningkatkan kesehatan demi
kehidupan yang lebih baik. Perusahaan ini merupakan perusahaan yang
berfokus pada pengembangan, pembuatan, dan perdagangan persiapan
obat-obatan termasuk obat dan produk kesehatan konsumen. Kalbe
Farma juga memiliki anak perusahaan yang bergerak dibidang farmasi,

makanan dan minuman kesehatan, serta penjualan dan distribusi.

. Matahari Departement Store Tbhk. (LPPF)

PT Matahari Departement Store Tbk. memulai bisnis pada 24
Oktober 1958 sebagai toko pakaian anak-anak di distrik Pasar Baru
Jakarta. Matahari mulai membuka department store modern pertama
pada tahun 1972. Perusahaan ini berfokus pada bisnis ritel untuk
beberapa jenis produk seperti pakaian, aksesoris, tas, sepatu, komestik,

dan peralatan rumah tangga, dan layanan konsultasi manajemen.



86

27. Medco Energi Internasional Tbk. (MEDC)
PT Medco Energi Internasional Tbk. didirikan dalam kerangka

Undang-Undang Penanaman Modal Dalam Negeri No. 6/1968
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sebagaimana telah diubah dengan UU No. 12/1970, berdasarkan Akta
Notaris Imas Fatimah, SH, No. 19, tanggal 9 Juni 1980 berdasarkan
Undang-Undang No. Nama Perusahaan Pengeboran PT Meta Epsi
Pribumi. Sesuai Pasal 3 tentang Anggaran Dasar Perusahaan,
perusahaan berkegiatan pada eksplorasi dan produksi minyak dan gas
bumi, dan kegiatan energi lainnya, pengeboran darat dan lepas pantali,
dan investasi pada anak perusahaan. Selain itu, Medco Energi
Internasional juga mengoperasikan beberapa bisnis lain seperti PT Api
Metra Graha yang bergerak di bidang Properti, PT Exspan Petrogras
Intranusa menyediakan jasa pengeboran, PT Medco Energi Mining
Internasional memegang dua Izin Usaha Penambangan batubara (1UP)
melalui PT Duta Tambang Rekayasa (DTR) dan PT Duta Tambang
Sumber Alam (DTSA) yang terletak di Kabupaten Nunukan,
Kalimantan Utara, PT Meta Adhya Tirta Umbulan sedang
mengembangkan sistem pasokan air minum dari Mata Air Umbulan, di
Provinsi Jawa Timur, dan PT Mitra Energi Gas Sumatera (MEGYS)
mengoperasikan stasiun kompresi dengan tiga kompresor gas dan

saluran pipa sepanjang 17,5 km yang terletak di Gunung Megang,

AS

Muara Enim, Sumatra Selatan.
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Media Nusantara Citra Tbk. (MNCN)

PT Media Nusantara Citra Tbk. didirikan pada 17 Juni 1997. MNCN
mengoperasikan 4 dari 11 stasiun televisi Free-to-Air (FTA) dan
memiliki bisnis inti tambahan dalam produksi dan pengiriman konten
televisi. Selain itu, MNCN juga memiliki bisnis lainnya, yaitu radio dan
media cetak. Ruang lingkup perusahaan ini adalah untuk terlibat dalam
perdagangan umum, konstruksi, industri, pertanian, transportasi,
percetakan, multimedia melalui satelit dan perangkat telekomunikasi
lainnya, layanan dan investasi.

Perusahaan Gas Negara (Persero) Thk. (PGAS)

PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Thk. didirikan pada tahun
1859. Perusahaan Gas Negara mulai dinyatakan sebagai badan usaha
milik negara dan dikenal sebagai Perusahaan Negara Gas (PN. Gas)
pada 13 Mei 1965. Berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 37/1994,
perusahaan kemudian dirubah dari perusahaan layanan publik (Perum)
menjadi perseroan terbatas milik negara (Persero) dan berubah nama
menjadi PT Perusahaan Gas Negara (Persero). Perusahaan memiliki
tujuan untuk mengimplementasikan dan mendukung program-program
pembangunan ekonomi dan nasional Pemerintah, khususnya dalam
penyediaan volume dan kualitas gas yang cukup untuk konsumsi publik.
Bisnis utama yang dilakukan perusahaan adalah distribusi dan transmisi

gas alam ke pengguna industri, komersial dan rumah tangga.
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30. Bukit Asam Tbk. (PTBA)

PT Bukit Asam Tbk. didirikan pada 2 Maret 1981 berdasarkan
Peraturan Pemerintah No. 42 tahun 1980. Pemerintah Republik
Indonesia melakukan ratifikasi pendirian Perusahaan Negara Tambang
Arang Bukit Asam (PN TABA). PN TABA mengalami perubahan status
menjadi Perseroan Terbatas pada tanggal 2 Maret 1981 dengan nama PT
Tambang Batubara Bukit Asam (Persero). Kegiatan yang dilakukan
perusahaan meliputi kegiatan penambangan batubara, termasuk survei
umum, eksplorasi, eksploitasi, pemrosesan, pemurnian, transportasi dan
perdagangan, pemeliharaan fasilitas pelabuhan batubara khusus untuk
kebutuhan internal dan eksternal, pengoperasian pembangkit listrik
tenaga uap untuk internal dan kebutuhan eksternal dan menyediakan
layanan konsultasi terkait dengan industry pertambangan batubara serta

produk turunannya.

. PP (Persero) Tbk. (PTPP)

PT Pembangunan Perumahan (Persero) Thk. didirikan pada 26
Agustus 1953 dengan nama NV Pembangunan Perumahan berdasarkan
Akta Notaris No. 48. Perusahaan memiliki visi dan tujuan untuk
mengambil bagian dalam industri bisnis konstruksi, industri fabrikasi,
layanan sewa, agensi, investasi, agro industri, pengadaan dan konstruksi
Teknik (EPC), perdagangan, manajemen area situs, peningkatan dalam
layanan kemampuan konstruksi, teknologi informasi, pariwisata,

layanan binsis hotel, layanan Teknik dan perencanaan, layanan
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pengembangan untuk menghasilkan barang dan/atau layanan
berkualitas tinggi dan sangat kompetitif, dan untuk menghasilkan laba
guna menambah nilai pada entitas dengan menekankan prinsip-prinsip
perseroan terbatas. Kegiatan yang dilakukan perusahaan saat ini
berfokus pada bidang jasa konstruksi, real estat (pengembangan),

peroperti dan investasi di bidang infrastruktur dan energi.

. Surya Citra Media Tbk. (SCMA)

PT Surya Citra Media Tbk. merupakan perusahaan yang beroperasi
sebagai perusahaan induk untuk layanan multimedia serta layanan
konsultasi di media dan bisnis terkait. Didirikan pada 29 Januari 1999,
Surya Citra Media memiliki tujuan utama yaitu untuk memperluas
cakrawala PT Surya Citra Televisi (SCTV) yang merupakan salah satu
stasiun penyiaran TV terbesar di Indonesia. Surya Citra Media memiliki
visi yaitu menjadi penyedia hiburan dan informasi terkemuka bagi
bangsa Indonesia. Selain itu, perusahaan ini juga memiliki misi untuk
menjadi pilihan pertama dalam hal penyedia konten berkualitas, untuk

menghibur, mendidik, dan memberikan informasi ke Indonesia.

. Semen Indonesia (Persero) Thk. (SMGR)

PT Semen Indonesia (Persero) Thk. sebelumnya berdiri dengan
nama PT Semen Gresik (Persero) Tbk. pada 7 Agustus 1957. Semen
Indonesia merupakan perusahaan yang bergerak di industri semen dan
terdaftar sebagai Badan Usaha Milik Negara (BUMN) pertama yang go

regional. Semen merupakan bisnis inti perusahaan dan kegiataan bisnis
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dalam produksi dan distribusi produk semen dan produk semen hilir.
Perusahaan memproduksi beberapa jenis semen, yaitu Semen Portland

Tipe I (semen Portland Biasa - OPC), Semen Portland Tipe 11-V, Semen
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Campuran Khusus (SBC), Semen Portland Pozzolan (PPC), Semen
Komposit Portland (PCC), Semen Super Mansory (SMC), Semen
Sumur Minyak (OWC) - Kelas G HRC, Semen Super Putih (SWC).

. Sri Rejeki Isman Tbk. (SRIL)

PT Sri Rejeki Isman Tbk. berdiri pada tanggal 22 Mei 1978 di
Surakarta. Perusahaan ini merupakan melakukan kegiatan-kegiatan
seperti pemintalan, penenunan, pencelupan, pencetakan, finishing kain
dan pembuatan pakaian. Sri Rejeki Isman adalah produsen garmen
tekstil wvertikal terintegrasi terbesar di Asia Tenggara. Saat ini,
perusahaan telah mengekspor 48 persen produknya ke sekitar 30 negara
di Asia, termasuk Papua Nugini dan Timor Leste, Timur Tengah,
termasuk UEA dan Qatar, Eropa, termasuk Jerman, Swedia, Norwegia,
dan Belanda. , AS dan Afrika.

. Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk. (TLKM)

PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk. didirikan oleh The
Dutch Company pada 23 Oktober 1856 dengan nama “Post
Telegraafdienst”. Telekomunikasi Indonesia merupakan perusahaan

yang menyediakan jaringan telekomunikasi dan layanan telekomunikasi

AS
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dan informasi, dan untuk mengoptimalkan sumber daya perusahaan.
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37.

38.
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Bisnis utama yang dimiliki perusahaan ini adalah telepon kabel, internet
dan komunikasi data.
Chandra Asri Petrochemical Tbk. (TPI1A)

PT Chandra Asri Petrochemical Tbk. merupakan perusahaan hasil
merger antara PT Tri Polyta Indonesia Tbk (TPI) dan PT Chancra Astri
(CA) yang berdiri pada 1 Januari 2011. TPl merupakan produsen
polypropylene yang didirikan pada tahun 1984, sedangkan CA adalah
perodusen produk olefin dan polietilen yang didirikan pada tahun 1989.
Chandra Asri Petrochemical memiliki tiga anak perusahaan, yaitu PT
Styrindo Mono Indonesia (SMI), PT Redeco Petrolin Utama (RPU), dan
PT Petrokimia Butadiene Indonesia (PBI).

United Tractors Tbk. (UNTR)

PT United Tractors Thk. didirikan dengan nama PT Inter Astra
Motor Works pada 13 Oktober 1972. United Tractors merupakan
distributor alat berat di Indonesia yang mulai beroperasi secara komersil
pada tahun 1973. Produk-produk yang dihasilkan perusahaan adalah
Komatsu, UD Trucks, Scania, Bomag, Tadano, dan Komatsu Forest.
Saat ini, perusahaan berfokus dalam bisnis di bidang sektor dan industri
melalui  lima pilar bisnis, yaitu mesin konstruksi, kontraktor
penambangan, penambangan, industry konstruksi dan energi.

Unilever Indonesia Thk. (UNVR)
PT Unilever Indonesia Tbk. didirikan pada 5 Desember 1933

sebagai Lever Zeepfabrieken N.V., anak perusahaan Lever Brothers
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yang awalnya mengoperasikan pabrik sabun di Angke, Jakarta. Pada 22
Juli 1980, perusahaan berubah nama menjadi Unilever Indonesia.

Perusahaan ini bergerak di bidang manufaktur, pemasaran dan distribusi
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barang-barang konsumen seperti sabun, kosmetik, minuman berbasis
the dan jus buah.
39. Wijaya Karya (Persero) Thk. (WIKA)

Wijaya Karya atau WIKA dibentuk oleh proses nasionalisasi
sebuah perusahaan Belanda yang bernama Naamloze Vennotschap
Technische Handel Maatschappij en Bouwbedijf Vis en Co atau NV Vis
en Co. Berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 2/1960 dan Menteri
Pekerjaan Umum dan Tenaga Listrik (PUTL) Keputusan No. 5 tanggal
29 Maret 1961, dinamai Perusahaan Negara Bangunan Widjaja Karja.
WIKA memiliki tujuan menyediakan produk dan layanan yang sangat
baik dan terintegrasi dalam EPC dan investasi untuk infrastruktur,
bangunan, energi, pabrik industri, industri, realty dan properti,
memenuhi harapan pemangku kepentingan utama, menerapkan etika
bisnis untuk mempromosikan warga korporat yang baik dan
keberlanjutan perusahaan, ekspansi luar negeri yang strategis dan untuk
menerapkan sistem manajemen terpadu “Praktik Terbaik”.

40. Waskita Beton Precast Tbk. (WSBP)

PT Waskita Beton Precast Thk. seccara resmi didirikan sebagai

AS

anak perusahaan dairi PT Waskita Karya (Persero) Tbk. pada 7 Oktober
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Waskita Karya (Persero) Thk., namun pada tahun 2014 terjadi
pemisahaan dan secara resmi beroperasi sebagai PT Waskita Beton
Precast Tbk. Perusahaan ini menawarkan beton pracetak untuk
bangunan dan jembatan, dinding penahan, drainase, beton siap pakali,
penghalang dan bantalan rel.
41. Waskita Karya (Persero) Thk. (WSKT)
Waskita Karya didirikan sebagai perusahaan asing dengan nama
Volker Aaneming Maatschappij NV. Pada tanggal 1 Januari 1961,
perusahaan berubah menjadi Perusahaan Negara (PN) Waskita Karja.
Pada tahun 2012, perusahaan mulai go public dan telah
mengembangkan lini bisnis lainnya seperti pracetak beton, jalan tol,
realty dan energi.
C. Penyajian Data
Data yang akan menjadi dasar analisis adalah harga saham penutupan
(closing price) dan dividen perusahaan yang akan menjadi sampel penelitian
serta harga penutupan (closing price) indeks LQ45 yang tersaji secara bulanan
mulai Oktober 2018-Juni 20109.
1. Harga Penutupan Saham dan Dividen
Harga penutupan saham dan dividen perusahaan sampel merupakan
dasar analisis yang digunakan untuk menghitung actual return selama 7
bulan terhitung dari periode Oktober-Juli 2019. Berikut merupakan data
penutupan harga saham dan dividen dari saham ADHI, ADRO, AKRA,

sedangkan untuk 38 saham lainnya tersaji dalam lampiran.
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Tabel 9. Data harga penutupan saham dan dividen ADHI, ADRO, AKRA

ADHI ADRO AKRA
No | Periode Cloglng Dividen Cloglng Dividen CI0§|ng Dividen
Price (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)
1 Okt-19 1125 1650 3460
2 | Nov-19 1565 1285 3900
3 Des-19 1585 1215 4290
4 Jan-19 1630 1390 37,96 5250
5 Feb-19 1500 1310 5550
6 Mar-19 1645 1345 4720
7 Apr-19 1740 1305 4450
8 | May-19 1450 36,18 1295 3980
9 Jun-19 1685 1360 4090
10 Jul-19 1485 1270 4000

Sumber: data diolah, 2020

2. Indeks LQ45

Indeks LQ45 menjadi dasar analisis yang digunakan untuk menghitung

tingkat pengembalian pasar dengan menggunakan harga akhir dari Indeks

LQ45 selama 7 bulan pada periode penelitian yaitu Oktober 2018-Juli 2019.

Tabel 10. Data Indeks LQ45

No | Periode L clgrlge(krjp)
1 Okt-18 922,72
2 Nov-18 966,46
3 Des-18 982,73
4 Jan-19 1038,97
5 Feb-19 1006,1
6 Mar-19 1019,04
7 Apr-19 1019,33
8 May-19 982,88
9 Jun-19 1013,9
10 Jul-19 1022,43

Sumber: data diolah, 2020
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3. Hasil Perhitungan Statistik Deskriptif
a. Abnormal Return

Abnormal return adalah kelebihan dari return yang sesungguhnya
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terjadi terhadap return normal. Perhitungan abnormal return dilakukan
pada setiap sampel perusahaan. Perhitungan dilakukan pada setiap
akhir bulan periode penelitian, yaitu Oktober 2018-Juni 2019. Berikut
merupakan contoh perhitungan abnormal return pada salah satu sampel
saham yaitu perusahaan PT Adhi Karya (Persero) Tbk. di bulan Januari
2019:

Rumus perhitungan abnormal return:

ARt = Rit— Rm

(Sumber: Hartono, 2017:668)

Keterangan:
ARit = Abnormal return sekuritas ke-i pada periode peristiwa ke-t
Rit = Return sesungguhnya yang terjadi untuk sekuritas ke-i pada

periode peristiwa ke-t
Rm: = Expected return pada periode ke-t
Langkah awal sebelum melakukan perhitungan abnormal return
adalah dengan melakukan perhitungan actual return dan expected
return. Actual return adalah return yang telah terjadi. Berikut
merupakan rumus dan perhitungan yang dilakukan pada saham

perusahaan ADHI.
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Rumus perhitungan actual return:

Pyt — Pyt + Dy
P4

Ry =

(Sumber: Hartono, 2017:258)

Keterangan:

Rit = Return saham perusahaan | pada periode t
Pit = Harga saham perusahaan | pada periode t
Pit-t = Harga saham perusahaan | pada periode t-1
Dt = Dividen

Perhitungan actual return pada saham ADHI:

1125 —1390 4 0
iw = 1390

= —=0,1906

Expected return adalah return yang diharapkan dari invetasi oleh
investor. Pada penelitian ini, model yang digunakan oleh peneliti adalah
market adjusted model. Menurut Hartono (2017:679), market adjusted
model merupakan model yang menganggap bahwa penduga yang
terbaik untuk mengestimasi return suatu sekuritas adalah return indeks

pasar pada saat tersebut.

Objek yang digunakan pada penelitian ini adalah Indeks LQ45.,
maka perhitungan expected return juga menggunakan harga saham
Indeks LQ45. Menghitung expected return dilakukan dengan
mengetahui harga indeks LQ45 pada bulan Desember 2018 yaitu
982,72 dan bulan Januari 2019 yaitu 1038,96. Berikut merupakan

rumus dan perhitungan expected return dari ADHI.
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— Rumus perhitungan expected return:
>
P __IndeksLQ45 — IndeksLQ45,_,
= e IndeksLQ45;_,
=
o (Sumber: Hartono, 2017:301)
Keterangan:
Rwmt = Return pasar pada periode t
IndeksL.Q45; = Harga saham indeks LQ45 periode t

IndeksLQ45¢.1 = Harga saham indeks LQ45 periode t-1

Pehitungan expected return untuk bulan Januari 2019:

922,71 - 946,15
mt = 946,15

= —0,0247

Berikut adalah rumus dan perhitungan abnormal return dari ADHI:

Rumus perhitungan abnormal return:

ARit = Rit — Rm¢

(Sumber: Hartono, 2017:668)

Keterangan:

ARit = Abnormal return sekuritas ke-i pada periode peristiwa ke-t

Rit = Return sesungguhnya yang terjadi untuk sekuritas ke-i pada
periode peristiwa ke-t

Rm¢ = Expected return pada periode ke-t

Perhitungan abnormal return ADHI:

ARt = (-0,1906) - (-0,0247) = -0,1659
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Tabel 11. Perhitungan Abnormal Return Perusahaan LQ45 Periode
Oktober 2018-Juni 2019

Abnormal Return

No | Kode

Oct-18 | Nov-18 | Des-18 | Jan-19 Feb-19 | Mar-19
1| ADHI -0,1659 | 0,3437 | -0,0041 | -0,0288 | -0,0481 | 0,0838
2 | ADRO -0,0761 | -0,2850 | -0,0510 0,1180 | -0,0259 | 0,0139
3 | AKRA -0,0325 | 0,0798 | 0,0832 0,1665 | 0,0888 | -0,1624
4 | ANTM -0,1705 | -0,1430 | 0,2271 | -0,7544 | -0,2381 | -0,1409
5| ASII 0,1078 | 0,0349 | -0,0548 | -0,0299 | -0,1222 | 0,0116
6 | BBCA 0,0041 | 0,0576 | -0,0188 0,0264 | 0,0103 | -0,0065
7 | BBNI 0,0146 | 0,1130 | 0,0185| -0,0260 | 0,0013 | 0,0553
8 | BBRI 0,0248 | 0,1018 | -0,0058 | -0,0053 | 0,0316 | 0,0573
9 | BBTN -0,1692 | 0,2120 | -0,0655 0,0215 | -0,0815 | -0,0087
10 | BMRI 0,0434 | 0,0329 | -0,0202 | -0,0471 | -0,0120 | 0,0328
11 | BRPT 0,0438 | 0,0779 | 0,1226 0,0348 | 0,1811 | 0,1838
12 | BSDE -0,0229 | 0,1799 | -0,0872 0,0025 | 0,0504 | 0,0240
13 | ELSA 0,0355 | -0,2283 | 0,1000 0,0009 | 0,0426 | -0,0346
14 | EXCL -0,0260 | -0,2688 | -0,0462 0,0387 | 0,1376 | 0,1121
15 | GGRM 0,0011 | 0,0868 | 0,0030 | -0,0569 | 0,0526 | -0,0386
16 | HMSP -0,0064 | -0,0608 | -0,0087 | -0,0249 | 0,0238 | -0,0260
17 | ICBP 0,0361 | 0,0627 | 0,0441 | -0,0261 | -0,0194 | -0,1009
18 | INCO -0,1882 | -0,0097 | 0,0591 0,1238 | 0,0031 | -0,1064
19 | INDF 0,0375| 0,0681 | 0,1120 | -0,0170| -0,0555 | -0,1118
20 | INDY -0,1752 | -0,2438 | -0,1060 0,2866 | -0,0505 | -0,0794
21 | INKP -0,2418 | -0,2223 | 0,0832 0,0683 | -0,1203 | -0,2328
22 | INTP -0,0401 | 0,0566 | -0,0509 | -0,0152 | 0,0316 | 0,1263
23 | ITMG 0,0429 | -0,1940 | -0,0639 0,0687 | -0,0309 | 0,1064
24 | JISMR -0,0468 | -0,0522 | 0,0195 0,0923 | 0,0936 | 0,1307
25 | KLBF 0,0175| 0,0657 | -0,0201 | -0,0046 | -0,0340 | 0,0039
26 | LPFF -0,2749 | -0,0680 | 0,1621 0,1928 | -0,1469 | -0,3016
27 | MEDC -0,1552 | -0,1937 | -0,0383 0,4172 | -0,0525 | -0,0507
28 | MNCN -0,0063 | -0,0346 | -0,1434 0,1674 | 0,1381 | -0,2107
29 | PGAS 0,0114 | -0,1668 | 0,0676 0,1550 | 0,0200 | -0,0877
30 | PTBA 0,0086 | -0,1015 | 0,0528 | -0,0549 | -0,0449 | 0,0424
31| PTPP -0,1031 | 0,3473 | -0,0438 0,2392 | -0,1137 | 0,0271
32 | SCMA -0,1379 | 0,1723 | -0,0299 | -0,0492 | -0,0400 | -0,0671
33 | SMGR -0,0684 | 0,2887 | -0,0605 0,0449 | 0,0297 | 0,0899
34 | SRIL 0,0771 | -0,0529 | -0,0224 | -0,1075| 0,0669 | -0,0526
35 | TLKM 0,0825| -0,0916 | 0,0022 | -0,0172| 0,0214 | 0,0105
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Lanjutan Tabel 11. Abnormal Return Perusahaan LQA45 Periode
Oktober 2018-Juni 2019

Abnormal Return
No | Kode

Oct-18 | Nov-18 | Des-18 | Jan-19 | Feb-19 | Mar-19

36 | TPIA 0,0024 | 0,0597 | 0,0958 | -0,0657 | 0,0018 | -0,0216
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37 | UNTR 0,0510 | -0,2265 | -0,0223 | -0,1166 | 0,0618 | 0,0079

38 | UNVR -0,0560 | -0,0605 | 0,0577 | 0,0441| 0,0051 | -0,0016

39 | WIKA -0,1694 | 0,3208 | 0,0828 | 0,0878 | -0,0264 | 0,1972

40 | WSBP -0,0870 | 0,0532 | 0,0575| -0,0360 | 0,0368 | 0,0234

41 | WSKT -0,0248 | 0,0474 | 0,0168 | 0,1184 | -0,0190 | 0,0458

Sumber: data diolah, 2020
b. Mengidentifikasi saham winner dan saham loser

Saham winner merupakan saham yang memiliki tingkat kinerja
yang baik, sebaliknya saham loser merupakan saham yang memiliki
tingkat kinerja yang kurang baik. Saham winner dan loser merupakan
pengidentifikasian yang didasarkan dari jumlah cumulative abnormal
return. Saham yang memiliki nilai cumulative abnormal return tertinggi
akan dikategorikan sebagai- saham winner dan saham dengan nilai
cumulative terendah akan dikategorikan sebagai saham loser.

Perhitungan cumulative abnormal return menggunakan rumus sebagai

berikut:
CAR = Z ARit
(Sumber: Hartono, 2017:683)
Keterangan:
CAR = Cumulative abnormal return
YARit  =Penjumlahan abnormal return

Perhitungan Cumulative Abnormal Return (CAR) ADHI:

CAR = (—0,02883) + (—0,04811) + 0,0838 = 0,0068
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Tahap selanjutnya adalah menghitung cumulative average

abnormal return. Cumulative average abnormal return merupakan

-
o
<

A
—
—
jE—
o

G
L= ]
o
o T
[« B
j=—

akumuasi rata-rata return tak normal pada periode formasi dan periode
pengujian.

Rumus perhitungan cumulative average abnormal return:

Y. CAR;;

CAAR =

(Sumber Hartono, 2017:684)

Keterangan

CAAR; : Cumulative Average Abnormal Return
> ARt : Jumlah Abnormal Return

N :Jumlah Data

Perhitungan cumulative average abnormal return saham winner

periode formasi pada periode observasi:

0,3997 + 0,3166 + 0,3140 + 0,2885 + 0,2586 + 0,1645
+0,1567 + 0,1526 + 0,1452 + 0,1443 + 0,1427 + 0,1060
+0,0948 + 0,929 + 0,0873 + 0,0836 + 0,0770 + 0,0477
+0,0307 + 0,0303 + 0,0243 + 0,0204 + 0,0146 + 0,0089
+0,0069
25

CAAR =

=3,2088

Tabel 12. Analisis Deskriptif Cumulative Average Abnormal Return
Saham Winner

g Periode CAAR Min Max Mean
< Formasi 1| 24028 | 2,4028 | 3,2088 | 2,8058
N~ 2| 3,2088

:Z Pengujian 1| 10925 | 0,8116 | 1,0925 | 0,14045
§ 2 | -0,8116

Ze Sumber: data diolah, 2020
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Tabel 12 menunjukan nilai  minimum cumulative average
abnormal return dari saham winner periode formasi adalah sebesar
2,4028 dan nilai maksimum sebesar 3,2088. Nilai minimum cumulative
average abnormal return dari saham winner periode pengujian adalah
sebesar -0,8116 dan nilai maksimum sebesar 1,0925. Rata-rata dari
cumulative average abnormal return saham winner pada periode

formasi sebesar 2,8058 dan pada periode pengujian sebesar 0,14045.

Tabel 13. Analisis Deskriptif Cumulative Average Abnormal Return
Saham Loser

Periode CAAR Min Max Mean
Formasi 11| -3,5481 | -3,5481 | -2,7843 | -3,1662
2| -2,7843
Pengujian 1|-0,4236 | -0,4236 | -0,2335 | -0,3286
2 1-0,2335

Sumber: data diolah, 2020

Pada tabel 13 menunjukan nilai minimum cumulative average
abnormal return dari saham loser periode formasi adalah sebesar -
3,5481 dan nilai maksimum sebesar -2,7843. Nilai minimum cumulative
average abnormal return dari saham loser periode pengujian adalah
sebesar -0,4236 dan nilai maksimum sebesar -0,2335. Rata-rata dari
cumulative average abnormal return saham loser pada periode formasi

sebesar -3,1662 dan pada periode pengujian sebesar -0,3286.
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4. Hasil Perhitungan Statistik Inferensial
a. Uji Normalitas

Uji Normalitas merupakan uji yang dilakukan untuk mengetahui

repository.ub

suatu data berdistribusi normal atau tidak. Uji normalitas pada penelitian
ini menggunakan uji kolmogorov smirnov. Kriteria data yang digunakan
dapat dikatakan normal apabila probabilitas signifikansinya >0,05. Uji
normalitas akan dilakukan pada nilai cumulative average abnormal
return pada setiap periode formasi dan pengujian pada saham winner

maupun saham loser.

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

M 2
Mormal Parameters®® Mean 0000000
Std. Deviation 00000000

Most Extrame Diffaerences  Absolute 260
Positive 260

Megative -.260

Test Statistic 260
Asymp. Sig. (2-tailed) G.d

a. Test distribution is Mormal.
h. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. Significance can not be computed because sum of case
weights is less than &.

Gambar 11. Hasil uji normalitas saham winner
Sumber: data diolah, 2020

Bedasarkan gambar 11 yang menampilkan hasil uji normalitas

menggunakan kolmogorov smirnov terhadap nilai cumulative average
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= abnormal return saham winner pada periode formasi dan periode
—
o pengujian. Hasil uji menyatakan data berdistrbusi normal.
T}
e
o
o=
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|-
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardiz
ed Residual
Ml 2
Normal Parameters®P Mean 0000000
Std. Deviation 00oooooo
Most Extreme Differences  Absolute 260
Fositive 260
Megative -.260
Test Statistic 260
Asymp. Sig. (2-tailed) &.d

a. Test distribution is Mormal.
b. Calculated from data.
. Lilliefars Significance Carrection.

d. Significance can not be computed because sum of case
weights is less than 4.

Gambar 12. Hasil uji normalitas saham loser
Sumber: data diolah, 2020

Gambar 12 merupakan hasil uji normalitas terhadap nilai
cumulative average abnormal return saham loser. Hasil uji menyatakan
bahwa data berdistribusi normal, namun nilai signifikansi tidak dapat
dihitung dikarenakan jumlah N kurang dari 5. Data yang dinyatakan
berdistribusi normal akan dapat melanjutkan ke tahap uji beda
parametrik.

b. Uji Statistik Parametrik
Uji parametrik dilakukan untuk membuktikan hipotesis yang telah

dipaparkan sebelumnya. Hipotesis pertama dan kedua dalam penelitian
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hipotesis ketiga dan keempat dilakukan pengujian dengan menggunakan
uji beda paired sample t-test.

1) Uji One Sample T-test
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Uji statistik one sample t-test akan dilakukan pada nilai
cumulative average abnormal return pada periode pengujian selama
2 periode observasi. Uji one sample t-test dilakukan guna menjawab
hipotesis pertama dan hipotesis kedua. Hipotesis pertama dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut:

Ho = Tidak terdapat Abnormal return pada sampel saham winner
yang dipengaruhi oleh pemilu Indonesia 2019

Ha = Terdapat Abnormal return pada sampel saham winner yang
dipengaruhi oleh pemilu Indonesia 2019

Berdasarkan hipotesis tersebut, maka akan dilakukan pengujian
dengan menggunakan one sample t-test. Pengujian one sample t-test
dalam penelitian ini menggunakan SPSS versi 22. Data yang
digunakan adalah cumulative average abnormal return pada periode
formasi dan pengujian selama 2 periode observasi. Taraf signifikan

pada pengujian one sample t-test adalah sebesar 0,05.




-
o
<

e
s |
—
jE—
o

—
L= ]
o
e
(=5 ]
j=—

105

One-Sample Test

TestValue=0
95% Confidence Interval of the
Mean Difference
t df Sig. (2-tailed) Difference Lower Upper
Pengujian 148 1 807 1404500 -11.956482 12237392

Gambar 13. Hasil uji one sample t-test saham winner
Sumber: data diolah, 2020
Hasil uji one sample t-test tersebut menyatakan bahwa nilai
signifikansi sebesar 0,907. Hasil uji tersebut memiliki nilai lebih dari
0,05 sehingga Ho diterima dan H1 ditolak. Pengujian hipotesis kedua
dilakukan pada nilai cumulative average abnormal return saham
loser periode pengujian selama 2 periode observasi. Berikut
merupakan hipotesis kedua dari penelitian ini beserta hasil uji one
sample t-test:
Ho = Tidak terdapat Abnormal return pada sampel saham loser yang
dipengaruhi oleh pemilu Indonesia 2019
Ha = Terdapat Abnormal return pada sampel saham loser yang

dipengaruhi oleh pemilu Indonesia 2019

One-Sample Test
TestValue=10

95% Confidence Interval ofthe
Difference

t

df

Sig. (2-tailed)

Mean
Difference

Lower

Upper

Pengujian

-3.456

1

A79

-.3285558

-1.536354

879243

Gambar 14. Hasil uji one sample t-test saham loser
Sumber: data diolah, 2020

Hasil uji one sample t-test pada saham loser tersebut

menyatakan bahwa nilai signifikansi sebesar 0,179. Hasil uji tersebut

memiliki nilai lebih dari 0,05 sehingga Ho diterima dan H> ditolak.
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2) Uji Paired Sample T-test
Uji statistik paired sample t-test dilakukan untuk membuktikan

hipotesis ketiga dan keempat pada penelitian ini. Uji paired sample
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t-test dilakukan pada nilai cumulative average abnormal return pada
periode formasi dan pengujian selama 2 periode observasi. Dasar
keputusan dalam pengujian ini yaitu apabila nilai signifikansi >0,05
maka Ho ditolak dan Hi diterima, dan sebaliknya. Hipotesis ketiga

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

Ho = Tidak terjadi price reversal pada sampel saham winner yang
dipengaruhi oleh Pemilu Indonesia 2019
Ha. = Terjadi price reversal pada sampel saham winner yang

dipengaruhi oleh Pemilu Indonesia 2019

Paired Samples Test

Paired Differences

95% Confidence Interval of the

Stel. Errar Difference
Mean Std. Deviation Mean Lower ‘ Upper t o Sig, @alled)

Pair1  Formasi- Pengujian | 2.6653500 1.9163301 1.3550500 -14.5521927 ‘ 108828827 1967 1 2099

Gambar 15. Hasil uji paired sample t-test saham winner
Sumber: data diolah, 2020

Gambar 15 merupakan hasil uji paired sample t-test pada nilai
cumulative average abnormal return saham winner periode
formasi dan periode pengujian selama 2 periode observasi. Hasil
uji paired sample t-test menyatakan bahwa nilai signifikansi

sebesar 0,299. Hasil uji tersebut menghasilkan nilai >0,05 sehingga
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Hipotesis keempat juga menggunakan uji paired sample t-
test. Pengujian hipotesis keempat dilakukan pada nilai cumulative
average abnormal return saham loser periode formasi dan periode
pengujian pada 2 periode observasi. Hipotesis keempat dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut:

Ho = Tidak terjadi price reversal pada sampel saham loser yang
dipengaruhi oleh Pemilu Indonesia 2019
Ha = Terjadi price reversal pada sampel saham loser yang

dipengaruhi oleh Pemilu Indonesia 2019

Paired Samples Test

Paired Differences

95% Confidence Interval of the
Std. Error Difference
Mean St Deviation Mean Lower ‘ Upper t df Sig. (2-tailed)

Pair1  Fromasi- Pengujian | -2.8376613 4056831 2BGBE13 -6.4825788 ‘ 8072572 -0.882 1 064

Gambar 16. Hasil uji paired sample t-test saham loser
Sumber: data diolah, 2020

Gambar 16 merupakan hasil uji paired sample t-test pada nilai
cumulative average abnormal return saham loser periode formasi
dan periode pengujian selama 2 periode observasi. Hasil uji paired
sample t-test menyatakan bahwa nilai signifikansi sebesar 0,064.

Hasil uji tersebut menghasilkan nilai >0,05 sehingga Ho diterima.
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D. Analisis Data
1. Analisis Statistik Deskriptif

a. Abnormal Return
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Abnormal return merupakan kelebihan dari return yang
sesungguhnya terjadi terhadap return normal. Berikut merupakan
perhitungan abnormal return pada sampel saham perusahaan LQ45
periode Oktober 2018-Maret 2019.

Tabel 14. Abnormal Return Perusahaan LQ45 Periode Oktober
2018-Maret 2019

Abnormal Return

No | Kode
Oct-18 | Nov-18 | Des-18 | Jan-19 Feb-19 | Mar-19
1| ADHI -0,1659 | 0,3437 | -0,0041 | -0,0288 | -0,0481 | 0,0838
2 | ADRO | -0,0761 | -0,2850 | -0,0510 0,1180 | -0,0259 | 0,0139
3| AKRA | -0,0325| 0,0798 | 0,0832 0,1665 | 0,0888 | -0,1624
4| ANTM | -0,1705| -0,1430 | 0,2271 | -0,7544 | -0,2381 | -0,1409
5| ASlI 0,1078 | 0,0349 | -0,0548 | -0,0299 | -0,1222 | 0,0116
6 | BBCA 0,0041 | 0,0576 | -0,0188 0,0264 | 0,0103 | -0,0065
7 | BBNI 0,0146 | 0,1130 | 0,0185| -0,0260 | 0,0013 | 0,0553
8 | BBRI 0,0248 | 0,1018 | -0,0058 | -0,0053 | 0,0316 | 0,0573
9| BBTN | -0,1692 | 0,2120 | -0,0655 0,0215 | -0,0815 | -0,0087
10 | BMRI 0,0434 | 0,0329 | -0,0202 | -0,0471 | -0,0120 | 0,0328
11 | BRPT 0,0438 | 0,0779 | 0,1226 0,0348 | 0,1811 | 0,1838
12 | BSDE | -0,0229 | 0,1799 | -0,0872 0,0025 | 0,0504 | 0,0240
13 | ELSA 0,0355 | -0,2283 | 0,1000 0,0009 | 0,0426 | -0,0346
14 | EXCL | -0,0260 | -0,2688 | -0,0462 0,0387 | 0,1376 | 0,1121
15| GGRM | 0,0011| 0,0868 | 0,0030 | -0,0569 | 0,0526 | -0,0386
16 | HMSP | -0,0064 | -0,0608 | -0,0087 | -0,0249 | 0,0238 | -0,0260
17 | ICBP 0,0361 | 0,0627 | 0,0441 | -0,0261 | -0,0194 | -0,1009
18 | INCO -0,1882 | -0,0097 | 0,0591 0,1238 | 0,0031 | -0,1064
19 | INDF 0,0375| 0,0681 | 0,1120 | -0,0170| -0,0555| -0,1118
20 | INDY -0,1752 | -0,2438 | -0,1060 0,2866 | -0,0505 | -0,0794
21 | INKP -0,2418 | -0,2223 | 0,0832 0,0683 | -0,1203 | -0,2328
22 | INTP -0,0401 | 0,0566 | -0,0509 | -0,0152 | 0,0316 | 0,1263

N
w

ITMG 0,0429 | -0,1940 | -0,0639 | 0,0687 | -0,0309 | 0,1064
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Lanjutan Tabel 14. Abnormal Return Perusahaan LQA45 Periode
Oktober 2018-Maret 2019

Abnormal Return

No| Kode I=Sct18 | Nov-18 | Des-18 | Jan-19 | Feb-19 | Mar-19

24 | JSSMR | -0,0468 | -0,0522 | 0,0195| 0,0923| 0,0936 | 0,1307
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25 | KLBF 0,0175 | 0,0657 | -0,0201 | -0,0046 | -0,0340 | 0,0039

26 | LPFF -0,2749 | -0,0680 | 0,1621 | 0,1928 | -0,1469 | -0,3016

27 | MEDC | -0,1552 | -0,1937 | -0,0383 | 0,4172 | -0,0525 | -0,0507

28 | MNCN | -0,0063 | -0,0346 | -0,1434 | 0,1674| 0,1381 | -0,2107

29 | PGAS 0,0114 | -0,1668 | 0,0676 | 0,1550 | 0,0200 | -0,0877

30 | PTBA 0,0086 | -0,1015 | 0,0528 | -0,0549 | -0,0449 | 0,0424

31 | PTPP -0,1031 | 0,3473 | -0,0438 | 10,2392 | -0,1137 | 0,0271

32 | SCMA | -0,1379 | 0,1723 | -0,0299 | -0,0492 | -0,0400 | -0,0671

33 | SMGR | -0,0684 | 0,2887 | -0,0605 | 0,0449 | 0,0297 | 0,0899

34 | SRIL 0,0771 | -0,0529 | -0,0224 | -0,1075| 0,0669 | -0,0526

35| TLKM | 0,0825 | -0,0916 | 0,0022 | -0,0172 | 0,0214 | 0,0105

36 | TPIA 0,0024 | 0,0597 | 0,0958 | -0,0657 | 0,0018 | -0,0216

37 | UNTR 0,0510 | -0,2265 | -0,0223 | -0,1166 | 0,0618 | 0,0079

38 | UNVR | -0,0560 | -0,0605 | 0,0577 | 0,0441 | 0,0051 | -0,0016

39 | WIKA | -0,1694 | 0,3208 | 0,0828 | 0,0878 | -0,0264 | 0,1972

40 | WSBP | -0,0870| 0,0532 | 0,0575| -0,0360 | 0,0368 | 0,0234

41 | WSKT | -0,0248 | 0,0474| 0,0168 | 0,1184 | -0,0190 | 0,0458

Sumber: data diolah, 2020

Berdasarkan tabel tersebut dapat diketahui perbedaan nilai
abnormal return pada setiap saham. Tabel 14 menunjukan terdapat
saham yang memiliki nilai abnormal return positif dan adapula yang
memiliki abnormal return negatif. Setelah mengetahui abnormal return
dari tiap saham, maka langkah selanjutnya adalah menghitung
cumulative abnormal return. Perhitungan cumulative abnormal return

dilakukan untuk mengidentifikasi saham winner dan juga saham loser.
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b. Mengidentifikasi saham winner dan saham loser
Saham winner adalah saham yang memiliki tingkat kinerja yang

baik, sebaliknya saham loser merupakan saham yang memiliki tingkat
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kinerja yang kurang baik. Perhitungan Cumulative Abnormal Return
dilakukan pada semua sampel saham selama periode penelitian.
Penentuan ranking akan dilakukan pada jumlah cumulative abnormal
return setiap saham di periode formasi. Tabel berikut merupakan hasil
perhitungan cumulative abnormal return selama periode observasi
dengan periode formasi pada bulan Januari-Maret 2019.

Tabel 15. Tabel perhitungan CAR dan ranking periode formasi
pada periode observasi 1

Abnormal Return (;l;)rrr:grlz]tglle
No | Kode rdilin Rank
Oct-19 | Nov-19 | Des-19 (CAR)
1| ADHI -0,1659 | 0,3437 | -0,0041 0,1738 5
2 | ADRO | -0,0761]| -0,2850 | -0,0510 -0,4120 40
3| AKRA | -0,0325| 0,0798 | 0,0832 0,1305 10
4 | ANTM | -0,1705 | -0,1430 | 0,2271 -0,0864 29
5| ASII 0,1078 | 0,0349 | -0,0548 0,0878 13
6 | BBCA 0,0041 | 0,0576 | -0,0188 0,0429 10
7 | BBNI 0,0146 | 0,1130 | 0,0185 0,1461 8
8 | BBRI 0,0248 | 0,1018 | -0,0058 0,1208 11
9 | BBTN -0,1692 | 0,2120 | -0,0655 -0,0226 23
10 | BMRI 0,0434 | 0,0329 | -0,0202 0,0560 16
11 | BRPT 0,0438 | 0,0779 | 0,1226 0,2443 1
12 | BSDE -0,0229 | 0,1799 | -0,0872 0,0698 14
13 | ELSA 0,0355 | -0,2283 | 0,1000 -0,0927 31
14 | EXCL -0,0260 | -0,2688 | -0,0462 -0,3410 37
15 | GGRM 0,0011 | 0,0868 | 0,0030 0,0909 12
16 | HMSP | -0,0064 | -0,0608 | -0,0087 -0,0759 27
17 | ICBP 0,0361 | 0,0627 | 0,0441 0,1429 9
18 | INCO -0,1882 | -0,0097 | 0,0591 -0,1388 32
19 | INDF 0,0375 | 0,0681 | 0,1120 0,2175 3
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—g Lanjutan Tabel 15. Tabel perhitungan CAR dan ranking periode
:'-- formasi pada periode observasi 1
e Abnormal Return Cl;)mulativle
e abnorma
S No| Kode | oer-19 | Nov-19 | Des-1g |  return | RANK
- (CAR)
20 | INDY -0,1752 | -0,2438 | -0,1060 -0,56251 | 41
21 | INKP -0,2418 | -0,2223 | 0,0832 -0,3809 | 38
22 | INTP -0,0401 | 0,0566 | -0,0509 -0,0343| 24
23 | ITMG 0,0429 | -0,1940 | -0,0639 -0,2149 | 36
24 | JISMR -0,0468 | -0,0522 | 0,0195 -0,0796 | 28
25 | KLBF 0,0175 | 0,0657 | -0,0201 0,0631| 15
26 | LPFF -0,2749 | -0,0680 | 0,1621 -0,1808 | 33
27 | MEDC | -0,1552 | -0,1937 | -0,0383 -0,3872 | 39
28 | MNCN | -0,0063 | -0,0346 | -0,1434 -0,1843 | 34
29 | PGAS 0,0114 | -0,1668 | 0,0676 -0,0878 | 30
30 | PTBA 0,0086 | -0,1015 | 0,0528 -0,0401 | 25
31 | PTPP -0,1031 | 0,3473 | -0,0438 0,2004 4
32 | SCMA | -0,1379 | 0,1723 | -0,0299 0,0045| 20
33 | SMGR | -0,0684 | 0,2887 | -0,0605 0,1598 6
34 | SRIL 0,0771 | -0,0529 | -0,0224 0,0018 | 21
35 | TLKM 0,0825 | -0,0916 | 0,0022 -0,0069 | 22
36 | TPIA 0,0024 | 0,0597 | 0,0958 0,1579 7
37 | UNTR 0,0510 | -0,2265 | -0,0223 -0,1978 | 35
38 | UNVR | -0,0560 | -0,0605| 0,0577 -0,0588 | 26
39 | WIKA | -0,1694 | 0,3208 | 0,0828 0,2342 2
40 | WSBP | -0,0870 | 0,0532 | 0,0575 0,0237 | 19
41 | WSKT | -0,0248 | 0,0474 | 0,0168 0,0395 | 18

Sumber: data diolah, 2020

Berdasarkan hasil pada tabel tersebut, dapat diketahui besarnya
perbedaan nilai cumulative abnormal return pada setiap saham
perusahaan. Saham yang memiliki nilai positif dikategorikan sebagai
saham winner, sedangkan saham loser adalah saham yang memiliki nilai
cumulative abnormal return negatif. Saham yang dikategorikan sebagai

saham dengan kinerja baik (winner) memiliki nilai cumulative abnormal

&
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return positif, hal tersebut mengindikasikan bahwa nilai actual return
lebih besar dibanding expected return. Sedangkan, nilai cumulative

abnormal return yang negatif mengindikasikan bahwa actual return
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lebih kecil daripada expected return sehingga dapat dikategorikan
saham tersebut memiliki kinerja kurang baik (loser). Hasil perhitungan
cumulative abnormal return pada tabel 15 dapat diperoleh 21 saham
winner dan 20 saham loser dari 41 sampel saham.

Tabel 16. Saham Winner Periode Formasi 1

Cumulative
a2 Abnormal Return L liedily a5 By
Oct-19 | Nov-19 | Des-19 |  rerm
(CAR)

1 | BRPT 0,0438 | 0,0779 | 0,1226 0,2443 i

2 | WIKA |-0,1694 | 0,3208 | 0,0828 0,2342 2

3 | INDF 0,0375| 0,0681 | 0,1120 0,2175 3
4 | PTPP -0,1031 | 0,3473 | -0,0438 0,2004 | 4

5 | ADHI -0,1659 | 10,3437 | -0,0041 0,1738 5

6 | SMGR | -0,0684 | 0,2887 | -0,0605 0,1598 6

7 | TPIA 0,0024 | 0,0597 | 0,0958 0,1579 7

8 | BBNI 0,0146 | 0,1130 | 0,0185 0,1461 8

9 | ICBP 0,0361 | 0,0627 | 0,0441 0,1429 9
10 | AKRA | -0,0325| 0,0798 | 0,0832 0,1305 | 10
11 | BBRI 0,0248 | 0,1018 | -0,0058 0,1208 | 11
12 | GGRM | 0,0011 | 0,0868 | 0,0030 0,0009 | 12
13 [ ASlI 0,1078 | 0,0349 | -0,0548 0,0878 | 13
14 | BSDE | -0,0229 | 0,1799 | -0,0872 0,0698 | 14
15 | KLBF 0,0175 | 0,0657 | -0,0201 0,0631 | 15
16 | BMRI 0,0434 | 10,0329 | -0,0202 0,0560 | 16
17 | BBCA 0,0041 | 0,0576 | -0,0188 0,0429 | 17
18 | WSKT | -0,0248 | 0,0474 | 0,0168 0,0395 | 18
19 | WSBP | -0,0870 | 0,0532 | 0,0575 0,0237 | 19
20 | SCMA | -0,1379 | 0,1723 | -0,0299 0,0045 | 20
21 | SRIL 0,0771 | -0,0529 | -0,0224 0,0018 | 21

Sumber: data diolah, 2020
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= Tabel 17. Saham Loser Periode Formasi 1
> Cumulative
—
fé’ e (Catnra Abnormal Return abrgfurmal i
E;L Oct-19 | Nov-19 | Des-19 (CAR)
@ 1 | TLKM 0,0825 | -0,0916 0,0022 -0,0069 1
2 | BBTN | -0,1692 | 0,2120 | -0,0655 -0,0226 2
3 | INTP -0,0401 | 0,0566 | -0,0509 -0,0343 3
4 | PTBA 0,0086 | -0,1015 0,0528 -0,0401 4
5 | UNVR | -0,0560 | -0,0605 0,0577 -0,0588 )
6 | HMSP | -0,0064 | -0,0608 | -0,0087 -0,0759 6
7 [ JSMR -0,0468 | -0,0522 0,0195 -0,0796 7
8 | ANTM | -0,1705 | -0,1430 0,2271 -0,0864 8
9 | PGAS 0,0114 | -0,1668 0,0676 -0,0878 9
10 | ELSA 0,0355 | -0,2283 0,1000 -0,0927 | 10
11 | INCO -0,1882 | -0,0097 0,0591 -0,1388 | 11
12 | LPFF -0,2749 | -0,0680 0,1621 -0,1808 | 12
13 | MNCN | -0,0063 | -0,0346 | -0,1434 -0,1843 | 13
14 | UNTR 0,0510 | -0,2265 | -0,0223 -0,1978 | 14
15 | ITMG 0,0429 | -0,1940 | -0,0639 -0,2149 | 15
16 | EXCL | -0,0260 | -0,2688 | -0,0462 -0,3410 | 16
17 | INKP -0,2418 | -0,2223 0,0832 -0,3809 | 17
18 | MEDC | -0,1552 | -0,1937 | -0,0383 -0,3872 | 18
19 | ADRO | -0,0761 | -0,2850 | -0,0510 -0,4120 | 19
20 | INDY -0,1752 | -0,2438 | -0,1060 -0,5251 | 20

Sumber: data diolah, 2020

Tahap selanjutnya adalah menghitung cumulative average
abnormal return. Cumulative average abnormal return merupakan
akumuasi rata-rata return tak normal pada periode formasi dan periode
pengujian. Berikut merupakan rumus untuk menghitung cumulative

average abnormal return:

CAR;
CAAR = 2 CARy

(Sumber Hartono, 2017:684)

&
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Keterangan

CAAR;  : Cumulative Average Abnormal Return
> ARt : Jumlah Abnormal Return

N : Jumlah Data

Perhitungan cumulative average abnormal return saham winner

periode formasi pada periode observasi:

0,2443 + 0,2342 + 0,2175 + 0,2004 + 0,1738 + 0,1598
+0,1579 + 0,1461 + 0,1429 + 0,1305 + 0,1208 + 0,0909
+0,0878 + 0,0698 + 0,0631 + 0,0560 + 0,0429 + 0,0395

+0,0237 + 0,0045 + 0,0018

CAAR =
21

=2,4082

Berikut merupakan tabel perhitungan cumulative abnormal return
dan cumulative average abnormal return pada periode observasi saham
winner dan saham loser.

Tabel 18. Tabel Perhitungan CAAR saham winner periode formasi
pada periode observasi 1

Abnormal Return Cumulative
No Kode abnormal
Oct-19 | Nov-19 | Des-19 return
(CAR)
1 | BRPT 0,0438 | 0,0779 0.1226 0,2443
2 | WIKA -0,1694 | 0,3208 0.0828 0,2342
3 | INDF 0,0375 | 10,0681 0.1120 0,2175
4 | PTPP -0,1031 | 0,3473 -0.0438 0,2004
5 | ADHI -0,1659 | 0,3437 -0.0041 0,1738
6 | SMGR -0,0684 | 0,2887 -0.0605 0,1598
7 | TPIA 0,0024 | 10,0597 0.0958 0,1579
8 | BBNI 0,0146 | 0,1130 0.0185 0,1461
9 | ICBP 0,0361 | '0,0627 0.0441 0,1429
10 | AKRA -0,0325 | 0,0798 0.0832 0,1305
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Lanjutan Tabel 18. Tabel Perhitungan CAAR saham winner
periode formasi pada periode observasi 1

Abnormal Return Cali)rr?grlﬁfglle

e Kode return

Oct-19 | Nov-19 | Des-19 (CAR)
11 | BBRI 0,0248 | 0,1018 | -0.0058 0,1208
12 | GGRM 0,0011 | 0,0868 | 0.0030 0,0909
13 | ASII 0,1078 | 0,0349 | -0.0548 0,0878
14 | BSDE -0,0229 | 0,1799 | -0.0872 0,0698
15 | KLBF 0,0175 | 0,0657 | -0,0201 0,0631
16 | BMRI 0,0434 | 0,0329 | -0,0202 0,0560
17 | BBCA 0,0041 | 0,0576 | -0,0188 0,0429
18 | WSKT -0,0248 | 0,0474 | 0,0168 0,0395
19 | WSBP -0,0870 | 0,0532 | 0,0575 0,0237
20 | SCMA -0,1379 | 0,1723 | -0,0299 0,0045
21 | SRIL 0.0771 | -0,0529 | -0,0224 0,0018
Cumulative average abnormal return (CAAR) 2,4082

Sumber: data diolah, 2020

Tabel 19. Tabel Perhitungan CAAR saham winner periode
pengujian pada periode observasi 1

Abnormal Return Cumulative
abnormal
No Rape return
Jan-19 | Feb-19 | Mar-19 (CAR)
1| BRPT 0,0348 | 0,1811 0,1811 0,3969
2 | WIKA 0,0878 | -0,0026 0,1972 0,2824
3 | INDF -0,0170 | -0,0555 -0,1118 -0,1842
4 | PTPP 0,2392 | -0,1137 0,0271 0,1526
5 | ADHI -0,0288 | -0,0481 0,0838 0,0069
6 | SMGR 0,0449 | 0,0297 0,0899 0,1645
7| TPIA -0,0657 | 0,0018 -0,0216 -0,0855
8 | BBNI -0,0260 | 0,0013 0,0553 0,0307
9| ICBP -0,0261 | -0,0194 -0,1009 -0,1464
10 | AKRA 0,1665 | 0,0888 -0,1624 0,0929
11 | BBRI -0,0053 | 0,0316 0,5727 0,5990
12 | GGRM -0,0569 | 0,0526 -0,0386 -0,0430
13 | ASII -0,0299 | -0,1222 0,0116 -0,1405
14 | BSDE 0,0025 | 10,0504 0,0240 0,0770
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Lanjutan Tabel 19. Tabel Perhitungan CAAR saham winner
periode pengujian pada periode observasi 1

Abnormal Return Cté)mulativle
abnorma
No | Kode 1 50019 | Feb-19 | Mar-19 | return
(CAR)
15 | KLBF -0,0046 | -0,0340 0,0039 -0,0347
16 | BMRI -0,0471 | -0,0120 0,0328 -0,0263
17 | BBCA 0,0264 | 0,0103 | -0,0065 0,0303
18 | WSKT 0,1184 | -0,0190 0,0458 0,1452
19 | WSBP -0,0360 | 0,0368 0,0234 0,0243
20 | SCMA -0,0492 | -0,0400 | -0,0671 -0,1563
21 | SRIL -0,1075 | 0,0669 | -0,0526 -0,0932
Cumulative average abnormal return (CAAR) 1,0925

Sumber: data diolah, 2020
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Tabel 18 dan 19 menunjukan hasil perhitungan cumulative

abnormal return saham winner pada periode formasi dan periode

pengujian selama periode observasi. Pada tabel tersebut menunjukan

bagaimana perbedaan nilai

cumulative abnormal

return cukup

signifikan antara periode formasi dan periode pengujian. Adanya

perbedaan nilai cumulative abnormal return ditunjukan pada gambar 5.

0.8000

0.6000

0.4000

0.2000

0.0000

-0.2000

e=@==CAR Winner Formasi 1

CAR Winner Pengujian 1

Gambar 5. Grafik Perbandingan Saham Winner Periode Formasi dan
Pengujian Pada Periode Observasi 1
Sumber: data diolah, 2020



117

Pada saham MEDC, INDY, WSKT, ADRO, MNCN, PGAS,
BBRI, BBCA dan WSBP mengalami penurunan nilai yang cukup

signifikan pada periode pengujian. Meskipun beberapa saham
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mengalami _penurunan, namun saham BRPT, JSMR, EXCL, SMGR,
PTPP, ITMG, INTP, AKRA, BSDE, UNVR, dan BBNI memiliki
abnormal return positif pada periode formasi naik menjadi positif pada
periode pengujian. Hal ini berarti masih terdapat saham yang memiliki
Kinerja baik yang kemudian mengalami perubahan menjadi memiliki
kinerja buruk pada periode pengujian.

Tabel 20. Tabel perhitungan CAAR saham loser periode formasi
pada periode observasi 1

Abnormal Return Cumulative

No Kode abnormal

Oct-19 | Nov-19 | Dec-19 return
(CAR)

1 | TLKM 0,0825 | -0,0916 0,0022 -0,0069
2 | BBTN -0,1692 | 0,2120 -0,0655 -0,0226
3 | INTP -0,0401 | 0,0566 -0,0509 -0,0343
4 | PTBA 0,0086 | -0,1015 0,0528 -0,0401
5 | UNVR -0,0560 | -0,0605 0,0577 -0,0588
6 | HMSP -0,0064 | -0,0608 -0,0087 -0,0759
7 | JSMR -0,0468 | -0,0522 0,0195 -0,0796
8 | ANTM -0,1705 | -0,1430 0,2271 -0,0864
9 | PGAS 0,0114 | -0,1668 0,0676 -0,0878
10 | ELSA 0,0355 | -0,2283 0,1000 -0,0927
11 | INCO -0,1882 | -0,0097 0,0591 -0,1388
12 | LPFF -0,2749 | -0,0680 0,1621 -0,1808
13 | MNCN -0,0063 | -0,0346 -0,1434 -0,1843
14 | UNTR 0,0510 | -0,2265 -0,0223 -0,1978
15 [ ITMG 0,0429 | -0,1940 -0,0639 -0,2149
16 | EXCL -0,0260 | -0,2688 -0,0462 -0,3410
17 | INKP -0,2418 | -0,2223 0,0832 -0,3809
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Lanjutan Tabel 20. Tabel perhitungan CAAR saham loser periode
formasi pada periode observasi 1

Abnormal Return Cli)mulativle

abnorma

No | Kode | 19 | Nov-19 | Dec-19 |  return
(CAR)

18 | MEDC -0,1552 | -0,1937 | -0,0383 -0,3872
19 | ADRO -0,0761 | -0,2850 | -0,0510 -0,4120
20 | INDY -0,1752 | -0,2438 | -0,1060 -0,5251
Cumulative average abnormal return (CAAR) -3,5481

Sumber: data diolah, 2020

Tabel 21. Tabel perhitungan CAAR saham loser periode pengujian
pada periode observasi 1

Abnormal Return Cumulative
abnormal

No Kode Ui

Jan-19 | Feb-19 | Mar-19 (CAR)
1| TLKM -0,0172 0,0214 | 0,0105 0,0146
2 | BBTN 0,0215 | -0,0815 | -0,0087 -0,0687
3 | INTP -0,0152 0,0316 | 0,1263 0,1427
4 | PTBA -0,0549 | -0,0449 | 0,0424 -0,0574
5| UNVR 0,0441 0,0051 | -0,0016 0,0477
6 | HMSP -0,0249 0,0238 | -0,0260 -0,0271
7 | JSMR 0,0923 0,0936 | 0,1307 0,3166
8 | ANTM -0,7544 | -0,2381 | -0,1409 -1,1335
9 | PGAS 0,1550 0,0200 | -0,0877 0,0873
10 | ELSA 0,0009 0,0426 | -0,0346 0,0089
11 | INCO 0,1238 0,0031 | -0,1064 0,0204
12 | LPFF 0,1928 | -0,1469 | -0,3016 -0,2557
13 | MNCN 0,1674 0,1381 | -0,2107 0,0948
14 | UNTR -0,1166 0,0618 | 0,0079 -0,0470
15 | ITMG 0,0687 | -0,0309 | 0,1064 0,1443
16 | EXCL 0,0387 0,1376 | 0,1121 0,2885
17 | INKP 0,0683 -0,1203 | -0,2328 -0,2848
18 | MEDC 0,4172 | -0,0525| -0,0507 0,3140
19 | ADRO 0,1180 | -0,0259 | 0,0139 0,1060
20 | INDY 0,2866 | -0,0505 | -0,0794 0,1567
Cumulative average abnormal return (CAAR) -0,4236

Sumber: data diolah, 2020
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Tabel 20 dan 21 merupakan hasil perhitungan dari cumulative
abnormal return saham loser untuk periode formasi dan periode

pengujian selama periode observasi. Terdapat perbedaan yang cukup

repository.ub.ac.id

signifikan antara periode formasi dan periode pengujian. Pada gambar
6, saham INTP, UNVR, JSMR, PGAS, MNCN, ITMG dan EXCL
memiliki nilai cumulative abnormal return positif pada periode
pengujian, artinya saham tersebut yang semula memiliki Kinerja buruk
pada periode formasi mengalami perubahan menjadi memiliki Kinerja

cukup baik pada periode pengujian.
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Gambar 6. Grafik Perbandingan Saham Loser Periode Formasi dan
Pengujian Pada Periode Observasi 1
Sumber: data diolah, 2020
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Tabel 22. Tabel perhitungan CAR dan ranking periode formasi pada
periode observasi 2

Abnormal Return UMUiAHE
No | Kode abrgi)urmal Rank
Jan-19 | Feb-19 | Mar-19 (CAR)
1 | ADHI -0,0288 | -0,0481 | 0,0838 0,0069 | 25
2 | ADRO 0,1180 | -0,0259 | 10,0139 0,1060 | 12
3 | AKRA 0,1665 | 0,0888 | -0,1624 0,0929 | 14
4 | ANTM | -0,7544 | -0,2381 | -0,1409 -1,1335 | 41
5 | ASII -0,0299 | -0,1222 | 0,0116 -0,1405 | 35
6 | BBCA 0,0264 | 0,0103 | -0,0065 0,0303 | 20
7 | BBNI -0,0260 | 0,0013 | 0,0553 0,0307 | 19
8 | BBRI -0,0053 | 0,0316 | 0,0573 0,0836 | 16
9 | BBTN 0,0215 | -0,0815 | -0,0087 -0,0687 | 32
10 | BMRI -0,0471 | -0,0120 | 0,0328 -0,0263 | 26
11 | BRPT 0,0348 | 0,1811| 10,1838 0,3997 1
12 | BSDE 0,0025 | 0,0504 | 0,0240 0,0770 | 17
13 | ELSA 0,0009 | 0,0426 | -0,0346 0,0089 | 24
14 | EXCL 0,0387 | 0,1376 | 0,1121 0,2885 4
15 | GGRM | -0,0569 | 0,0526 | -0,0386 -0,0430 | 29
16 | HMSP -0,0249 | 10,0238 | -0,0260 -0,0271 | 27
17 | ICBP -0,0261 | -0,0194 | -0,1009 -0,1464 | 36
18 | INCO 0,1238 | 0,0031 | -0,1064 0,0204 | 22
19 | INDF -0,0170 | -0,0555 | -0,1118 -0,1842 | 38
20 | INDY 0,2866 | -0,0505 | -0,0794 0,1567 7
21 | INKP 0,0683 | -0,1203 | -0,2328 -0,2848 | 40
22 | INTP -0,0152 | 0,0316 | 0,1263 0,427 | 11
23 | ITMG 0,0687 | -0,0309 | 0,1064 0,1443 | 10
24 | JISMR 0,0923 | 0,0936 | 0,1307 0,3166 2
25 | KLBF -0,0046 | -0,0340 | 0,0039 -0,0347 | 28
26 | LPFF 0,1928 | -0,1469 | -0,3016 -0,2557 | 39
27 | MEDC 0,4172 | -0,0525 | -0,0507 0,3140 3
28 | MNCN 0,1674 | 0,1381 | -0,2107 0,0948 | 13
29 | PGAS 0,1550 | 0,0200 | -0,0877 0,0873 | 15
30 | PTBA -0,0549 | -0,0449 | 0,0424 -0,0574 | 31
31 | PTPP 0,2392 | -0,1137 | 10,0271 0,1526 8
32 | SCMA | -0,0492 | -0,0400 | -0,0671 -0,1563 | 37
33 | SMGR 0,0449 | 0,0297 | 0,0899 0,1645 6
34 | SRIL -0,1075 | 0,0669 | -0,0526 -0,0932 | 34
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Lanjutan Tabel 22. Tabel perhitungan CAR dan ranking periode
formasi pada periode observasi 2

Abnormal Return Cli)mulati\ge
abnorma
No| Kode | jan-19 | Feb-19 | Mar-19 | return | R2TK
(CAR)
35 | TLKM | -0,0172 | 0,0214 | 0,0105 0,0146 | 23
36 | TPIA -0,0657 | 0,0018 | -0,0216 -0,0855 | 33
37 | UNTR -0,1166 | 0,0618 | 0,0079 -0,0470 | 30
38 | UNVR 0,0441 | 0,0051 | -0,0016 0,0477 | 18
39 | WIKA 0,0878 | -0,0264 | 0,1972 0,2586 5
40 | WSBP -0,0360 | 0,0368 | 0,0234 0,0243 | 21
41 | WSKT 0,1184 | -0,0190 | 0,0458 0,1452 9

Sumber: data diolah, 2020

Berdasarkan hasil pada tabel tersebut, dapat diketahui besarnya
perbedaan nilai cumulative abnormal return pada setiap saham
perusahaan. Saham yang memiliki nilai positif dikategorikan sebagai
saham winner, sedangkan saham loser adalah saham yang memiliki nilai
cumulative abnormal return negatif. Saham yang dikategorikan sebagai
saham dengan kinerja baik (winner) memiliki nilai cumulative abnormal
return positif, hal tersebut mengindikasikan bahwa nilai actual return
lebih besar dibanding expected return. Sedangkan, nilai cumulative
abnormal return yang negatif mengindikasikan bahwa actual return
lebih kecil daripada expected return sehingga dapat dikategorikan saham
tersebut memiliki Kinerja kurang baik (loser). Hasil perhitungan
cumulative abnormal return pada tabel 22 dapat diperoleh 25 saham

winner dan 16 saham loser dari 41 sampel saham.
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Tabel 23. Saham Winner Periode Formasi 2

Abnormal Return (;l;)r;lgrlﬁ;tglle

Nye Ride return

Jan-19 | Feb-19 | Mar-19 (CAR)
1 | BRPT 0,0348 | 0,1811 | 0,1838 0,3997
2 | JSMR 0,0923 | 0,0936 | 0,1307 0,3166
3 | MEDC 0,4172 | -0,0525 | -0,0507 0,3140
4 | EXCL 0,0387 | 0,1376 | 0,1121 0,2885
5 | WIKA 0,0878 | -0,0264 | 0,1972 0,2586
6 | SMGR 0,0449 | 0,0297 | 0,0899 0,1645
7 | INDY 0,2866 | -0,0505 | -0,0794 0,1567
8 | PTPP 0,2392 | -0,1137 | 0,0271 0,1526
9 | WSKT 0,1184 | -0,0190 | 0,0458 0,1452
10 | ITMG 0,0687 | -0,0309 | 0,1064 0,1443
11 | INTP -0,0152 | 0,0316 | 0,1263 0,1427
12 | ADRO 0,1180 | -0,0259 | 0,0139 0,1060
13 | MNCN | 10,1674 | 0,1381 | -0,2107 0,0948
14 | AKRA 0,1665 | 0,0888 | -0,1624 0,0929
15 | PGAS 0,1550 | 0,0200 | -0,0877 0,0873
16 | BBRI -0,0053 | 0,0316 | 0,0573 0,0836
17 | BSDE 0,0025 | 0,0504 | 0,0240 0,0770
18 | UNVR 0,0441 | 0,0051 | -0,0016 0,0477
19 | BBNI -0,0260 | 0,0013 | 0,0553 0,0307
20 | BBCA 0,0264 | 0,0103 | -0,0065 0,0303
21 | WSBP | -0,0360 | 0,0368 | 0,0234 0,0243
22 | INCO 0,1238 | 0,0031 | -0,1064 0,0204
23 | TLKM | -0,0172 | 0,0214 | 0,0105 0,0146
24 | ELSA 0,0009 | 0,0426 | -0,0346 0,0089
25 | ADHI -0,0288 | -0,0481 | 0,0838 0,0069

Sumber: data diolah, 2020
Tabel 24. Saham Loser Periode Formasi 2
Abnormal Return Cumulative
abnormal

No | Kode | 5an-19 | Feb-19 | Mar-19 | return

(CAR)
1 |BMRI | -0,0471 | -0,0120 | 0,0328 -0,0263
2 | HMSP | -0,0249 | 0,0238 | -0,0260 -0,0271
3 | KLBF | -0,0046 | -0,0340 | 0,0039 -0,0347
4 | GGRM | -0,0569 | 0,0526 | -0,0386 -0,0430
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— Lanjutan Tabel 24. Saham Loser Periode Formasi 2

:'- Abnormal Return Clé)mulativle

o abnorma

= No'| Kode | 119 | Feb-19 | Mar-19 | return

S (CAR)

o 5 |UNTR | -0,1166 | 0,0618 | 0,0079 -0,0470
6 | PTBA | -0,0549 | -0,0449 | 0,0424 -0,0574
7 |BBTN | 10,0215 | -0,0815 | -0,0087 -0,0687
8 | TPIA | -0,0657 | 0,0018 | -0,0216 -0,0855
9 |SRIL -0,1075 | 0,0669 | -0,0526 -0,0932
10 | ASII -0,0299 | -0,1222 | 0,0116 -0,1405
11 | ICBP -0,0261 | -0,0194 | -0,1009 -0,1464
12 | SCMA | -0,0492 | -0,0400 | -0,0671 -0,1563
13 | INDE | -0,0170 | -0,0555 | -0,1118 -0,1842
14 | LPFF 0,1928 | -0,1469 | -0,3016 -0,2557
15 | INKP 0,0683 | -0,1203 | -0,2328 -0,2848
16 | ANTM | -0,7544 | -0,2381 | -0,1409 -1,1335

123

Sumber: data diolah, 2020

Tahap selanjutnya adalah menghitung cumulative average
abnormal return. Cumulative average abnormal return merupakan
akumuasi rata-rata return tak normal pada periode formasi dan periode
pengujian. Berikut merupakan tabel perhitungan cumulative abnormal
return dan cumulative average abnormal return pada periode observasi
saham winner dan saham loser.

Tabel 25. Tabel perhitungan CAAR saham winner periode formasi

&

pada periode observasi 2
Abnormal Return Cumulative
No Kode abnormal
Jan-19 | Feb-19 | Mar-19 | return (CAR)
1 | BRPT 0,0348 | 0,1811 | 0,1838 0,3997
2 | JSMR 0,0923 | 0,0936 | 0,1307 0,3166
3 | MEDC 0,4172 | -0,0525 | -0,0507 0,3140
4 | EXCL 0,0387 | 0,1376 | 0,1121 0,2885
5 | WIKA 0,0878 | -0,0264 | 0,1972 0,2586
6 | SMGR 0,0449 | 0,0297 | 0,0899 0,1645




repository.ub.ac.id

<
2
>
=)

124

Lanjutan Tabel 25. Tabel perhitungan CAAR saham winner
periode formasi pada periode observasi 2

Abnormal Return Cumulative

No | Kode. § 3an19 | Febe19 | Mar-1o ref‘frr;?{g’zk)
7 | INDY 0,2866 | -0,0505 | -0,0794 0,1567
8 | PTPP 0,2392 | -0,1137 | 0,0271 0,1526
9 | WSKT 0,1184 | -0,0190 | 0,0458 0,1452
10 | ITMG 0,0687 | -0,0309 | 0,1064 0,1443
11 | INTP -0,0152 | 0,0316 | 0,1263 0,1427
12 | ADRO 0,1180 | -0,0259 | 0,0139 0,1060
13 | MNCN 0,1674 | 0,1381 | -0,2107 0,0948
14 | AKRA 0,1665 | 0,0888 | -0,1624 0,0929
15 | PGAS 0,1550 | 0,0200 | -0,0877 0,0873
16 | BBRI -0,0053 | 0,0316 | 0,0573 0,0836
17 | BSDE 0,0025 | 0,0504 | 0,0240 0,0770
18 | UNVR 0,0441 | 0,0051 | -0,0016 0,0477
19 | BBNI -0,0260 | 0,0013 | 0,0553 0,0307
20 | BBCA 0,0264 | 0,0103 | -0,0065 0,0303
21 | WSBP -0,0360 | 0,0368 | 0,0234 0,0243
22 | INCO 0,1238 | 0,0031 | -0,1064 0,0204
23 | TLKM -0,0172 | 0,0214 | 0,0105 0,0146
24 | ELSA 0,0009 | 0,0426 | -0,0346 0,0089
25 | ADHI -0,0288 | -0,0481 | 0,0838 0,0069
Cumulative average abnormal return (CAAR) 3,2088

Sumber: data data diolah, 2020

Tabel 26. Tabel perhitungan CAAR saham winner periode
pengujian pada periode observasi 2

Abnormal Return Cumulative
No Kode abnormal

Apr-19 | May-19 | Jun-19 | return (CAR)
1 | BRPT 0,1223 | -0,1454 | -0,0589 -0,0820
2 | JSMR 0,0206 | -0,0298 | -0,0272 -0,0364
3| MEDC -0,0115| -0,0836 | 0,0135 -0,0815
4 | EXCL 0,0812 0,0152 | 0,0103 0,1067
5| WIKA 0,1201 | -0,0103 | 0,0389 0,1487
6 | SMGR -0,0325 | -0,1087 | -0,0295 -0,1707
7 | INDY -0,0660 | -0,1373 | 0,1599 -0,0434
8 | PTPP 0,1536 | -0,1434 | 0,0902 0,1004
9 | WSKT 0,0677 | -0,0760 | 0,0789 0,0706
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_g Lanjutan Tabel 26. Tabel perhitungan CAAR saham winner

> periode pengujian pada periode observasi 2

E Abnormal Return Cumulative

= NO 10 KOde... b apreag | mays19<| Faunio re?gﬂ?;g’ik)

L 10 | ITMG -0,1967 | -0,0527 | -0,0302 -0,2796
11 | INTP 0,0043 | -0,0006 | -0,0882 -0,0845
12 | ADRO -0,0300 0,0281 | 0,0186 0,0166
13 | MNCN 0,0003 0,2485 | -0,9965 -0,7477
14 | AKRA -0,0575 | -0,0699 | -0,0040 -0,1313
15 | PGAS -0,0131 | -0,0647 | 0,0078 -0,0699
16 | BBRI 0,0604 0,0042 | 0,0318 0,0964
17 | BSDE 0,0211| -0,0235| 0,1054 0,1030
18 | UNVR -0,0760 0,0172 | -0,0204 -0,0792
19 | BBNI 0,0210 | -0,0683 | 0,0636 0,0163
20 | BBCA 0,0449 0,0479 | -0,0016 0,0913
21 | WSBP 0,0997 | -0,0086 | -0,0266 0,0646
22 | INCO -0,1006 | -0,0790 | 0,1239 -0,0556
23 | TLKM -0,0408 0,0648 | 0,0439 0,0679
24 | ELSA 0,0982 | -0,0627 | 0,0546 0,0901
25 | ADHI 0,0575| -0,1101| 0,1304 0,0778
Cumulative average abnormal return (CAAR) -0,8116

Sumber: data diolah, 2020

Tabel 25 dan 26 menunjukan hasil perhitungan cumulative
abnormal return saham winner pada periode formasi dan periode
pengujian selama periode observasi 2. Pada tabel tersebut menunjukan
bagaimana perbedaan nilai cumulative abnormal return cukup
signifikan antara periode formasi dan periode pengujian. Adanya

perbedaan nilai cumulative abnormal return ditunjukan pada gambar 7.
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Gambar 7. Grafik Perbandingan Saham Winner Periode Formasi dan
Pengujian Pada Periode Observasi 2
Sumber: data diolah, 2020

Pada saham BRPT, JSMR, MEDC, SMGR, INDY, ITMG, MNCN,
AKRA, PGAS, UNVR, dan INCO mengalami penurunan nilai yang
cukup signifikan pada periode pengujian. Meskipun beberapa saham
mengalami penurunan, namun saham EXCL, WIKA, PTPP, WSKT,
ADRO, BBRI, BSDE, BBNI, BBCA, WSBP, TLKM, ELSA, dan ADHI
memiliki abnormal return positif pada periode formasi naik menjadi
positif pada periode pengujian. Hal ini berarti masih terdapat saham
yang memiliki-kinerja baik yang kemudian mengalami perubahan

menjadi memiliki kinerja buruk pada periode pengujian.
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‘S Tabel 27. Tabel perhitungan CAAR saham loser periode formasi
>~ pada periode observasi 2
e Abnormal Return Cumulative
' 2 No | Kode. | 5an-10 | Febe1o [ Mar-10 ref‘ubr?lo(rgzk)
o 1 | BMRI -0,0471 | -0,0120 | 0,0328 -0,0263
2 | HMSP -0,0249 | 0,0238 | -0,0260 -0,0271
3 | KLBF -0,0046 | -0,0340 | 0,0039 -0,0347
4 | GGRM -0,0569 | 0,0526 | -0,0386 -0,0430
5 | UNTR -0,1166 | 0,0618 | 0,0079 -0,0470
6 | PTBA -0,0549 | -0,0449 | 0,0424 -0,0574
7 | BBTN 0,0215 | -0,0815 | -0,0087 -0,0687
8 | TPIA -0,0657 | 0,0018 | -0,0216 -0,0855
9 | SRIL -0,1075 | 0,0669 | -0,0526 -0,0932
10 | ASlI -0,0299 | -0,1222 | 0,0116 -0,1405
11 | ICBP -0,0261 | -0,0194 | -0,1009 -0,1464
12 | SCMA -0,0492 | -0,0400 | -0,0671 -0,1563
13 | INDF -0,0170 | -0,0555 | -0,1118 -0,1842
14 | LPFF 0,1928 | -0,1469 | -0,3016 -0,2557
15 | INKP 0,0683 | -0,1203 | -0,2328 -0,2848
16 | ANTM -0,7544 | -0,2381 | -0,1409 -1,1335
Cumulative average abnormal return (CAAR) -2,7843

Sumber: data diolah, 2020

Tabel 28. Tabel perhitungan CAR saham loser periode pengujian

pada periode observasi 2
Abnormal Return Cumulative

No Kode abnormal

Apr-19 | May-19 | Jun-19 | return (CAR)
1 | BMRI 0,0366 0,0605 0,0140 0,1111
2 | HMSP -0,0670 | 10,0015 | -0,1026 -0,1681
3 | KLBF 0,0162 | -0,0549 0,0075 -0,0312
4 | GGRM 0,0150 | -0,0116| -0,0764 -0,0729
5 |UNTR 0,0043 | -0,0314| 10,0808 0,0537
6 | PTBA -0,0574 | -0,1057 | -0,0643 -0,2275
7 | BBTN 0,0366 0,0120 | -0,0357 0,0130
8 | TPIA -0,0976 0,0358 | -0,0571 -0,1190
9 |SRIL -0,0062 0,0477 | -0,0375 0,0040
10 | ASII 0,0407 0,0330 | -0,0316 0,0421
11 | ICBP 0,0426 0,0435 0,0041 0,0902
12 | SCMA 0,1236 | -0,0771 | -0,0559 -0,0094
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Lanjutan Tabel 28. Tabel perhitungan CAR saham loser periode
pengujian pada periode observasi 2

Abnormal Return Cumulative

No Kode abnormal

Apr-19 May-19 Jun-19 return (CAR)
13 | INDF 0,0899 | -0,0146 0,0587 0,1340
14 | LPPF -0,0052 | -0,0429 | -0,1116 -0,1597
15 | INKP -0,1398 0,0831 0,1781 0,1213
16 | ANTM -0,0229 | -0,1261 0,1339 -0,0151
Cumulative average abnormal return (CAAR) -0,2335

Sumber: data diolah, 2020

Tabel 27 dan 28 merupakan hasil perhitungan dari cumulative

abnormal return saham loser untuk periode formasi dan periode

pengujian selama periode observasi. Terdapat perbedaan yang cukup

signifikan antara periode formasi dan periode pengujian. Pada gambar

8, saham BMRI dan UNTR memiliki nilai cumulative abnormal return

positif pada periode pengujian, artinya saham tersebut yang semula

memiliki kinerja buruk pada periode formasi mengalami perubahan

menjadi memiliki kinerja cukup baik pada periode pengujian.
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Gambar 8. Grafik Perbandingan Saham Loser Periode Formasi dan
Pengujian Pada Periode Observasi 2
Sumber: data diolah, 2020
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Pada saham HMSP, GGRM, PTBA, TPIA, LPFF dan ANTM
mengalami penurunan nilai yang cukup signifikan pada periode

pengujian. Meskipun beberapa saham mengalami penurunan, namun
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saham BMRI, UNTR, ASII, ICBP, INDF, dan INKP memiliki abnormal
return positif pada periode formasi naik menjadi positif pada periode
pengujian. Hal ini berarti masih terdapat saham yang memiliki kinerja
baik yang kemudian mengalami perubahan menjadi memiliki Kinerja
buruk pada periode pengujian.

Tabel 29. Analisis Deskriptif Cumulative Average Abnormal Return
Saham Winner

Periode CAAR Min Max Mean
Formasi
L1 24028 | , 4008 | 32088 | 2,8058
2| 3,2088
Pengujian
9 L] 10925 -0,8116 | 1,0925 | 0,14045
2 |-0,8116

Sumber: data diolah, 2020
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Gambar 9. Grafik CAAR Saham Winner
Sumber: data diolah, 2020
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Hasil analisis deskriptif pada tabel 29 menunjukan nilai minimum
cumulative average abnormal return dari saham winner periode formasi
adalah sebesar 2,4028 dan nilai maksimum sebesar 3,2088. Nilai
minimum cumulative average abnormal return dari saham winner
periode pengujian adalah sebesar -0,8116 dan nilai maksimum sebesar
1,0925. Rata-rata dari cumulative average abnormal return saham
winner pada periode formasi sebesar 2,8058 dan pada periode pengujian
sebesar 0,14045. Nilai rata-rata tersebut menunjukan bahwa saham
winner periode formasi memberikan return yang positif pada periode
formasi dan mengalami penurunan pada periode pengujian. Hal tersebut
dapat dilihat dalam gambar 9 yang menunjukan adanya penurunan

return pada saham winner.

Tabel 30. Analisis Deskriptif Cumulative Average Abnormal Return
Saham Loser

Periode CAAR Min Max Mean
Formasi :
11-35481 -3,5481 | -2,7843 | -3,1662
2 |-2,7843
Pengujian 1]-
9 0,4236 -0,4236 | -0,2335 | -0,3286
2| -0,2335

Sumber: data diolah, 2020
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Gambar 10. Grafik CAAR Saham Loser
Sumber: data diolah, 2020

Hasil analisis deskriptif pada tabel 26 menunjukan nilai minimum
cumulative average abnormal return dari saham loser periode formasi
adalah sebesar -3,5481 dan nilai maksimum sebesar -2,7843. Nilai
minimum cumulative average abnormal return dari saham loser periode
pengujian adalah sebesar -0,4236 dan nilai maksimum sebesar -0,2335.
Rata-rata dari cumulative average abnormal return saham loser pada
periode formasi sebesar -3,1662 dan pada periode pengujian sebesar -
0,3286. Nilai rata-rata tersebut menunjukan bahwa saham loser periode
formasi memberikan return negatif = pada periode formasi dan
mengalami kenaikan pada periode pengujian meskipun masih bernilai

negatif. Hal tersebut dapat dilihat dalam gambar 10 yang menunjukan

AS

adanya kenaikan return pada saham loser.
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2. Analisis Statistik Inferensial
a. Uji Normalitas

Uji Normalitas merupakan uji yang dilakukan untuk mengetahui

repository.ub

suatu data berdistribusi normal atau tidak. Data berdistribusi normal
merupakan syarat yang perlu dilakukan ketika melakukan uji beda. Uji
normalitas pada penelitian ini menggunakan uji kolmogorov smirnov.
Uji kalmogorov smirnov biasa digunakan untuk menguji hipotesis
komparatif dua sampel. Kriteria data yang digunakan dapat dikatakan
normal apabila probabilitas signifikansinya >0,05. Apabila data
berdistribusi normal maka akan dilakukan uji parametrik, namun jika
data tidak menunjukan berdistribusi normal maka dilakukan uji non-
parametrik. Uji normalitas akan dilakukan pada nilai cumulative average
abnormal return pada setiap periode formasi dan pengujian pada saham

winner maupun saham loser.

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

M 2
Mormal Parametars™® Mean .00o00o0
Stil. Deviation 00000000

Most Extremne Differences  Absolute 260
Positive 260

Megative - 260

Test Statistic 260
Asymp. Sig. (2-tailed) o

a. Test distribution is Marmal.
b. Calculated from data.
. Lilliefors Significance Correction.

d. Significance can not be computed because sum of case
weights is less than 4.

NIVERSITA

Gambar 11. Hasil uji normalitas saham winner
Sumber: data diolah, 2020
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Bedasarkan gambar 11 yang menampilkan hasil uji normalitas
menggunakan kolmogorov smirnov terhadap nilai cumulative average

abnormal return saham winner pada periode formasi dan periode

repository.ub

pengujian. Hasil uji menyatakan data berdistrbusi normal. Hasil uji
Kolmogrov smirnov menyatakan distribusi normal, namun nilai
signifikansi tidak dapat dihitung sebab N kurang dari 5. Walaupun data
menyatakan bahwa distribusi normal dengan nilai signifikansi tidak

dapat dihitung, uji beda parametrik tetap dapat dilakukan.

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

NIVERSITA

Unstandardiz

ed Residual

I 2
Normal Parameters®P Mean 0000000
Std. Deviation 00000000

Most Extreme Differences  Absolute 260
Positive 260

Megative -.260

Test Statistic 260
Asymp. Sig. (2-tailed) i

a. Test distribution is Mormal.
b, Calculated from data.
. Lilliefars Significance Carrection.

d. Significance can not be computed because sum of case
weights is less than 4.
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Gambar 12. Hasil uji normalitas saham loser
Sumber: data diolah, 2020

Gambar 12 merupakan hasil uji normalitas terhadap nilai
cumulative average abnormal return saham loser. Hasil uji menyatakan
bahwa data berdistribusi normal, namun nilai signifikansi tidak dapat

dihitung dikarenakan jumlah N kurang dari 5. Data yang dinyatakan
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berdistribusi normal akan dapat melanjutkan ke tahap uji beda
parametrik.

b. Uji Statistik Parametrik
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Setelah dilakukan uji normalitas pada nilai cumulative average
abnormal return saham winner dan loser, selanjutnya dilakukan uji beda
terhadap nilai cumulative average abnormal return. Uji parametrik
dilakukan untuk membuktikan hipotesis yang telah dipaparkan
sebelumnya. Hipotesis pertama dan kedua dalam penelitian ini dilakukan
menggunakan uji beda one sample t-test. Hipotesis ketiga dan keempat
dilakukan pengujian dengan menggunakan uji beda paired sample t-test.
1) Uji One Sample T-test

Uji one sample t-test digunakan untuk menguji apakah terdapat
abnormal return selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia

2019. Uji statistik one sample t-test akan dilakukan pada nilai

cumulative average abnormal return pada periode pengujian selama

2 periode observasi. Uji one sample t-test dilakukan guna menjawab

hipotesis pertama dan hipotesis kedua. Hipotesis pertama dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut:

Ho = Tidak terdapat Abnormal return pada sampel saham winner

yang dipengaruhi oleh pemilu Indonesia 2019

Ha = Terdapat Abnormal return pada sampel saham winner yang

AS

dipengaruhi oleh pemilu Indonesia 2019
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Berikut merupakan hasil uji one sample t-test pada saham

winner:
One-Sample Test
TestValue=0
95% Confidence Interval of the
Mean Difference
t df Sig. (2-tailed) Difference Lower Upper
Pengujian 148 1 907 1404500 -11.956492 12237392

Gambar 13. Hasil uji one sample t-test saham winner
Sumber: data diolah, 2020

Hasil uji one sample t-test tersebut menyatakan bahwa nilai
signifikansi sebesar 0,907. Hasil uji tersebut memiliki nilai lebih dari
0,05 sehingga Ho diterima dan H: ditolak. Ho yang diterima
menandakan bahwa hasil hipotesis pertama terbukti bahwa tidak
terdapat abnormal return pada sampel saham winner selama rentang
waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019.

Pengujian hipotesis kedua dilakukan pada nilai cumulative
average abnormal return saham loser periode pengujian selama 2
periode observasi. Berikut merupakan hipotesis kedua dari
penelitian ini beserta hasil uji one sample t-test:

Ho = Tidak terdapat Abnormal return pada sampel saham loser yang

dipengaruhi oleh pemilu Indonesia 2019
Ha. = Terdapat Abnormal return pada sampel saham loser yang

dipengaruhi oleh pemilu Indonesia 2019
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—— TestWalue=10
— 95% Confidence Interval of the
S Mean Difference
v ; t df Sig. (2-tailed) Difference Lower Upper
[ ] Pengujian -3.456 1 749 -.32B85558 -1.536354 879243
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Gambar 14. Hasil uji one sample t-test saham loser
Sumber: data diolah, 2020

Hasil uji one sample t-test pada saham loser tersebut
menyatakan bahwa nilai signifikansi sebesar 0,179. Hasil uji tersebut
memiliki nilai lebih dari 0,05 sehingga Ho diterima dan H; ditolak.
Ho yang diterima menandakan bahwa hasil hipotesis pertama
terbukti bahwa tidak terdapat abnormal return pada sampel saham

loser selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019.

2) Uji Paired Sample T-test

Uji paired sample t-test digunakan untuk menguji adanya price
reversal dalam penelitian ini. Uji statistik paired sample t-test
dilakukan untuk membuktikan hipotesis ketiga dan keempat pada
penelitian ini. Uji paired sample t-test dilakukan pada nilai
cumulative average abnormal return pada periode formasi dan
pengujian selama 2 periode observasi. Dasar keputusan dalam
pengujian ini yaitu apabila nilai signifikansi >0,05 maka Ho ditolak
dan Hj diterima, dan sebaliknya. Hipotesis ketiga dalam penelitian
ini adalah sebagai berikut:

Ho = Tidak terjadi price reversal pada sampel saham winner yang

IVERSITA

dipengaruhi oleh Pemilu Indonesia 2019
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Ha = Terjadi price reversal pada sampel saham winner yang

dipengaruhi oleh Pemilu Indonesia 2019

Paired Samples Test

Pairad Differences

95% Confidence Interval of the
Stel. Errar Difference

Mean Std. Deviation Mean Lower ‘ LUpper t df Sig. (2-tailed)
Pair 1 Formasi- Pengujian | 26653500 1.9163301 1.3550500 -14.5521927 ‘ 188828927 1.967 1 289

Gambar 15. Hasil uji paired sample t-test saham winner
Sumber: data diolah, 2020
Gambar 15 merupakan hasil uji paired sample t-test pada nilai
cumulative average abnormal return saham winner periode
formasi dan periode pengujian selama 2 periode observasi. Hasil
uji- paired sample t-test menyatakan bahwa nilai signifikansi
sebesar 0,299. Hasil uji tersebut menghasilkan nilai >0,05 sehingga
Ho diterima. Hasil hipotesis ketiga yaitu Ho diterima menyatakan
bahwa terbukti tidak terjadi price reversal pada sampel saham
winner selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019.
Hipotesis keempat juga menggunakan uji paired sample t-
test. Pengujian hipotesis keempat dilakukan pada nilai cumulative
average abnormal return saham loser periode formasi dan periode
pengujian pada 2 periode observasi. Hipotesis keempat dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut:
Ho = Tidak terjadi price reversal pada sampel saham loser yang

dipengaruhi oleh Pemilu Indonesia 2019
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Ha = Terjadi price reversal pada sampel saham loser yang

dipengaruhi oleh Pemilu Indonesia 2019
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Paired Samples Test

Paired Differences

95% Confidence Interval of the
Std. Error Difference

Mean Std. Deviation Mean Lower ‘ Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair1  Fromasi- Pengujian | -2.8376613 4056831 2868613 -6.4825798 ‘ 8072572 -0.892 1 064

Gambar 16. Hasil uji paired sample t-test saham loser
Sumber: data diolah, 2020

Gambar 16 merupakan hasil uji paired sample t-test pada nilai
cumulative average abnormal return saham loser periode formasi
dan periode pengujian selama 2 periode observasi. Hasil uji paired
sample t-test menyatakan bahwa nilai signifikansi sebesar 0,064.
Hasil uji tersebut menghasilkan nilai >0,05 sehingga Ho diterima.
Hasil hipotesis keempat yaitu Ho diterima menyatakan saham loser
terbukti bahwa tidak terjadi price reversal selama rentang waktu

terjadinya Pemilu Indonesia 2019.

.- Pembahasan Hasil Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah terdapat
abnormal return dan price reversal pada saham yang terdaftar dalam indeks
LQ45 dipengaruhi oleh peristiwa Pemilu Indonesia 2019. Periode
pengamatan selama 9 bulan, yaitu pada bulan Oktober 2018-Juni 2019.
Pengujian sampel dilakukan menggunakan uji statistik parametrik yaitu one

sample t-test dan paired sample t-test. Pengujian one sample t-test
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digunakan untuk menguji hipotesis pertama dan kedua, sedangkan uji
paired sample t-test dilakukan untuk menguji hipotesis ketiga dan keempat.

1. Abnormal Return Saham Winner
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Hipotesis pertama dalam penelitian ini adalah “Terdapat abnormal
return pada sampel saham winner yang dipengaruhi oleh pemilu
Indonesia 2019”. Hasil pengujian one sample test menunjukan tidak
terdapat abnormal return pada saham winner selama rentang waktu
terjadinya Pemilu Indonesia 2019. Hasil analisis deskriptif pada tabel
25 menunjukan bahwa rata-rata nilai cumulative average abnormal
return saham winner pada periode pengujian sebesar 0,14045. Hasil
minimum cumulative average abnormal return saham winner pada
periode pengujian sebesar -0,8116 dan hasil maksimum sebesar 1,0925.
Hasil analisis deskriptif menunjukan bahwa saham abnormal return
saham winner pada periode pengujian bernilai positif sehingga dapat
disimpulkan bahwa tidak ditemukan adanya abnormal return pada
Pemilu Indonesia 2019.

Hasil penelitian tersebut tidak sesuai dengan penjelasan signaling
theory dari Spence (1973) yang menerangkan bahwa pengumuman
yang mengandung nilai positif akan membuat pasar bereaksi pada saat
mendapat pengumuman. Hasil dari penelitian ini tidak mendukung

market overreaction theory dari De Bondt and Thaler (1985) yang

AS

menjelaskan bagaimana investor cenderung memberikan reaksi
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berlebihan  ketika  mendapatkan informasi  buruk  sehingga
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mengesampingkan informasi saham yang memiliki kinerja kerja kurang
baik dan menjadikan pergerakan saham menjadi tidak wajar.
Berdasarkan hal tersebut, dapat disimpulkan bahwa dalam pasar modal
Indonesia sesuai dengan teori pasar efisien yang diungkapkan oleh
Fahmi (2014) dikarenakan investor yang mampu menyesuaikan harga
sekuritas terhadap informasi yang diterimanya dan tidak terburu-buru
dalam mengambil keputusan.

Hasil penelitian ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh
Bakos dan Petrakos (2017) yang tidak ditemukan reaksi berlebihan
saham winner pada perusahaan negara yang beroperasi di tiga benua
yaitu benua Asia, benua Eropa dan benua Amerika selama sepuluh
tahun periode. Penelitian yang dilakukan oleh Novisiantara (2017) juga
menunjukan hasil  pengujian market overreaction perusahaan
manufaktur setelah peristiwa politik pemilihan Presiden tahun 2014
pada saham winner bernilai positif. Hal tersebut menunjukan bahwa
tidak terjadi market overreaction pada saham winner. Penelitian yang
dilakukan oleh Pasaribu (2011) juga tidak terdapat market overreaction
pada saham winner pada pasar saham Indonesia selama periode 2003-
2007. Hal tersebut dikarenakan tidak memenuhi persyaratan 3 hipotesis
yang diajukan, yakni yakni a) Hi:ACARw: < 0 (Average CAR
portofolio winner < 0); b) ACARL < 0 (Average CAR portofolio loser

> 0), C) ACARL,t — ACARW,t >0.
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Hasil pengujian pada penelitian ini menunjukan tidak terdapat
abnormal return pada saham winner selama rentang waktu terjadinya

Pemilu Indonesia 2019. Peristiwa Pemilu Indonesia 2019 tidak begitu
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mempengaruhi investor dan pasar modal Indonesia secara signifikan
sebab investasi global memang sedang menurun di awal tahun akibat
adanya perang dagang Amerika Serikat (AS) menimbulkan perubahan
outlook pertumbuhan ekonomi global yang semakin rendah (katadata,
2019). Sebelumnya, beberapa lembaga survei seperti Lingkaran Surveli
Indonesia atau LSI Denny JA, SMRC, Indopolling Network, dan
Alvara Research Center. Hasil yang diperoleh menyebutkan
bahwa elektabilitas Jokowi mengungguli Prabowo. Hal tersebut
menjelaskan bahwa hasil pemilihan presiden sudah diprediksi oleh
pasar sehingga ketika hasil real count muncul, pasar tidak
menunjukkan reaksi berlebihan.
. Abnormal Return Saham Loser

Hipotesis kedua dalam penelitian ini adalah “Terdapat Abnormal
return pada sampel saham loser yang dipengaruhi oleh pemilu
Indonesia 2019”. Hasil pengujian one sample test menunjukan tidak
terdapat abnormal return pada saham loser selama rentang waktu
terjadinya Pemilu Indonesia 2019. Hasil analisis deskriptif pada tabel

26 menunjukan bahwa rata-rata nilai cumulative average abnormal
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periode pengujian sebesar -0,4236 dan hasil maksimum sebesar -
0,2335. Hasil analisis deskriptif menunjukan bahwa saham abnormal
return saham loser pada periode pengujian bernilai positif sehingga
tidak ditemukan adanya abnormal return secara signifikan.

Hasil penelitian tersebut tidak sesuai dengan penjelasan signaling
theory dari Spence (1973) yang menjelaskan bahwa pengumuman yang
mengandung nilai positif akan membuat pasar bereaksi pada saat
mendapat pengumuman. Hasil dari penelitian ini tidak mendukung
market overreaction theory dari De Bondt and Thaler (1985) yang
menjelaskan bagaimana investor cenderung memberikan reaksi
berlebihan ~ ketika = mendapatkan informasi  buruk - sehingga
mengesampingkan informasi saham yang memiliki kinerja kerja kurang
baik dan menjadikan pergerakan saham menjadi tidak wajar.
Berdasarkan hal tersebut, maka dapat disimpulkan bahwa dalam pasar
modal Indonesia sesuai dengan teori pasar efisien yang diungkapkan
oleh Fahmi (2014) dikarenakan investor yang cepat dalam beradaptasi
dalam menerima informasi yang diterimanya dan tidak terburu-buru
dalam mengambil keputusan.

Hasil penelitian ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh
Pasaribu (2011) juga tidak terdapat market overreaction pada saham
winner pada pasar saham Indonesia selama periode 2003-2007
dikarenakan tidak memenuhi persyaratan 3 hipotesis yang diajukan,

yakni yakni a) Hi::ACARw, < 0 (Average CAR portofolio winner < 0);
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b) ACARL: < 0 (Average CAR portofolio loser > 0); c) ACARL: —
ACARw; > 0.. Penelitian yang dilakukan oleh Sabina (2018) juga
menunjukan hasil pengujian tidak ditemukan adanya market
overreaction pada saham loser yang terdaftar dalam LQ45 sesudah
pemilu Amerika Serikat 2016. Maka, dapat disimpulkan bahwa pasar
modal Indonesia tidak mudah terpengaruh dan investor mampu berpikir
rasional dalam mengambil keputusan investasi.

Hasil pengujian pada penelitian ini menunjukan tidak terdapat
abnormal return pada saham loser selama rentang waktu terjadinya
Pemilu Indonesia 2019. Adanya peristiwa Pemilu Indonesia 2019 tidak
begitu mempengaruhi investor dan pasar modal Indonesia secara
signifikan sebab investasi global memang sedang menurun di awal
tahun (Katadata, 2019). Kondisi ekonomi global yang tidak stabil
karena adanya perubahan outlook pertumbuhan ekonomi global yang
turun semakin rendah akibat adanya perang dagang yang terjadi antara
Amerika Serikat dan China. Beberapa lembaga melakukan survei
mengenai hasil Pemilu Indonesia 2019, yaitu Lingkaran Survei
Indonesia atau LSI Denny JA, SMRC, Indopolling Network, dan
Alvara Research Center. Hasil yang diperoleh dari survei-survei
tersebut menyatakan bahwa elektabilitas Joko Widodo-Ma’ruf Amin
mengungguli  Prabowo  Subianto-Sandiaga Uno. Hal tersebut

menjelaskan bahwa hasil pemilihan presiden sudah diprediksi oleh
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pasar lebih dulu sehingga ketika hasil real count muncul, pasar tidak
menunjukkan reaksi berlebihan.
Price Reversal dalam Saham Winner

Hipotesis ketiga dalam penelitian ini menyatakan “Terjadi price
reversal pada sampel saham winner yang dipengaruhi oleh Pemilu
Indonesia 2019”. Hasil pengujian menggunakan uji beda paired sample
t-test menunjukan bahwa tidak terjadi price reversal pada saham winner
selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019. Hasil analisis
pada tabel 25 menunjukan nilai rata-rata cumulative average abnormal
return saham winner pada periode formasi sebesar 2,8058 dan pada
periode pengujian sebesar 0,14045. Hasil analisis menunjukan adanya
penurunan nilai abnormal return, namun penurunan tersebut tidak
cukup mampu membuat perbedaan yang signifikan antara periode
formasi dan periode pengujian sehingga tidak terjadi price reversal
pada saham winner.

Hasil penelitian ini tidak mendukung teori market overreaction
yang dilakukan oleh De Bondt dan Thaler (1985). Penelitian tersebut
menyatakan bahwa ketika terjadi overreaction maka saham winner
akan berbalik menjadi saham loser, begitu pula sebaliknya saham loser
akan berubah menjadi saham winner pada periode selanjutnya. Adanya
reaksi pembalikan saham akan menimbulkan price reversal sebagai
respon koreksi atas tindakan tersebut. Adapun tolak ukur price reversal

yaitu ketika adanya abnormal return dari saham-saham loser yang
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mengalami pembalikan menjadi saham winner. Hasil penelitian ini juga
tidak mendukung penelitian yang dilakukan oleh Aulia (2016) yang
menemukan adanya penurunan dalam analisis saham winner. hal
tersebut menandakan bahwa terdapat price reversal pada saham winner
yang ditandai dengan pembalikan nilai Cumulative Average Abnormal
Return (CAAR) pada periode formasi yang bernilai positif dan secara
signifikan berubah menjadi negatif pada periode pengujian.

Berbeda dengan Aulia (2016), penelitian yang dilakukan oleh
Wiksuana (2009) yang meneliti Kinerja Portofolio Saham Berdasarkan
Strategi Investasi Momentum di Pasar Modal Indonesia. Penelitian
tersebut menyatakan bahwa terdapat abnormal return portofolio saham
winner periode formasi 3 bulan dengan periode pengujian 3 bulan
sesudahnya berbeda negatif dan signifikan, sehingga dapat dikatakan
bahwa terjadi price reversal dalam saham winner. Penelitian yang
dilakukan Hiendarto (2015) juga mendukung hasil dari penelitian ini.
Hal tersebut dapat dilihat bahwa terdapat market overreaction yang
terjadi pada sektor property tidak diikuti dengan pembalikan harga
(price reversal) pada periode berikutnya.

Hasil dari penelitian ini tidak ditemukan reaksi berlebihan dari
saham winner selama periode pengujian sehingga tidak terjadi price
reversal. Perhitungan cumulative average abnormal return pada
periode formasi bernilai positif dan berbalik negatif pada periode

pengujian, namun hasil tersebut tidak cukup berpengaruh signifikan
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untuk menimbulkan terjadinya price reversal pada saham winner.
Peristiwa Pemilu Indonesia 2019 tidak begitu mempengaruhi investor

dan pasar modal Indonesia secara signifikan sebab investasi global
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memang sedang menurun. Kondisi pertumbuhan ekonomi global yang
turun semakin rendah akibat adanya perang dagang yang terjadi antara
Amerika Serikat dan China.
4. Price Reversal Saham Loser
Hipotesis keempat dalam penelitian ini adalah “Terjadi price
reversal pada sampel saham loser yang dipengaruhi oleh Pemilu
Indonesia 2019”. Hasil pengujian menggunakan uji beda paired sample
t-test menunjukan bahwa tidak terjadi price reversal pada saham loser
selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019. Hasil analisis
pada tabel 26 menunjukan nilai rata-rata cumulative average abnormal
return saham winner pada periode formasi sebesar -3,1662 dan pada
periode pengujian sebesar -0,3286. Hasil analisis menunjukan adanya
kenaikan nilai abnormal return, namun kenaikan tersebut tidak cukup
mampu membuat perbedaan yang signifikan antara periode formasi dan
periode pengujian sehingga tidak terjadi price reversal pada saham
loser.
Hasil penelitian ini tidak mendukung teori market overreaction

yang dilakukan oleh De Bondt dan Thaler (1985). Penelitian tersebut
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menyatakan bahwa ketika terjadi overreaction maka saham winner

IVERSIT

akan berbalik menjadi saham loser, begitu pula sebaliknya. Adanya

BRAWIJAYA




147

reaksi investor yang berlebihan dalam menerima informasi akan
menimbulkan price reversal sebagai respon koreksi atas tindakan

tersebut. Adapun tolak ukur price reversal yaitu ketika adanya
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abnormal return dari saham-saham loser yang mengalami pembalikan
menjadi saham winner.

Hasil penelitian ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh
Wiksuana (2009) yang meneliti Kinerja Portofolio Saham Berdasarkan
Strategi Investasi Momentum di Pasar Modal Indonesia. Penelitian
tersebut menyatakan bahwa terdapat abnormal return portofolio saham
loser periode formasi 3 bulan dengan periode pengujian 3 bulan
sesudahnya berbeda positif dan signifikan secara statistik. Hal tersebut
dapat dikatakan bahwa terjadi price reversal dalam saham loser.

Hasil dari penelitian ini tidak ditemukan reaksi berlebihan dari
saham loser selama periode pengujian sehingga tidak terjadi price
reversal dalam rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019.
Perhitungan cumulative average abnormal return pada periode formasi
bernilai negatif hingga pada periode pengujian. Hasil tersebut tidak
berpengaruh signifikan untuk menimbulkan terjadinya price reversal
pada saham loser. Peristiwa Pemilu Indonesia 2019 tidak begitu
mempengaruhi investor dan pasar modal Indonesia secara signifikan

sebab ekonomi global sedang tidak stabil. Kondisi ekonomi global yang
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PENUTUP

A. Kesimpulan
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Penelitian ini mencoba membuktikan apakah peristiwa Pemilu Indonesia
2019 mampu mempengaruhi pasar modal Indonesia. Sampel yang digunakan
adalah saham-saham yang terdaftar dalam indeks LQ45 periode Oktober 2018-
Juni 2019. Pengujian hipotesis dilakukan menggunakan uji statistik one sampel
t-test dan paired sampel t-test.
Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan oleh peneliti, maka dapat
disimpulkan bahwa:
a. Hasil uji one sample t-test menunjukan bahwa abnormal return pada
saham winner bernilai positif sehingga tidak terdapat abnormal return
selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019

b. Hasil uji one sample t-test menunjukan bahwa abnormal return pada
saham loser bernilai positif sehingga tidak terdapat abnormal return
selama rentang waktu terjadinya Pemilu Indonesia 2019

c. Hasil uji paired sample t-test menunjukan adanya penurunan nilai
abnormal return, namun penurunan tersebut tidak cukup mampu
membuat perbedaan yang signifikan antara periode formasi dan periode
pengujian. Berdasarkan hasil uji tersebut, maka penelitian ini tidak
terjadi price reversal pada saham winner selama rentang waktu

terjadinya Pemilu Indonesia 2019
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d. Hasil uji paired sample t-test menunjukan adanya kenaikan nilai
abnormal return, namun penurunan tersebut tidak cukup mampu
membuat perbedaan yang signifikan antara periode formasi dan periode
pengujian. Berdasarkan hasil uji tersebut, maka penelitian ini tidak
terjadi price reversal pada saham loser selama rentang waktu terjadinya
Pemilu Indonesia 2019

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa adanya peristiwa Pemilu Indonesia

2019 tidak mempengaruhi pasar modal Indonesia secara signifikan. Hal ini
disebabkan karena Pemilu Indonesia 2019 yang berlangsung lancar dan
independensi kebijakan moneter dan fiskal yang terjadi selama tahun 2018.
Terpilihnya kembali Presiden Jokowi menjadi presiden pada periode selanjutnya
juga telah diprediksi oleh pasar sehingga tidak terdapat reaksi berlebihan dalam

pasar modal.

B. Keterbatasan Penelitian

Selama penelitian ini dilakukan, terdapat keterbatasan berupa penelitian
hanya menggunakan sampel saham-saham yang terdaftar dalam indeks LQ45
selama periode Oktober 2018-Juni 2019. Keterbatasan jumlah n sampel
menyebabkan fenomena yang ingin dibuktikan tidak terjadi dan tidak dapat
digeneralisir. Hal ini dikarenakan Bursa Efek Indonesia (BEI) belum
menyediakan data harga saham pada periode setelah bulan Juni 2019. Namun,
apabila periode penelitian dilakukan pada periode yang lebih lama, maka akan

menunjukan hasil yang berbeda. Hal tersebut dapat terjadi apabila terdapat



-
o
<

A
—
—
jE—
o

—
L= ]
o
o T
[« B
j=—

150

perubahan kebijakan ekonomi setelah terpilihnya Presiden dan Wakil Presiden
yang baru sebab investor cenderung berperilaku berlebihan ketika menerima

informasi.

C. Saran

1. Bagi investor disarankan untuk tidak terpengaruh oleh sentiment negatif
yang timbul akibat Pemilu Indonesia 2019. Hasil penelitian ini
menunjukan bahwa peristiwa Pemilu Indonesia 2019 tidak memiliki
pengaruh yang kuat terhadap pasar modal Indonesia. Adanya peristiwa
tersebut terlalu berdampak terhadap perekonomian Indonesia.

2. Penelitian ini masih terbatas pada penggunaan sampel perusahaan yang
terdaftar dalam indeks LQ45 dengan periode penelitian yang tidak terlalu
lama. Disarankan bagi peneliti selanjutnya menggunakan indeks saham
lain dengan periode yang lebih panjang agar pola fluktuasi saham lebih

terlihat.
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1. Data harga penutupan saham dan dividen ADHI, ADRO, AKRA

155

ADHI ADRO AKRA

No | Periode | G195 | uvigen | C10SING | pividen | C1OSING | bividen
Price (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)

1 | Sep-18 1390 1835 3670

2 | Okt-18 1125 1650 3460

3 | Nov-18 1565 1258 3900

4 | Des-18 1585 1215 4290

5 Jan-19 1630 1390 37,96 5250

6 Feb-19 1500 1310 5550

7 | Mar-19 1645 1345 4720

8 | Apr-19 1740 1305 4450

9 | Mei-19 1450 36,18 1295 3980

10 | Jun-19 1685 1360 4090

Sumber: data diolah, 2020

2. Data harga penutupan saham dan dividen ANTM, ASII, BBCA

ANTM ASII BBCA

No | Periode | C108ING | ;e [ C10SING | e | C1OSING | pisien
Price (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)

1 | Sep-18| 5070 7350 24150

2 | Okt-18| 4080 7900 60 | 23650

3 | Nov-18 | 3690 8550 26050 85

4 | Des-18| 4590 8225 26000

5 | Jan-19| 1390 8450 28175

6 | Feb-19| 1015 7150 27575

7 | Mar-19 885 7325 27750

8 | Apr-19 865 7625 28750 255

9 | Mei-19 725 7450 | 154,13 | 29100

10 | Jun-19 845 7450 29975

Sumber: data diolah, 2020



-
o
<

A
—
—
jE—
o

G
L= ]
o
o T
[« B
j=—

3. Data harga penutupan saham dan dividen BBNI, BBRI, BBTN

156

BBNI BBRI BBTN
No | Periode C[ioglng Dividen Cloglng Dividen Cloglng Dividen
rice (Rp) Price (Rp) Price (Rp)

(Rp) (Rp) (Rp)

1 Sep-18 7400 3150 2630

2 Okt-18 7325 3150 2120

3 | Nov-18 8500 3620 2670

4 Des-18 8800 3660 2540

5 Jan-19 9075 3850 2740

6 Feb-19 8800 3850 2430

7 | Mar-19 9400 4120 2440

8 | Apr-19 9600 4370 2530

9 | Mei-19 8400 | 201,29 4100 | 132,17 2470

10 | Jun-19 9200 4360 2460

Sumber: data diolah, 2020
4. Data harga penutupan saham dan dividen BMRI, BRPT, BSDE
BMRI BRPT BSDE

No | Periode | S99 | pividen | €195 | bivigen | C19SING | pividen
Price (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)

1 Sep-18 6725 1840 1155

2 Okt-18 6850 1875 1100

3 | Nov-18 7400 2110 1350

4 Des-18 7375 2390 14,13 1255

5 Jan-19 7450 2610 1330

6 Feb-19 7125 3000 1355

7 | Mar-19 7450 3590 1405

8 Apr-19 7725 4030 1435

9 Mei-19 7675 | 241,22 3300 1350

10 | Jun-19 8025 3210 1535

Sumber: data diolah, 2020
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5. Data harga penutupan saham dan dividen ELSA, EXCL, GGRM

157

ELSA EXCL GGRM
No | Periode Clgoglng Dividen Clo;mg Dividen Cloglng Dividen
rice (Rp) Price (Rp) Price (Rp)

(Rp) (Rp) (Rp)

1 Sep-18 372 2760 74050

2 Okt-18 376 2620 72300

3 | Nov-18 308 2040 82000

4 Des-18 344 1980 83625

5 Jan-19 364 2170 83650

6 Feb-19 368 2400 85400

7 Mar-19 360 2700 83200

8 Apr-19 386 9,465 2920 84475

9 Mei-19 348 2860 80475

10 | Jun-19 378 2980 76875

Sumber: data diolah, 2020
6. Data harga penutupan saham dan dividen HMSP, ICBP, INCO
HMSP ICBP INCO

No | Periode Clogmg Dividen Clo§|ng Dividen Clo§|ng Dividen
Price (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)

1 Sep-18 3850 8825 3710

2 Okt-18 3730 8925 2920

3 | Nov-18 3680 9850 58 3030

4 Des-18 3710 10450 3260

5 Jan-19 3830 10775 3850

6 Feb-19 3800 10225 3740

7 Mar-19 3750 9325 3390

8 Apr-19 3500 9725 3050

9 Mei-19 3380 9800 2700

10 | Jun-19 3140 10150 3120

Sumber: data diolah, 2020
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7. Data harga penutupan saham dan dividen INDF, INDY, INKP

158

INDF INDY INKP
No | Periode Closing Divi Closing | .. . Closing | .. .
Price ividen Price Dividen Price Dividen
(Rp) (Rp) (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)
1 Sep-18 5900 2800 17350
2 Okt-18 5975 2240 12725
3 | Nov-18 6600 65 1800 10500
4 Des-18 7450 1585 54,43 | 11550
5 Jan-19 7750 2130 13000
6 Feb-19 7075 1955 11025
7 | Mar-19 6375 1825 8600
8 | Apr-19 6950 1705 7400
9 | Mei-19 6600 1410 7750
10 | Jun-19 7025 171 1680 9375
Sumber: data diolah, 2020
8. Data harga penutupan saham dan dividen INTP, ITMG, JSMR
INTP ITMG JSMR
No | Periode | <199 | pividen [ C195ING | bividen | C19S1N9 | pividen
Price (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)
1 | Sep-18| 18500 25850 4470
2 | Okt-18 | 17300 24900 1420 4150
3 | Nov-18 | 19100 21250 4130
4 | Des-18 | 18450 20250 4280
5 Jan-19 | 19225 22800 4920
6 | Feb-19| 19225 21375 5225
7 | Mar-19 | 21900 23925 5975
8 | Apr-19| 22000 19225 6100
9 | Mei-19| 21200 17525 5700 45,52
10 | Jun-19 | 20000 17550 o

Sumber: data diolah, 2020
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9. Data harga penutupan saham dan dividen KLBF, LPPF, MEDC

159

KLBF LPPF MEDC
No | Periode Clloglng Dividen Clo§|ng Dividen Clo§|ng Dividen
rice (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)
1 | Sep-18 1380 6925 1000
2 | Okt-18 1370 4850 820
3 | Nov-18 1525 4750 700
4 | Des-18 1520 5600 685
5 Jan-19 1600 7000 1010
6 | Feb-19 1495 5750 925
7 | Mar-19 1520 4090 890
8 | Apr-19 1545 4070 880
9 | Mei-19 1405 3750 775
10 | Jun-19 1460 3450 810

Sumber: data diolah, 2020

10. Data harga penutupan saham dan dividen MNCN, PGAS, PTBA

MNCN PGAS PTBA
No | Periode | C19M9 | pividen | €195 | bividen | C19SING | pividen
Price (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)
1 Sep-18 805 2250 4320
2 Okt-18 780 2220 4250
3 | Nov-18 790 1955 4020
4 Des-18 690 2120 4300
5 Jan-19 845 2570 4310
6 Feb-19 935 2540 3980
7 Mar-19 750 2350 4200
8 Apr-19 940 2320 3960
9 Mei-19 1140 2030 56,99 3060 | 339,63
10 | Jun-19 40 2110 2960

Sumber: data diolah, 2020
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11. Data harga penutupan saham dan dividen PTPP, SCMA, SMGR
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PTPP SCMA SMGR
No | Periode Céoglng Dividen Clo§|ng Dividen Cloglng Dividen
rice (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)
1 Sep-18 1525 1875 9925
2 Okt-18 1330 1570 9000
3 | Nov-18 1855 1915 12025
4 Des-18 1805 1870 20| 11500
5 Jan-19 2340 1885 12675
6 Feb-19 2000 1750 12650
7 | Mar-19 2080 1655 13950
8 Apr-19 2400 1860 13500
9 Mei-19 1970 1650 11550
10 | Jun-19 2210 1610 11575
Sumber: data diolah, 2020
12. Data harga penutupan saham dan dividen SRIL, TLKM, TPIA
SRIL TLKM TPIA
No | Periode | C19M9 | pividen | C10SING | bividen | C19S1N9 | pividen
Price (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)
1 Sep-18 344 3640 4920
2 Okt-18 362 3850 4810
3 | Nov-18 360 3680 5325
4 Des-18 358 3750 5925
5 Jan-19 340 3900 5875
6 Feb-19 352 3860 5700
7 | Mar-19 338 3950 5650
8 Apr-19 336 3790 5100
9 Mei-19 340 3900 5100
10 | Jun-19 338 4140 54,61 4970

Sumber: data diolah, 2020
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13. Data harga penutupan saham dan dividen UNTR, UNVR, WIKA
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UNTR UNVR WIKA
No | Periode Clioglng Dividen Cloglng Dividen Clo§|ng Dividen
rice (Rp) Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp) (Rp)

1 Sep-18 | 33000 47025 1365

2 Okt-18 | 33500 365 | 43225 1100

3 | Nov-18 | 27500 42250 410 1505

4 | Des-18 | 27350 45400 1655

5 Jan-19 | 25725 50000 1895

6 Feb-19 | 26500 48675 1785

7 | Mar-19| 27050 49225 2160

8 | Apr-19 | 27175 45500 2420

9 | Mei-19 | 25350 44500 155 2270 38,6
10 | Jun-19 | 28200 45000 2430

Sumber: data diolah, 2020

14. Data harga penutupan saham dan dividen WSBP, WSKT

WSBP WSKT
No | Periode Cloglng Dividen Cloglng Dividen
Price (Rp) Price (Rp)
(Rp) (Rp)
1 Sep-18 358 1700
2 Okt-18 318 1440
3 | Nov-18 350 1560
4 Des-18 376 1680
5 Jan-19 384 1975
6 Feb-19 386 1875
7 Mar-19 400 1985
8 Apr-19 440 2120
9 Mei-19 398 22,5 1810 72,97
10 Jun-19 400 2010

Sumber: data diolah, 2020
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15. Perhitungan Abnormal Return Saham ADRO

162

No Tanggal C'lc;?(l:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 1835 946,15
2 31 Oktober 2018 1650 -0,1008 | 922,72 -0,0248 -0,0761
3 | 30 November 2018 1258 -0,2376 | 966,46 0,0474 -0,2850
4 | 31 Desember 2018 1215 -0,0342 | 982,73 0,0168 -0,0510
5 31 Januari 2019 1390 37,96 0,1753 | 1038,97 0,0572 0,1180
6 28 Februari 2019 1310 -0,0576 | 1006,10 -0,0316 -0,0259
7 30 Maret 2019 1345 0,0267 | 1019,04 0,0129 0,0139
8 30 April 2019 1305 -0,0297 | 1019,33 0,0003 -0,0300
9 31 Mei 2019 1295 -0,0077 | 982,88 -0,0358 0,0281
10 29 Juni 2019 1360 0,0502 | 1013,96 0,0316 0,0186
Sumber: data diolah, 2020
16. Perhitungan Abnormal Return Saham ADHI
No Periode C,lﬁlczg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 1390 946,15
2 31 Oktober 2018 1125 -0,1906 | 922,72 -0,0248 -0,1659
3 | 30 November 2018 1565 0,3911 | 966,46 0,0474 0,3437
4 | 31 Desember 2018 1585 0,0128 | 982,73 0,0168 -0,0041
5 31 Januari 2019 1630 0,0284 | 1038,97 0,0572 -0,0288
6 28 Februari 2019 1500 -0,0798 | 1006,10 -0,0316 -0,0481
7 30 Maret 2019 1645 0,0967 | 1019,04 0,0129 0,0838
8 30 April 2019 1740 0,0578 | 1019,33 0,0003 0,0575
9 31 Mei 2019 1450 | 36,18 | -0,1459 | 982,88 | -0,0358 -0,1101
10 29 Juni 2019 1685 0,1621 | 1013,96 0,0316 0,1304

Sumber: data diolah, 2020




.aC.|

A
—
—
jE—
o
G
L= ]
o
o T
[« B
j=—

17. Perhitungan Abnormal Return Saham AKRA
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No Periode C;(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return | LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 3670 946,15
2 31 Oktober 2018 3460 -0,0572 | 922,72 | -0,0248 -0,0325
3 | 30 November 2018 3900 0,1272 | 966,46 0,0474 0,0798
4| 31 Desember 2018 4290 0,1000 | 982,73 0,0168 0,0832
o 31 Januari 2019 5250 0,2238 | 1038,97 0,0572 0,1665
6 28 Februari 2019 5550 0,0571 | 1006,10 | -0,0316 0,0888
7 30 Maret 2019 4720 -0,1495 | 1019,04 0,0129 -0,1624
8 30 April 2019 4450 -0,0572 | 1019,33 0,0003 -0,0575
9 31 Mei 2019 3980 -0,1056 | 982,88 | -0,0358 -0,0699
10 29 Juni 2019 4090 0,0276 | 1013,96 0,0316 -0,0040
Sumber: data diolah, 2020
18. Perhitungan Abnormal Return Saham ANTM
No Periode C;??'ng Dividen | Actual Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 5070 946,15
2 31 Oktober 2018 4080 -0,1953 | 922,72 | -0,0248 -0,1705
3 | 30 November 2018 3690 -0,0956 | 966,46 0,0474 -0,1430
4 | 31 Desember 2018 4590 0,2439 | 982,73 0,0168 0,2271
5 31 Januari 2019 1390 -0,6972 | 1038,97 0,0572 -0,7544
6 28 Februari 2019 1015 -0,2698 | 1006,10 | -0,0316 -0,2381
7 30 Maret 2019 885 -0,1281 | 1019,04 0,0129 -0,1409
8 30 April 2019 865 -0,0226 | 1019,33 0,0003 -0,0229
9 31 Mei 2019 725 -0,1618 | 982,88 | -0,0358 -0,1261
10 29 Juni 2019 845 0,1655 | 1013,96 0,0316 0,1339

Sumber: data diolah, 2020
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— 19. Perhitungan Abnormal Return Saham ASII
—
= Closing L
o . ¥ Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
S No Periode Price
r (Rp) Return | LQ45 Return Return
= (Rp)
o
e
L 1 | 28 September 2018 7350 946,15
j=—
2 31 Oktober 2018 7900 60 | 0,0830 | 922,72 | -0,0248 0,1078
3 | 30 November 2018 8550 0,0823 | 966,46 0,0474 0,0349
4 | 31 Desember 2018 8225 -0,0380 | 982,73 0,0168 -0,0548
5 31 Januari 2019 8450 0,0274 | 1038,97 0,0572 -0,0299
6 28 Februari 2019 7150 -0,1538 | 1006,10 | -0,0316 -0,1222
7 30 Maret 2019 7325 0,0245 | 1019,04 0,0129 0,0116
8 30 April 2019 7625 0,0410 | 1019,33 0,0003 0,0407
9 31 Mei 2019 7450 | 154,13 | -0,0027 | 982,88 | -0,0358 0,0330
10 29 Juni 2019 7450 0,0000 | 1013,96 0,0316 -0,0316

Sumber: data diolah, 2020

20. Perhitungan Abnormal Return Saham BBCA

No Periode Cll?’?::r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return | LQ45 Return Return

1 28 September 2018 | 24150 946,15

2 31 Oktober 2018 | 23650 -0,0207 | 922,72 | -0,0248 0,0041
3 | 30 November 2018 | 26050 85| 0,1051 | 966,46 0,0474 0,0577
4 31 Desember 2018 | 26000 -0,0019 982,73 0,0168 -0,0188
5 31 Januari 2019 | 28175 0,0837 | 1038,97 0,0572 0,0264
6 28 Februari 2019 27575 -0,0213 | 1006,10 -0,0316 0,0103
7 30 Maret 2019 | 27750 0,0063 | 1019,04 0,0129 -0,0065
8 30 April 2019 28750 255 | 0,0452 | 1019,33 0,0003 0,0449
9 31 Mei 2019 29100 0,0122 982,88 -0,0358 0,0479
10 29 Juni 2019 | 29975 0,0301 | 1013,96 0,0316 -0,0016

Sumber: data diolah, 2020
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21. Perhitungan Abnormal Return Saham BBNI

165

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 7400 946,15

2 31 Oktober 2018 7325 -0,0101 | 922,72 | -0,0248 0,0146
3 | 30 November 2018 8500 0,1604 | 966,46 0,0474 0,1130
4 | 31 Desember 2018 8800 0,0353 | 982,73 0,0168 0,0185
5 31 Januari 2019 9075 0,0313 | 1038,97 0,0572 -0,0260
6 28 Februari 2019 8800 -0,0303 | 1006,10 | -0,0316 0,0013
7 30 Maret 2019 9400 0,0682 | 1019,04 0,0129 0,0553
8 30 April 2019 9600 0,0213 | 1019,33 0,0003 0,0210
9 31 Mei 2019 8400 | 201,29 | -0,1040 | 982,88 | -0,0358 -0,0683
10 29 Juni 2019 9200 0,0952 | 1013,96 0,0316 0,0636

Sumber: data diolah, 2020
22. Perhitungan Abnormal Return Saham BBRI
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 3150 946,15

2 31 Oktober 2018 3150 0,0000 | 922,72 | -0,0248 0,0248
3 | 30 November 2018 3620 0,1492 | 966,46 0,0474 0,1018
4 | 31 Desember 2018 3660 0,0110 | 982,73 0,0168 -0,0058
S5 31 Januari 2019 3850 0,0519 | 1038,97 0,0572 -0,0053
6 28 Februari 2019 3850 0,0000 | 1006,10 | -0,0316 0,0316
7 30 Maret 2019 4120 0,0701 | 1019,04 0,0129 0,0573
8 30 April 2019 4370 0,0607 | 1019,33 0,0003 0,0604
9 31 Mei 2019 4100 | 132,17 | -0,0315 | 982,88 | -0,0358 0,0042
10 29 Juni 2019 4360 0,0634 | 1013,96 0,0316 0,0318

Sumber: data diolah, 2020
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23. Perhitungan Abnormal Return Saham BBTN
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No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 2630 946,15
2 31 Oktober 2018 2120 -0,1939 | 922,72 -0,0248 -0,1692
3 30 November 2018 2670 0,2594 | 966,46 0,0474 0,2120
4 | 31 Desember 2018 2540 -0,0487 | 982,73 0,0168 -0,0655
5 31 Januari 2019 2740 0,0787 | 1038,97 0,0572 0,0215
6 28 Februari 2019 2430 -0,1131 | 1006,10 -0,0316 -0,0815
7 30 Maret 2019 2440 0,0041 | 1019,04 0,0129 -0,0087
8 30 April 2019 2530 0,0369 | 1019,33 0,0003 0,0366
9 31 Mei 2019 2470 -0,0237 | 982,88 -0,0358 0,0120
10 29 Juni 2019 2460 -0,0040 | 1013,96 0,0316 -0,0357
Sumber: data diolah, 2020
24. Perhitungan Abnormal Return Saham BMRI
No Periode C'l??'cgg Dividen | Actual Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 6725 946,15
2 31 Oktober 2018 6850 0,0186 | 922,72 -0,0248 0,0434
3 | 30 November 2018 7400 0,0803 | 966,46 0,0474 0,0329
4 31 Desember 2018 7375 -0,0034 | 982,73 0,0168 -0,0202
5 31 Januari 2019 7450 0,0102 | 1038,97 0,0572 -0,0471
6 28 Februari 2019 7125 -0,0436 | 1006,10 -0,0316 -0,0120
7 30 Maret 2019 7450 0,0456 | 1019,04 0,0129 0,0328
8 30 April 2019 7725 0,0369 | 1019,33 0,0003 0,0366
9 31 Mei 2019 7675 | 241,22 0,0248 | 982,88 -0,0358 0,0605
10 29 Juni 2019 8025 0,0456 | 1013,96 0,0316 0,0140

Sumber: data diolah, 2020
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25. Perhitungan Abnormal Return Saham BRPT

167

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 1840 946,15

2 31 Oktober 2018 1875 0,0190 | 922,72 | -0,0248 0,0438
3 | 30 November 2018 2110 0,1253 | 966,46 0,0474 0,0779
4 | 31 Desember 2018 2390 14,13 | 0,1394 | 982,73 0,0168 0,1226
5 31 Januari 2019 2610 0,0921 | 1038,97 0,0572 0,0348
6 28 Februari 2019 3000 0,1494 | 1006,10 | -0,0316 0,1811
7 30 Maret 2019 3590 0,1967 | 1019,04 0,0129 0,1838
8 30 April 2019 4030 0,1226 | 1019,33 0,0003 0,1223
9 31 Mei 2019 3300 -0,1811 | 982,88 | -0,0358 -0,1454
10 29 Juni 2019 3210 -0,0273 | 1013,96 0,0316 -0,0589
11 | 28 September 2018 3880 0,2087 | 1022,43 0,0084 0,2004

Sumber: data diolah, 2020
26. Perhitungan Abnormal Return Saham BSDE
No Periode CFI,??(':ZQ Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return | LQA45 Return Return

1 | 28 September 2018 1155 946,15

2 31 Oktober 2018 1100 -0,0476 | 922,72 | -0,0248 -0,0229
3 | 30 November 2018 1350 0,2273 | 966,46 0,0474 0,1799
4 | 31 Desember 2018 1255 -0,0704 | 982,73 0,0168 -0,0872
S 31 Januari 2019 1330 0,0598 | 1038,97 0,0572 0,0025
6 28 Februari 2019 1355 0,0188 | 1006,10 | -0,0316 0,0504
7 30 Maret 2019 1405 0,0369 | 1019,04 0,0129 0,0240
8 30 April 2019 1435 0,0214 | 1019,33 0,0003 0,0211
9 31 Mei 2019 1350 -0,0592 | 982,88 | -0,0358 -0,0235
10 29 Juni 2019 1535 0,1370 | 1013,96 0,0316 0,1054

Sumber: data diolah, 2020
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27. Perhitungan Abnormal Return Saham ELSA

168

No Periode C;(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return | LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 372 946,15
2 31 Oktober 2018 376 0,0108 | 922,72 -0,0248 0,0355
3 | 30 November 2018 308 -0,1809 | 966,46 0,0474 -0,2283
4 | 31 Desember 2018 344 0,1169 | 982,73 0,0168 0,1000
5 31 Januari 2019 364 0,0581 | 1038,97 0,0572 0,0009
6 28 Februari 2019 368 0,0110 | 1006,10 -0,0316 0,0426
7 30 Maret 2019 360 -0,0217 | 1019,04 0,0129 -0,0346
8 30 April 2019 386 9,465 | 0,0985 | 1019,33 0,0003 0,0982
9 31 Mei 2019 348 -0,0984 | 982,88 -0,0358 -0,0627
10 29 Juni 2019 378 0,0862 | 1013,96 0,0316 0,0546
Sumber: data diolah, 2020
28. Perhitungan Abnormal Return Saham EXCL
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 2760 946,15
2 31 Oktober 2018 2620 -0,0507 | 922,72 -0,0248 -0,0260
3 | 30 November 2018 2040 -0,2214 | 966,46 0,0474 -0,2688
4 | 31 Desember 2018 1980 -0,0294 | 982,73 0,0168 -0,0462
5 31 Januari 2019 2170 0,0960 | 1038,97 0,0572 0,0387
6 28 Februari 2019 2400 0,1060 | 1006,10 -0,0316 0,1376
7 30 Maret 2019 2700 0,1250 | 1019,04 0,0129 0,1121
8 30 April 2019 2920 0,0815 | 1019,33 0,0003 0,0812
9 31 Mei 2019 2860 -0,0205 | 982,88 -0,0358 0,0152
10 29 Juni 2019 2980 0,0420 | 1013,96 0,0316 0,0103

Sumber: data diolah, 2020
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29. Perhitungan Abnormal Return Saham GGRM

169

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 | 74050 946,15

2 31 Oktober 2018 | 72300 -0,0236 | 922,72 | -0,0248 0,0011
3 | 30 November 2018 | 82000 0,1342 | 966,46 0,0474 0,0868
4 | 31 Desember 2018 | 83625 0,0198 | 982,73 0,0168 0,0030
5 31 Januari 2019 83650 0,0003 | 1038,97 0,0572 -0,0569
6 28 Februari 2019 | 85400 0,0209 | 1006,10 | -0,0316 0,0526
7 30 Maret 2019 83200 -0,0258 | 1019,04 0,0129 -0,0386
8 30 April 2019 | 84475 0,0153 | 1019,33 0,0003 0,0150
9 31 Mei 2019 80475 -0,0474 | 982,88 -0,0358 -0,0116
10 29 Juni 2019 76875 -0,0447 | 1013,96 0,0316 -0,0764

Sumber: data diolah, 2020
30. Perhitungan Abnormal Return Saham HMSP
No Periode C'l??'cgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 3850 946,15

2 31 Oktober 2018 3730 -0,0312 | 922,72 -0,0248 -0,0064
3 | 30 November 2018 3680 -0,0134 | 966,46 0,0474 -0,0608
4 | 31 Desember 2018 3710 0,0082 | 982,73 0,0168 -0,0087
5 31 Januari 2019 3830 0,0323 | 1038,97 0,0572 -0,0249
6 28 Februari 2019 3800 -0,0078 | 1006,10 | -0,0316 0,0238
7 30 Maret 2019 3750 -0,0132 | 1019,04 0,0129 -0,0260
8 30 April 2019 3500 -0,0667 | 1019,33 0,0003 -0,0670
9 31 Mei 2019 3380 -0,0343 | 982,88 | -0,0358 0,0015
10 29 Juni 2019 3140 -0,0710 | 1013,96 0,0316 -0,1026

Sumber: data diolah, 2020
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31. Perhitungan Abnormal Return Saham ICBP

170

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 8825 946,15

2 31 Oktober 2018 8925 0,0113 | 922,72 -0,0248 0,0361
3 | 30 November 2018 9850 58 | 0,1101 | 966,46 0,0474 0,0627
4 | 31 Desember 2018 10450 0,0609 | 982,73 0,0168 0,0441
5 31 Januari 2019 10775 0,0311 | 1038,97 0,0572 -0,0261
6 28 Februari 2019 | 10225 -0,0510 | 1006,10 | -0,0316 -0,0194
7 30 Maret 2019 9325 -0,0880 | 1019,04 0,0129 -0,1009
8 30 April 2019 9725 0,0429 | 1019,33 0,0003 0,0426
9 31 Mei 2019 9800 0,0077 | 982,88 -0,0358 0,0435
10 29 Juni 2019 10150 0,0357 | 1013,96 0,0316 0,0041

Sumber: data diolah, 2020
32. Perhitungan Abnormal Return Saham INCO
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 3710 946,15

2 31 Oktober 2018 2920 -0,2129 | 922,72 | -0,0248 -0,1882
3 | 30 November 2018 3030 0,0377 | 966,46 0,0474 -0,0097
4 | 31 Desember 2018 3260 0,0759 | 982,73 0,0168 0,0591
S5 31 Januari 2019 3850 0,1810 | 1038,97 0,0572 0,1238
6 28 Februari 2019 3740 -0,0286 | 1006,10 | -0,0316 0,0031
7 30 Maret 2019 3390 -0,0936 | 1019,04 0,0129 -0,1064
8 30 April 2019 3050 -0,1003 | 1019,33 0,0003 -0,1006
9 31 Mei 2019 2700 -0,1148 | 982,88 -0,0358 -0,0790
10 29 Juni 2019 3120 0,1556 | 1013,96 0,0316 0,1239

Sumber: data diolah, 2020
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33. Perhitungan Abnormal Return Saham INDF

171

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 5900 946,15

2 31 Oktober 2018 5975 0,0127 | 922,72 | -0,0248 0,0375
3 | 30 November 2018 6600 65 0,1155 | 966,46 0,0474 0,0681
4 | 31 Desember 2018 7450 0,1288 | 982,73 0,0168 0,1120
5 31 Januari 2019 7750 0,0403 | 1038,97 0,0572 -0,0170
6 28 Februari 2019 7075 -0,0871 | 1006,10 -0,0316 -0,0555
7 30 Maret 2019 6375 -0,0989 | 1019,04 0,0129 -0,1118
8 30 April 2019 6950 0,0902 | 1019,33 0,0003 0,0899
9 31 Mei 2019 6600 -0,0504 | 982,88 | -0,0358 -0,0146
10 29 Juni 2019 7025 171 0,0903 | 1013,96 0,0316 0,0587

Sumber: data diolah, 2020
34. Perhitungan Abnormal Return Saham INDY
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 2800 946,15

2 31 Oktober 2018 2240 -0,2 | 922,72 -0,0248 -0,1752
3 | 30 November 2018 1800 -0,1964 | 966,46 0,0474 -0,2438
4 | 31 Desember 2018 1585 54,43 | -0,0892 | 982,73 0,0168 -0,1060
S5 31 Januari 2019 2130 0,3438 | 1038,97 0,0572 0,2866
6 28 Februari 2019 1955 -0,0822 | 1006,10 -0,0316 -0,0505
7 30 Maret 2019 1825 -0,0665 | 1019,04 0,0129 -0,0794
8 30 April 2019 1705 -0,0658 | 1019,33 0,0003 -0,0660
9 31 Mei 2019 1410 -0,1730 | 982,88 | -0,0358 -0,1373
10 29 Juni 2019 1680 0,1915 | 1013,96 0,0316 0,1599

Sumber: data diolah, 2020
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35. Perhitungan Abnormal Return Saham INKP

172

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 | 17350 946,15
2 31 Oktober 2018 | 12725 -0,2666 | 922,72 |  -0,0248 -0,2418
3 | 30 November 2018 10500 -0,1749 | 966,46 0,0474 -0,2223
4 | 31 Desember 2018 11550 0,1000 | 982,73 0,0168 0,0832
5 31 Januari 2019 | 13000 0,1255 | 1038,97 0,0572 0,0683
6 28 Februari 2019 11025 -0,1519 | 1006,10 -0,0316 -0,1203
7 30 Maret 2019 8600 -0,2200 | 1019,04 0,0129 -0,2328
8 30 April 2019 7400 -0,1395 | 1019,33 0,0003 -0,1398
9 31 Mei 2019 7750 0,0473 | 982,88 | -0,0358 0,0831
10 29 Juni 2019 9375 0,2097 | 1013,96 0,0316 0,1781
Sumber: data diolah, 2020
36. Perhitungan Abnormal Return Saham INTP
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 | 18500 946,15
2 31 Oktober 2018 17300 -0,0649 | 922,72 -0,0248 -0,0401
3 | 30 November 2018 19100 0,1040 | 966,46 0,0474 0,0566
4 | 31 Desember 2018 | 18450 -0,0340 | 982,73 0,0168 -0,0509
S5 31 Januari 2019 | 19225 0,0420 | 1038,97 0,0572 -0,0152
6 28 Februari 2019 19225 0 | 1006,10 -0,0316 0,0316
7 30 Maret 2019 | 21900 0,1391 | 1019,04 0,0129 0,1263
8 30 April 2019 22000 0,0046 | 1019,33 0,0003 0,0043
9 31 Mei 2019 | 21200 -0,0364 | 982,88 | -0,0358 -0,0006
10 29 Juni 2019 20000 -0,0566 | 1013,96 0,0316 -0,0882

Sumber: data diolah, 2020
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37. Perhitungan Abnormal Return Saham ITMG

173

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 | 25850 946,15
2 31 Oktober 2018 | 24900 1420 0,0182 | 922,72 | -0,0248 0,0429
3 | 30 November 2018 21250 -0,1466 | 966,46 0,0474 -0,1940
4 | 31 Desember 2018 | 20250 -0,0471 | 982,73 0,0168 -0,0639
5 31 Januari 2019 | 22800 0,1259 | 1038,97 0,0572 0,0687
6 28 Februari 2019 21375 -0,0625 | 1006,10 -0,0316 -0,0309
7 30 Maret 2019 | 23925 0,1193 | 1019,04 0,0129 0,1064
8 30 April 2019 19225 -0,1964 | 1019,33 0,0003 -0,1967
9 31 Mei 2019 | 17525 -0,0884 | 982,88 | -0,0358 -0,0527
10 29 Juni 2019 | 17550 0,0014 | 1013,96 0,0316 -0,0302
Sumber: data diolah, 2020
38. Perhitungan Abnormal Return Saham JSMR
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 4470 946,15
2 31 Oktober 2018 4150 -0,0716 | 922,72 | -0,0248 -0,0468
3 | 30 November 2018 4130 -0,0048 | 966,46 0,0474 -0,0522
4 | 31 Desember 2018 4280 0,0363 | 982,73 0,0168 0,0195
S5 31 Januari 2019 4920 0,1495 | 1038,97 0,0572 0,0923
6 28 Februari 2019 5225 0,0620 | 1006,10 -0,0316 0,0936
7 30 Maret 2019 5975 0,1435 | 1019,04 0,0129 0,1307
8 30 April 2019 6100 0,0209 | 1019,33 0,0003 0,0206
9 31 Mei 2019 5700 -0,0656 | 982,88 | -0,0358 -0,0298
10 29 Juni 2019 5725 0,0044 | 1013,96 0,0316 -0,0272

Sumber: data diolah, 2020
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39. Perhitungan Abnormal Return Saham KLBF

174

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 1380 946,15

2 31 Oktober 2018 1370 -0,0072 | 922,72 | -0,0248 0,0175
3 | 30 November 2018 1525 0,1131 | 966,46 0,0474 0,0657
4 | 31 Desember 2018 1520 -0,0033 | 982,73 0,0168 -0,0201
5 31 Januari 2019 1600 0,0526 | 1038,97 0,0572 -0,0046
6 28 Februari 2019 1495 -0,0656 | 1006,10 | -0,0316 -0,0340
7 30 Maret 2019 1520 0,0167 | 1019,04 0,0129 0,0039
8 30 April 2019 1545 0,0164 | 1019,33 0,0003 0,0162
9 31 Mei 2019 1405 -0,0906 | 982,88 | -0,0358 -0,0549
10 29 Juni 2019 1460 0,0391 | 1013,96 0,0316 0,0075

Sumber: data diolah, 2020
40. Perhitungan Abnormal Return Saham LPPF
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 6925 946,15

2 31 Oktober 2018 4850 -0,2996 | 922,72 | -0,0248 -0,2749
3 | 30 November 2018 4750 -0,0206 | 966,46 0,0474 -0,0680
4 | 31 Desember 2018 5600 0,1789 | 982,73 0,0168 0,1621
S5 31 Januari 2019 7000 0,2500 | 1038,97 0,0572 0,1928
6 28 Februari 2019 5750 -0,1786 | 1006,10 | -0,0316 -0,1469
7 30 Maret 2019 4090 -0,2887 | 1019,04 0,0129 -0,3016
8 30 April 2019 4070 -0,0049 | 1019,33 0,0003 -0,0052
9 31 Mei 2019 3750 -0,0786 | 982,88 | -0,0358 -0,0429
10 29 Juni 2019 3450 -0,0800 | 1013,96 0,0316 -0,1116

Sumber: data diolah, 2020
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41. Perhitungan Abnormal Return Saham MEDC

175

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 1000 946,15

2 31 Oktober 2018 820 -0,18 | 922,72 | -0,0248 -0,1552
3 | 30 November 2018 700 -0,1463 | 966,46 0,0474 -0,1937
4 | 31 Desember 2018 685 -0,0214 | 982,73 0,0168 -0,0383
5 31 Januari 2019 1010 0,4745 | 1038,97 0,0572 0,4172
6 28 Februari 2019 925 -0,0842 | 1006,10 | -0,0316 -0,0525
7 30 Maret 2019 890 -0,0378 | 1019,04 0,0129 -0,0507
8 30 April 2019 880 -0,0112 | 1019,33 0,0003 -0,0115
9 31 Mei 2019 775 -0,1193 | 982,88 | -0,0358 -0,0836
10 29 Juni 2019 810 0,0452 | 1013,96 0,0316 0,0135

Sumber: data diolah, 2020
42. Perhitungan Abnormal Return Saham MNCN
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 805 946,15

2 31 Oktober 2018 780 -0,0311 | 922,72 | -0,0248 -0,0063
3 | 30 November 2018 790 0,0128 | 966,46 0,0474 -0,0346
4 | 31 Desember 2018 690 -0,1266 | 982,73 0,0168 -0,1434
S5 31 Januari 2019 845 0,2246 | 1038,97 0,0572 0,1674
6 28 Februari 2019 935 0,1065 | 1006,10 | -0,0316 0,1381
7 30 Maret 2019 750 -0,1979 | 1019,04 0,0129 -0,2107
8 30 April 2019 940 0,2533 | 1019,33 0,0003 0,2530
9 31 Mei 2019 1140 0,2128 | 982,88 | -0,0358 0,2485
10 29 Juni 2019 1040 -0,0877 | 1013,96 0,0316 -0,1193

Sumber: data diolah, 2020
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43. Perhitungan Abnormal Return Saham PGAS

176

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 2250 946,15

2 31 Oktober 2018 2220 -0,0133 | 922,72 -0,0248 0,0114
3 | 30 November 2018 1955 -0,1194 | 966,46 0,0474 -0,1668
4 | 31 Desember 2018 2120 0,0844 | 982,73 0,0168 0,0676
5 31 Januari 2019 2570 0,2123 | 1038,97 0,0572 0,1550
6 28 Februari 2019 2540 -0,0117 | 1006,10 -0,0316 0,0200
7 30 Maret 2019 2350 -0,0748 | 1019,04 0,0129 -0,0877
8 30 April 2019 2320 -0,0128 | 1019,33 0,0003 -0,0131
9 31 Mei 2019 2030 56,99 | -0,1004 | 982,88 | -0,0358 -0,0647
10 29 Juni 2019 2110 0,0394 | 1013,96 0,0316 0,0078

Sumber: data diolah, 2020
44, Perhitungan Abnormal Return Saham PTBA
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 4320 946,15

2 31 Oktober 2018 4250 -0,0162 | 922,72 | -0,0248 0,0086
3 | 30 November 2018 4020 -0,0541 | 966,46 0,0474 -0,1015
4 | 31 Desember 2018 4300 0,0697 | 982,73 0,0168 0,0528
S5 31 Januari 2019 4310 0,0023 | 1038,97 0,0572 -0,0549
6 28 Februari 2019 3980 -0,0766 | 1006,10 -0,0316 -0,0449
7 30 Maret 2019 4200 0,0553 | 1019,04 0,0129 0,0424
8 30 April 2019 3960 -0,0571 | 1019,33 0,0003 -0,0574
9 31 Mei 2019 3060 | 339,63 | -0,1415| 982,88 | -0,0358 -0,1057
10 29 Juni 2019 2960 -0,0327 | 1013,96 0,0316 -0,0643

Sumber: data diolah, 2020
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45, Perhitungan Abnormal Return Saham PTPP

177

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 1525 946,15
2 31 Oktober 2018 1330 -0,1279 | 922,72 -0,0248 -0,1031
3 | 30 November 2018 1855 0,3947 | 966,46 0,0474 0,3473
4 31 Desember 2018 1805 -0,0270 | 982,73 0,0168 -0,0438
5 31 Januari 2019 2340 0,2964 | 1038,97 0,0572 0,2392
6 28 Februari 2019 2000 -0,1453 | 1006,10 -0,0316 -0,1137
7 30 Maret 2019 2080 0,0400 | 1019,04 0,0129 0,0271
8 30 April 2019 2400 0,1538 | 1019,33 0,0003 0,1536
9 31 Mei 2019 1970 -0,1792 | 982,88 | -0,0358 -0,1434
10 29 Juni 2019 2210 0,1218 | 1013,96 0,0316 0,0902
46. Perhitungan Abnormal Return Saham SCMA
No Periode Cll??:::g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 1875 946,15
2 31 Oktober 2018 1570 -0,1627 | 922,72 -0,0248 -0,1379
3 | 30 November 2018 1915 0,2197 | 966,46 0,0474 0,1723
4 31 Desember 2018 1870 20 | -0,0131 | 982,73 0,0168 -0,0299
5 31 Januari 2019 1885 0,0080 | 1038,97 0,0572 -0,0492
6 28 Februari 2019 1750 -0,0716 | 1006,10 -0,0316 -0,0400
& 30 Maret 2019 1655 -0,0543 | 1019,04 0,0129 -0,0671
8 30 April 2019 1860 0,1239 | 1019,33 0,0003 0,1236
9 31 Mei 2019 1650 -0,1129 | 982,88 -0,0358 -0,0771
10 29 Juni 2019 1610 -0,0242 | 1013,96 0,0316 -0,0559

Sumber: data diolah, 2020
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— 47. Perhitungan Abnormal Return Saham SGMR
—
= Closing L
o . ] Dividen | Actual Indeks | Expected | Abnormal
S No Periode Price
4 (Rp) Return LQ45 Return Return
— (Rp)
o
=
T 1 | 28 September 2018 9925 946,15
-
2 31 Oktober 2018 9000 -0,0932 | 922,72 -0,0248 -0,0684
3 | 30 November 2018 | 12025 0,3361 | 966,46 0,0474 0,2887
4 | 31 Desember 2018 | 11500 -0,0437 | 982,73 0,0168 -0,0605
5 31 Januari 2019 | 12675 0,1022 | 1038,97 0,0572 0,0449
6 28 Februari 2019 | 12650 -0,0020 | 1006,10 -0,0316 0,0297
7 30 Maret 2019 | 13950 0,1028 | 1019,04 0,0129 0,0899
8 30 April 2019 | 13500 -0,0323 | 1019,33 0,0003 -0,0325
9 31 Mei 2019 | 11550 -0,1444 | 982,88 -0,0358 -0,1087
10 29 Juni 2019 | 11575 0,0022 | 1013,96 0,0316 -0,0295

Sumber: data diolah, 2020

48. Perhitungan Abnormal Return Saham SRIL

No Periode C'lc;?lcr;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 344 946,15

2 31 Oktober 2018 362 0,0523 | 922,72 | -0,0248 0,0771
3 | 30 November 2018 360 -0,0055 | 966,46 0,0474 -0,0529
4 | 31 Desember 2018 358 -0,0056 | 982,73 0,0168 -0,0224
5 31 Januari 2019 340 -0,0503 | 1038,97 0,0572 -0,1075
6 28 Februari 2019 352 0,0353 | 1006,10 | -0,0316 0,0669
7 30 Maret 2019 338 -0,0398 | 1019,04 0,0129 -0,0526
8 30 April 2019 336 -0,0059 | 1019,33 0,0003 -0,0062
9 31 Mei 2019 340 0,0119 | 982,88 | -0,0358 0,0477
10 29 Juni 2019 338 -0,0059 | 1013,96 0,0316 -0,0375

Sumber: data diolah, 2020




.aC.|

A
—
—
jE—
o
G
L= ]
o
o T
[« B
j=—

49. Perhitungan Abnormal Return Saham TLKM

179

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 3640 946,15
2 31 Oktober 2018 3850 0,0577 | 922,72 | -0,0248 0,0825
3 | 30 November 2018 3680 -0,0442 | 966,46 0,0474 -0,0916
4 | 31 Desember 2018 3750 0,0190 | 982,73 0,0168 0,0022
5 31 Januari 2019 3900 0,0400 | 1038,97 0,0572 -0,0172
6 28 Februari 2019 3860 -0,0103 | 1006,10 | -0,0316 0,0214
7 30 Maret 2019 3950 0,0233 | 1019,04 0,0129 0,0105
8 30 April 2019 3790 -0,0405 | 1019,33 0,0003 -0,0408
9 31 Mei 2019 3900 0,0290 | 982,88 | -0,0358 0,0648
10 29 Juni 2019 4140 54,61 | 0,0755 | 1013,96 0,0316 0,0439
Sumber: data diolah, 2020
50. Perhitungan Abnormal Return Saham TPIA
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 4920 946,15
2 31 Oktober 2018 4810 -0,0224 | 922,72 | -0,0248 0,0024
3 | 30 November 2018 5325 0,1071 | 966,46 0,0474 0,0597
4 | 31 Desember 2018 5925 0,1127 | 982,73 0,0168 0,0958
S5 31 Januari 2019 5875 -0,0084 | 1038,97 0,0572 -0,0657
6 28 Februari 2019 5700 -0,0298 | 1006,10 | -0,0316 0,0018
7 30 Maret 2019 5650 -0,0088 | 1019,04 0,0129 -0,0216
8 30 April 2019 5100 -0,0973 | 1019,33 0,0003 -0,0976
9 31 Mei 2019 5100 0,0000 | 982,88 | -0,0358 0,0358
10 29 Juni 2019 4970 -0,0255 | 1013,96 0,0316 -0,0571

Sumber: data diolah, 2020
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51. Perhitungan Abnormal Return Saham UNTR

180

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 | 33000 946,15
2 31 Oktober 2018 | 33500 365 0,0262 | 922,72 | -0,0248 0,0510
3 | 30 November 2018 27500 -0,1791 | 966,46 0,0474 -0,2265
4 | 31 Desember 2018 | 27350 -0,0055 | 982,73 0,0168 -0,0223
5 31 Januari 2019 | 25725 -0,0594 | 1038,97 0,0572 -0,1166
6 28 Februari 2019 26500 0,0301 | 1006,10 -0,0316 0,0618
7 30 Maret 2019 | 27050 0,0208 | 1019,04 0,0129 0,0079
8 30 April 2019 27175 0,0046 | 1019,33 0,0003 0,0043
9 31 Mei 2019 | 25350 -0,0672 | 982,88 | -0,0358 -0,0314
10 29 Juni 2019 | 28200 0,1124 | 1013,96 0,0316 0,0808
Sumber: data diolah, 2020
52. Perhitungan Abnormal Return Saham UNVR
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return
1 | 28 September 2018 | 47025 946,15
2 31 Oktober 2018 | 43225 -0,0808 | 922,72 | -0,0248 -0,0560
3 | 30 November 2018 42250 410 | -0,0131 | 966,46 0,0474 -0,0605
4 | 31 Desember 2018 | 45400 0,0746 | 982,73 0,0168 0,0577
5 31 Januari 2019 | 50000 0,1013 | 1038,97 0,0572 0,0441
6 28 Februari 2019 48675 -0,0265 | 1006,10 -0,0316 0,0051
7 30 Maret 2019 | 49225 0,0113 | 1019,04 0,0129 -0,0016
8 30 April 2019 45500 -0,0757 | 1019,33 0,0003 -0,0760
9 31 Mei 2019 | 44500 155 | -0,0186 | 982,88 | -0,0358 0,0172
10 29 Juni 2019 45000 0,0112 | 1013,96 0,0316 -0,0204

Sumber: data diolah, 2020
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53. Perhitungan Abnormal Return Saham WIKA

181

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 1365 946,15

2 31 Oktober 2018 1100 -0,1941 | 922,72 | -0,0248 -0,1694
3 | 30 November 2018 1505 0,3682 | 966,46 0,0474 0,3208
4 31 Desember 2018 1655 0,0997 | 982,73 0,0168 0,0828
5 31 Januari 2019 1895 0,1450 | 1038,97 0,0572 0,0878
6 28 Februari 2019 1785 -0,0580 | 1006,10 | -0,0316 -0,0264
7 30 Maret 2019 2160 0,2101 | 1019,04 0,0129 0,1972
8 30 April 2019 2420 0,1204 | 1019,33 0,0003 0,1201
9 31 Mei 2019 2270 38,6 | -0,0460 | 982,88 -0,0358 -0,0103
10 29 Juni 2019 2430 0,0705 | 1013,96 0,0316 0,0389

Sumber: data diolah, 2020
54. Perhitungan Abnormal Return Saham WSBP
No Periode C'lﬁlcgg Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 358 946,15

2 31 Oktober 2018 318 -0,1117 | 922,72 | -0,0248 -0,0870
3 | 30 November 2018 350 0,1006 | 966,46 0,0474 0,0532
4 | 31 Desember 2018 376 0,0743 | 982,73 0,0168 0,0575
S5 31 Januari 2019 384 0,0213 | 1038,97 0,0572 -0,0360
6 28 Februari 2019 386 0,0052 | 1006,10 | -0,0316 0,0368
7 30 Maret 2019 400 0,0363 | 1019,04 0,0129 0,0234
8 30 April 2019 440 0,1000 | 1019,33 0,0003 0,0997
9 31 Mei 2019 398 22,5 | -0,0443 | 982,88 -0,0358 -0,0086
10 29 Juni 2019 400 0,0050 | 1013,96 0,0316 -0,0266

Sumber: data diolah, 2020
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55. Perhitungan Abnormal Return Saham WSKT

182

No Periode CFl)(;?(I:r;g Dividen | Actual | Indeks | Expected | Abnormal
(Rp) (Rp) Return LQ45 Return Return

1 | 28 September 2018 1700 946,15

2 31 Oktober 2018 1440 -0,1529 | 922,72 -0,0248 -0,1282
3 | 30 November 2018 1560 0,0833 | 966,46 0,0474 0,0359
4 | 31 Desember 2018 1680 0,0769 | 982,73 0,0168 0,0601
5 31 Januari 2019 1975 0,1756 | 1038,97 0,0572 0,1184
6 28 Februari 2019 1875 -0,0506 | 1006,10 -0,0316 -0,0190
7 30 Maret 2019 1985 0,0587 | 1019,04 0,0129 0,0458
8 30 April 2019 2120 0,0680 | 1019,33 0,0003 0,0677
9 31 Mei 2019 1810 72,97 | -0,1118 | 982,88 -0,0358 -0,0760
10 29 Juni 2019 2010 0,1105 | 1013,96 0,0316 0,0789

Sumber: data diolah, 2020
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56. Data Historis Harga Saham ADHI

PT Adhi Karya (Per:

Jakarta - Jakarta Delayed Py
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Summary

Time Period:

Currency in IDR
bate

Jun 24,2019
Jun 17,2019
Jun 10, 2019
Jun 03,2019
May 27, 2019
May 20, 2019
May 20, 2019
May 13, 2019
May 06, 2019
Apr 29,2019
Apr22,2019
Apr 15,2019
Apr 08, 2019
Apr01, 2019
Mar 25, 2019
Mar 18, 2019
Mar 11, 2019
Mar 04, 2019
Feb 25, 2019
Feb 18, 2019
Feb 11,2019
Feb 04, 2019
Jan 28,2019
Jan 21,2019
Jan 14, 2019
lan 07,2019
Dec31, 2018
Dec 24, 2018
Dec 17, 2018
Dec 10, 2018
Dec 03, 2018
New 26, 2018
Now 19, 2018
New 12, 2018
Now 05, 2018
Oct 29, 2018
Oct 22, 2018
Oct 15, 2018
Oct 08, 2018
Oct 01, 2018
Sep 24, 2018
Sep 17,2018
Sep 10, 2018
Sep 03, 2018

“Close price adjuszed for spits

Open

1725.00

1610.00

1.450.00

1,450.00

1.460.00

1380.00

1,555.00

1,595.00

1,745.00

1810.00

1615.00

1,690.00

1,650.00

1575.00

1,550.00

1,520.00

1515.00

1,550.00

1,540.00

1,665.00

1,650.00

1,725.00

172500

1,730.00

172500

1,585.00

1610.00

1,655.00

1625.00

1,595.00

1,425.00

1390.00

1310.00

123000

1,185.00

1.260.00

1.290.00

132500

1,400.00

1380.00

1.360.00

1.365.00

1,450.00

e

sero) Thk (ADHLJK) [
e Cu n IDR M

Add e

Statistics  Historical Data

o watchlist

Jun 30, 2019 ~ Show: Histori

High

173000

173000

L0500

145000

L4B0.00

149500

1.565.00

161000

178000

181500

LB45.00

170500

L72000

LEES.00

163000

1.5B5.00

154500

1,565.00

1,600.00

LEE0.0D

169000

173500

174000

LE40.00

178500

174500

162000

166500

170500

163000

157000

LA445.00

140000

139000

123000

1,285.00

131500

133000

146000

143500

140080

1,385.00

149500

ase price adusted for bath dividens

Prices ~

Low

1.655.00

1,550.00

1.485.00

1,450.00

1.405.00

Frequency

1.685.00

1.720.00

1.600.00

1.450.00

1.450.00

36.1801 Dividend

1.345.00

1,385.00

1.505.00

1,600.00

1.690.00

1,615.00

1.605.00

1,620.00

1,520.00

1,530.00

1,505.00

1.510.00

1,500.00

1.520.00

1,520.00

1625.00

1,500.00

1.670.00

1,690.00

1.715.00

1,585.00

1,560.00

1,505.00

1,530.00

1,505.00

1,390.00

1.335.00

1,220.00

1.220.00

1,100.00

1.185.00

1,255.00

1.265.00

1,310.00

1.345.00

1.325.00

1.320.00

1,355.00

o spiles

1.445.00

1,395.00

1.550.00

1,615.00

1.735.00

1,800.00

161000

1,690.00

1,645.00

1,595.00

1,550.00

1.520.00

1.515.00

1.540.00

1,520.00

1.680.00

1,640.00

1.710.00

1.710.00

1.730.00

1,715.00

1,585.00

1,610.00

1,655.00

1,625.00

1,565.00

1.425.00

1.375.00

1.310.00

1,230.00

1.185.00

1,260.00

1.290.00

1,325.00

1.390.00

1,380.00

1.360.00

1.365.00

w

clals  Analysis  Options
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1,685.00

1,720.00

1.600.00

1,450.00

1.450.00
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1,509.80
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1,690.00

1,753.32

1,568 24

1,646.17

1,602.34
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1,500.06

1,480.58

1,636.43

1,597.47

1,665.65

1,665.65

1,685.13

1,670.52

1,543.89
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1,388.04

1,339.34
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Sus
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51.985.200
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72,372,100
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22,003,500
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— 57. Data Historis Harga Saham ADRO
= 4 l IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o
— Adaro Energy Tbk.
= SR
- T — Adaro Energy Thk. — . Closing Price Freq. Volume - Value g.
P Price* January 2015 - July 2019 (Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp)
= 2,600 480 Jan-15 1,050 925 1,000 70943 1,137,115 1,117,884 21
Feb-15 1025 940 960 53979 1400629 1385742 19
2275 L 420 Mar-15 1035 935 950 61722 1,137,398 1,117,337 22
Apr-15 990 835 875 49786 716447 686,954 21
o0 = May-15 940 835 860 42790 883826 789,582 19
Jun-15 925 755 760 44264 547,730 454253 21
e 0 Jul-15 775 550 590 58960 1163030 730274 19
: Aug-15 650 467 595 66912 1314901 741787 20
Sep-15 630 510 535 44300 786360 457,284 21
1,300 230 Oct-15 710 515 595 72138 1316804 825705 21
Nov-15 660 525 550 40268 801156 481184 21
975 180 Dec-15 560 441 515 41,140 771262 409713 19
650 120 Jan-16 540 437 525 49972 717,704 348594 20
Feb-16 655 500 605 49,294 992,131 591215 20
325 60 Mar-16 800 610 645 78161 1559369 1,113,338 21
Apr-16 770 645 730 62752 1311115 936423 21
y | ! | May-16 730 655 710 42427 699543 490,135 20
Jancist hander oty sl lanai Jun-16 945 705 850 85576 2086354 1771262 22
) ul1e 1090 860 1040 57,749 1195084 1,207,282 16
Aug-16 1200 1015 1,150 92405 1438700 1,627,227 22
Sep-16 1290 1,05 1205 82920 1003718 1206185 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 1605 1250 1,585 93,165 1,240,670 1,799,252 21
Mining Index Nov-16 1735 1465 1530 142999 1,757,498 2829944 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 1770 1580 1,695 78919 1195610 1863543 20
150%
Jan-17 1,760 1655 1,695 73011 531367 911947 21
120% Feb-17 1755 1615 1695 53483 535620 910453 19
Mar-17 1845 1565 1750 81339 704,697 1205722 22
90% Apr-17 1940 1770 1,775 61224 604434 1125829 17
May-17 1795 1,395 1520 81970 937,416 1,429,528 20
0% Jun-17 1670 1465 1580 60421 531927 841432 15
Jul-17 1850 1565 1785 69632 778160 1330716 21
o 221% Aug-17 1995 1805 1,825 80189 835382 1554666 22
21.9% Sep-17 1930 1630 1,825 80279 723828 1,300,512 19
195% Oct-17 1935 1745 1,825 72586 746680 1394964 22
Nov-17 1925 1,680 1700 87243 1358622 2445129 22
, Dec-17 1905 1,695 1860 61672 708242 1,281,650 18
309
Jan-18 2650 1810 2450 112333 1644802 3,661,205 22
60% Feb-18 2590 2300 2350 91,655 1,141,539 2790115 19
Mar-18 2420 1,945 2130 119,529 1686873 3599491 21
90% + t Apr-18 2290 1820 1835 105048 1,391,488 2904001 21
BhAs Jende a7 Jands daads May-18 1980 1575 1885 184766 3,004,149 5295149 20
Jun-18 2070 1650 1,790 97,465 1225406 2319604 13
Jul-18 2130 1690 1905 136665 1480225 2793338 22
SHARES TRADED I EIENEE]  Aug-18 2030 1780 1,865 108150 1,200,626 2289,862 21
Volume (Million Sh.) 11,977 15197 899 17,890 8297  Sep-18 1900 1675 1,835 97,129 993960 1775250 19
Value (Billion Rp) 9198 15784 15733 33372 11,172  Oct-18 1900 1610 1,650 104754 964,801 1,677,369 23
Frequency (Thou. X) 647 916 863 1426 759 Nov-18 1,650 1220 1285 152432 1745700 2460455 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 1345 1215 1215 115627 1409973 1805976 18
Price (Rupiah) Jan-19 1,510 1215 1390 169122 1978654 2768154 22
High 1050 1770 1,995 2650 1510  Feb-19 1460 1215 1310 127,030 1401291 1867830 19
Low 441 437 1395 1215 1160  Mar-19 1480 1310 1345 105187 1352733 1894116 20
Close 515 1695 1860 1215 1270  Apr-19 1360 1250 1,305 93035 928307 1,203,098 19
Close* 515 1695 1,860 1215 1,270  May-19 1360 1,160 1295 84617 963706 1223731 21
Jun-19 1400 1215 1360 78298 772948 1006737 15
PER (X) 783 1206 909 640 484  Jul-19 1470 1220 1270 101826 899,197 1208568 23
PER Industry (X) 060  -441 626 333 2179
PBV (X) 036 118 107 060 065

* Adjusted price after corporate action
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— 58. Data Historis Harga Saham AKRA
naex embers Profile
s 8 IDX LQ45 Index Members Profil
jE—
o .
— AKR Corporindo Tbk.
) )
o Closing Price* and Trading Volume | IRADING ACTIVIES 5
Q_ AKR Corporindo Thk Closing Price Freq. Volume Value >
Closing . Volume e e o 8
(=) Price® January 2015 - July 2019 (Mil. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp)
. 10,000 160 Jan-15 4750 4110 4695 50776 274374 1245406 21
Feb-15 4920 4565 4870 27389 161693 768346 19
8750 140 Mar-15 5200 4800 5125 24742 198686 999,074 22
Apr-15 5675 4960 5200 32243 261347 1384596 21
500/ {50 May-15 5775 5000 5475 22396 111597 601,606 19
/ Jun-15 6225 5100 5925 24500 114486 645479 21
_— - Jul-15 6100 5200 5750 34681 155464 877,200 19
: Aug-15 6100 5225 6075 34867 161322 912186 20
Sep-15 6075 5500 5850 45702 175509 1,012,181 21
5000 L Oct-15 6225 5600 5900 68112 205663 1,197,809 21
Nov-15 6200 5775 6100 70486 339847 2046075 21
3750 60 Dec-15 7300 6075 7,175 45178 156416 1055458 19
25500 40 Jan-16 7900 6700 7350 51362 203633 1469733 20
Feb-16 8450 7,150 8175 48921 135035 1,050475 20
1,250 2 Mar-16 8075 6750 6950 62967 158482 1,164,531 21
Apr-16 7,100 6350 6500 52211 183729 1,240,587 21
J y ! J May-16 6500 5725 6400 55208 207,763 1272982 20

Jun-16 6475 5800 6400 42,995 187,797 1,152,130 22
Jul-16 6925 6400 6,750 38261 108,541 727,304 16
Aug-16 7100 6550 6,675 43,220 142,869 969,694 22
Sep-16 6950 6200 6450 30439 95,807 637,583 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and 1 Oct16 7,100 6325 7,00 33904 92819 619382 21
Trade, Sevices and Investment Index Nov-16 7,075 6300 6675 41,080 93,118 629,803 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 6775 5400 6000 44065 95054 587,752 20
90%
Jan-17 6875 5650 6675 29072 87,885 552709 21
75% Feb-17 6975 6100 6350 33583 103395 676591 19
Mar-17 6750 6050 6250 43221 156567 995019 22
60% Apr-17 6900 6125 6775 23772 140743 911,661 17
May-17 6825 6200 6625 32483 190007 1,212976 20
Fd Jun-17 6750 6275 6525 22757 148574 961251 15
Jul-17 6900 6250 6900 33588 182010 1,169,054 21
el Aug-17 7,000 6500 6775 24600 161013 1074865 22
Sep-17 7275 6725 7,000 27,515 142978 1,001,644 19
=1-4% Oct-17 8025 6850 7450 33955 142553 1039572 22
5 Nov-17 7,700 6325 6350 42,017 128,417 901,321 22
Dec-17 6475 5925 6350 32337 104789 651,083 18
Jan-18 6575 6150 6225 40989 131444 827,696 22
15% Feb-18 6300 5400 6100 48431 170259 1,004119 19
Mar-18 6150 5500 5675 37538 146539 860620 21
30% } Apr-18 5875 4820 4900 31292 171246 947,095 21
e May-18 4950 4450 4920 50788 286068 1334458 20
/ Jun-18 5075 3960 4300 46976 184871 832400 13
Jul-18 4780 3960 4210 45163 179458 807,741 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 F] Aug18 4420 3610 3610 66943 370986 1436543 21
Volume (Million Sh.) 2316 1,705 1,689 2588 1,131  Sep-18 3700 3220 3670 53585 285298 1,001,570 19
Value (Billion Rp) 12745 11522 11,148 11,593 5253  Oct-18 4130 3410 3460 44947 276625 1,030,092 23
Frequency (Thou. X) 481 545 379 540 312 Nov-18 4070 3290 3900 34534 202848 737,151 21
Days 24 246 238 240 139 Dec-18 4430 3780 4290 38896 182523 773126 18
Price (Rupiah) Jan-19 5300 4160 5250 53349 210587 981,530 22
High 7300 8450 8025 6575 5875  Feb-19 5875 5150 5550 36812 180,824 1004204 19
Low 4110 5400 5650 3220 3810  Mar-19 5650 4450 4720 49216 160,369 801,550 20
Close 7175 6000 6350 4290 4000  Apr-19 4950 4390 4450 33,441 98332 464087 19
Close* 7175 6000 6350 4290 4000  May-19 4450 3810 3980 39408 150541 613421 21
Jun-19 4580 3960 4090 40084 138894 586248 15
PER (X) 2741 2370 2147 1047 2055  Ju-19 4440 3850 4000 60060 191728 801625 23
PER Industry (X) 1453 1907 1744 1313 1396
PBV (X) 3.89 3.06 282 1.80 163

* Adjusted price after corporate action
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= 59. Data Historis Harga Saham ANTM
. 12 ‘ IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o
R Aneka Tambang Tbk.
)
o Closing Price* and Trading Volume
e g Aneka Tambang Thk. ks % Freq. Volume - Value =
(=) Price* January 2015 - July 2019 Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (Million Rp) ©
= 1200 — 800 Jan-15 1,135 1015 1065 27,277 358666 386504 21
Feb-15 1080 990 1,005 15857 198657 206880 19
1,050 1 700 Mar-15 1020 850 865 18637 173597 176292 22
Apr-15 925 790 795 13826 119720 111,098 21
ool 500 May-15 840 760 760 14217 142077 114866 19
Jun-15 780 675 680 14582 105278 77529 21
-~ - Jul-15 685 475 475 16768 144244 131865 19
Aug-15 655 450 500 46189 739580 428743 20
Sep-15 540 465 486 34277 416378 208489 21
00 g Oct-15 540 372 378 131,861 3888004 1600412 21
Nov-15 380 306 315 131304 4300732 1499127 21
450 300 Dec-15 337 285 314 50579 1421659 445595 19
300 200 Jan-16 335 292 329 62777 2410865 759355 20
Feb-16 375 328 364 53244 2717517 984664 20
150 100 Mar-16 481 360 464 79723 4128364 1,879203 21
Apr-16 775 458 760 113912 5409195 3476843 21
‘ ! ' May-16 780 625 650 47998 1825883 1303940 20
Jansds Jandel a7 il ande Jun-16 780 640 725 84693 3099489 2265324 22
) ke 860 710 795 77562 2315202 1836504 16
Aug-16 840 695 720 68878 1699867 1345673 22
. Sep-16 850 615 820 77349 2673099 1983203 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 900 770 895 77772 4196316 3612322 21
Mining Index Nov-16 1005 865 970 85469 3883073 3643626 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 980 850 895 41128 1547377 1400943 20
80%
Jan-17 930 795 800 60157 1892375 1625427 21
60% Feb-17 860 740 745 50104 977952 785183 19
Mar-17 785 690 730 50757 842749 625636 22
40% Apr-17 745 690 695 30088 389439 277,889 17
May-17 790 595 775 56729 1520556 1076788 20
ol 219% | jun-17 780 690 695 27,157 691973 509036 15
s Jul-17 740 685 690 25623 923184 691781 21
6.5% Aug-17 765 645 740 60438 1430385 1,031,233 22
Sep-17 755 620 640 39750 839911 579507 19
o Oct-17 675 635 645 24688 518189 344558 22
: Nov-17 725 645 665 53627 1237669 851,948 22
i Dec-17 665 600 625 19555 896922 661,195 18
40%
Jan-18 940 625 915 98849 3226607 2534952 22
-60% Feb-18 960 790 955 64684 1715448 1527403 19
Mar-18 955 765 775 47,690 1934347 1,642657 21
-80% ; Apr-18 945 775 845 66456 2,187,406 1,884,055 21
S e May-18 900 775 865 52319 946527 801,124 20

Jun-18 1,015 805 890 65860 2,153,604 2,002,910 13

Jul-18 960 765 915 91,636 1,801,765 1,589,614 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jul-19 Aug-18 955 825 5220 469584 9,153,162 8135467 126
Volume (Million Sh.) 12009 35906 12,161 56910 17,000 Sep-18 860 755 5070 461,166 7,809,210 6,342,353 114
Value (Billion Rp) 5387 24492 9,060 45388 15392 Oct-18 845 665 4,080 511,464 8632423 6,605,129 138
Frequency (Thou. X) 515 87 499 2,930 959 Nov-18 720 595 3,690 455352 6578207 4,373464 126
Days 244 246 238 750 161 Dec-18 795 640 4,590 544,740 10,771,087 7,948618 108
Price (Rupiah) Jan-19 980 735 1,930 281,780 5282189 4,540,646 44
High 1,135 1,005 930 1,015 1,150 Feb-19 1,150 935 1,015 178851 3,786,061 3901023 19
Low 285 292 595 595 660 Mar-19 1,075 870 885 117,403 1,848,132 1,813,028 20
Close 314 895 625 4,590 935 Apr-19 950 850 865 67,041 997,526 898,528 19
Close* 314 895 625 4,590 935 May-19 870 660 725 91,073 1,330,532 989,116 21
Jun-19 860 730 845 92590 1,356,834 1,095777 15
PER (X) -524 33185 11003 21.02 3272 Jul-19 985 800 935 130366 2,398497 2153403 23
PER Industry (X) 0.60 -441 6.26 339 21.79
PBV (X) 041 117 081 0.96 113

* Adjusted price after corporate action
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— 60. Data Historis Harga Saham ASII
>__‘ 16 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o o
R mAstra International Tbk.
)
o Closing Price* and Trading Volume
Q_ s Astra International Thk. - Closing Price Freq. Volume Value =
9 olume e o
(=) Price® January 2015 - July 2019 Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp) ©
= 10000 - 320 Jan-15 8100 7,000 7,850 80784 804490 6050554 21
Feb-15 8175 7450 7,850 72728 692429 5401520 19
8750 & 280 Mar-15 8575 7800 8575 77,266 1094749 8817,908 22
Apr-15 8575 6700 6850 81463 962611 7,475288 21
Sl 40 May-15 7950 6950 7300 64001 657,248 4,891,329 19
Jun-15 7,350 6550 7,075 79359 735267 5126440 21
Jul15 7,150 6325 6650 62675 381,032 2576235 19
6230 200 Aug-15 6875 5450 5925 83564 881,000 5385567 20
Sep-15 6200 4975 5225 79802 590132 3412962 21
5000 150 Oct-15 6875 5075 5900 120523 1,170,631 7,099297 21
Nov-15 6850 5800 5925 105808 1,168,021 7,428,850 21
3,750 120 Dec-15 6600 5800 6000 102962 1,002,948 6241,308 19
25500 80 Jan-16 6450 5700 6450 100020 1286937 7,745522 20
Feb-16 7150 6050 6800 114269 1323536 8865281 20
1,250 % Mar-16 7525 6575 7250 97,271 1019546 7273311 21
Apr-16 7,850 6600 6725 85928 904,645 6505517 21
I I ! I May-16 6800 6000 6600 83719 892157 5771878 20

Jun-16 7400 6500 7400 95059 976,858 6,664,491 22
Jul-16 7825 6975 7,725 85978 1025887 7,578,146 16
Aug-16 8650 7,650 87150 107,608 1,328,778 10,777,443 22
Sep-16 8875 7,700 8250 90,887 905514 7,520,722 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 8600 8075 8225 83200 790440 6572517 21
Miscellaneous Industry Index Nov-16 8400 7300 7,550 107,226 978,647 7,745903 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 8275 7325 8275 80062 643082 5007,909 20
40%
Jan-17 8250 7,900 7950 64767 515769 4162657 21
30% Feb-17 8425 7850 8200 69729 619361 5009369 19
Mar-17 8800 8100 8625 86727 1253345 10615445 22
20% ® 21 Apr-17 9350 8350 8950 70794 583383 5005422 17
May-17 9050 8325 8750 89112 739914 6440409 20
ol Jun-17 9150 8650 8925 51178 501548 4444206 15
Jul-17 9025 7900 7975 86368 1096363 9273202 21
Aug-17 8050 7650 7875 86524 939312 7395704 22
47 Sep-17 7950 7,625 7900 59509 906857 5034874 19
. 5.4% Oct-17 8525 7,800 8000 78494 622576 5029083 22
Nov-17 8600 7975 7975 71522 707,716 5845364 22
( Dec-17 8475 7975 8300 70522 625556 5132392 18
-

Jan-18 8750 8000 8500 90912 764322 6372847 22
-30 Feb-18 8750 8000 8075 71003 633775 5271947 19
Mar-18 8200 7,050 7,300 108407 940206 7,095199 21
-40% ; Apr-18 7975 7050 7150 70582 666391 4990119 21
T May-18 7400 6525 6900 94082 1,003,839 7,041,383 20
Jun-18 7,000 6275 6600 67440 726895 4915951 13
Jul-18 7,150 6100 7150 88391 737595 4872118 22
SHARES TRADED I CEEE]  Aug-18 7,600 6600 7250 99,650 740476 5384531 21
Volume (Million Sh.) 10,141 12,076 9112 9780 6539  Sep-18 7,575 6600 7,350 90,730 765226 5450365 19
Value (illion Rp) 69,907 88020 73478 73689 49259  Oct-18 7900 6700 7900 89656 874023 6304318 23
Frequency (Thou. X) 1011 1131 885 1090 849  Nov-18 8625 7825 8550 110038 1,061,823 8776820 21
Days 244 246 238 240 139  Dec-18 8775 8050 8225 100043 865763 7213257 18
Price (Rupiah) Jan-19  8S50 7,950 84S0 146053 1025915 8475751 22
High 8575 8875 9350 8775 8550  Feb-19 8500 7150 7,150 134571 928370 7,192913 19
Low 4975 5700 7625 6100 6625  Mar-19 7400 7,000 7,325 1295690 1,144749 8266757 20
Close 6000 8275 8300 8225 7,000 Apr-19 8025 7275 7,625 106784 1,003,540 7,636838 19
Close* 6000 8275 8300 8225 7,000 May-19 7675 6625 7450 123206 815929 5808563 21
Jun-19 7700 7,225 7450 79731 587891 4388235 15
PER (X) 1679 2210 1780 1536 1445  Ju-19 7525 7,000 7000 128639 1032943 7489981 23

PER Industry (X) 095 138 478 1658 2320

PBV (X) 192 254 215 198 160

* Adjusted price after corporate action
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= 61. Data Historis Harga Saham BBCA
naex embers Profile
—_— 20 IDX LQ45 Index Members Profil
jE—
o o
— :1¢. W Bank Central Asia Tbk.
)
o Closing Price* and Trading Volume i JRADING ACTWES 5
[ e T Bank Central Asia Thk Closing Price Freq. Volume Value >
Closing 2 Volume. el 3 a8
(=) Price* January 2015 - July 2019 Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp)
- 32000 16000 | Jan-15 13425 12,800 13375 53863 273651 3592271 21
Feb-15 14550 13,250 14,00 62002 260,770 3,622,454 19
28000 4 14000 Mar-15 14,825 14,025 14825 90,945 331,831 4777,845 22
Apr-15 15600 12900 13475 86286 451,166 6,531,175 21
51000 131060 May-15 14500 13400 14125 67,586 339,175 4710311 19
Jun-15 14,125 13050 13500 78844 312229 4220125 21
Jul-15 13900 12650 13,100 59176 24689 3285014 19
20,000 10,000
Aug-15 13900 11,000 12900 86829 484481 6064524 20
Sep-15 12,850 11300 12275 62916 340220 4094909 21
25000 8000 Oct-15 13775 11875 12900 76510 379238 4966315 21
Nov-15 13750 12,375 12375 70680 466909 6129554 21
12,000 6,000 Dec-15 13,800 12,700 13300 85393 681,684 9,049,648 19
8,000 4,000 Jan-16 13550 12750 13,00 84389 565286 7404232 20
Feb-16 13575 12875 13475 111412 533233 7,075078 20
4,000 2,000 Mar-16 13925 13050 13300 87,449 561,182 7,541,426 21
Apr-16 13450 12,775 13,050 75089 374867 4906411 21
: ; ; May-16 13300 12,875 13000 69705 402,089 5250016 20

Jun-16 13450 12,625 13,325 75,748 422,148 5505430 22
Jul-16 14675 13200 14,450 77,416 628474 8,850,322 16
Aug-16 15500 14,375 15050 77,154 634,101 9,559,456 22
Sep-16 16,000 14,800 15700 91,853 535155 8173240 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 16,200 15350 15,525 74,088 399,505 6,289,722 21
Finance Index Nov-16 15650 13,950 14,300 83,694 12,183,909 185,159,678 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 15550 14125 15500 72750 551439 8145086 20

140%
PAPR| jan17 15875 14950 15300 60466 265560 4090291 21
120% Feb-17 15,700 15,000 15450 49112 291,641 4,526,374 19
Mar-17 17000 15350 16550 69915 505739 8118270 22
100% Apr-17 18000 16575 17,750 70,124 2,459,800 42,831,784 17

May-17 18,550 16,800 17,150 134338 1,008,009 17,752,214 20
80% 80.5% Jun-17 18325 17,325 18,150 84,529 461,064 8209641 15
Jul-17 19,000 18,075 18,700 105,834 401,795 7420533 21
Aug-17 19,200 18500 18,950 95,958 301,120 5,677,576 22

o Sep-17 20375 18675 20300 84559 396706 7,679084 19
Oct-17 21375 20050 20900 108732 388988 7,981,308 22
2 Nov-17 21,625 20,350 20,350 120,899 433958 9,101,570 22
Dec-17 22750 20650 21,900 88224 323853 6872305 18
20% 21.9%
Jan-18 23450 21325 22725 100058 429302 9,641,870 22
Feb-18 24700 22850 23175 106682 357,012 8445760 19
’ Mar-18 23800 22525 23300 107419 420658 9764952 21
-20% - Apr-18 23650 21,050 22,100 105958 347,898 7,862,787 21
S e e e May-18 23050 21475 22700 147,836 531,671 11883859 20
/ Jun-18 23150 20825 21475 97746 296903 6493567 13
Jul-18 23625 20600 23275 114510 351425 7878376 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 [] Aug18 25475 23025 24800 117,944 445397 10714112 21
Volume (Million Sh) 4568 17,791 7,238 4836 2328  Sep-18 25200 23,600 24,150 117,922 344664 8322923 19
Value (Billion Rp) 61044 263860 130261 113392 65384  Oct-18 24200 22,175 23650 135869 369953 8673404 23
Frequency (Thou. X) 881 981 1073 1422 953  Nov-18 26200 23350 26050 146618 512284 12622290 21
Days 244 246 238 240 139 Dec18 26975 24900 26000 123413 429,003 11088346 18
Price (Rupiah) Jan-19 28200 25575 28,175 148684 442,357 11853360 22
High 15600 16200 22750 26975 31450  Feb-19 28750 26675 27575 120580 370488 10,178223 19
Low 11000 12625 14950 20600 25575  Mar-19 28000 27,125 27750 95632 266296 7324493 20
Close 13300 15500 21,900 26000 30950  Apr-19 29025 27250 28750 117435 291873 8132920 19
Close* 13300 15500 21,900 26000 30950  May-19 29475 25700 29,100 192976 399621 11,191,873 21
Jun-19 30950 28950 20975 133,948 282329 8300334 15
PER (X) 1802 1855 2316 2479 2966  Jul-19 31450 29325 30950 143543 275427 8402530 23
PER Industry (X) 2509 2071 1910 2183 1988
PBV (X) 3.66 3.49 41 4.46 478

* Adjusted price after corporate action
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62. Data Historis Harga Saham BBNI

24‘

IDX LQ45 Index Members Profile

Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk.

Closing Price* and Trading Volume
Bank Negara Indonesia (Persero) Thk.

Closing Volume
Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh)
12,000 160
10,500 - 140
9,000 120
7.500 100
6,000 80
4,500 60
3,000 40
1,500 20
f f ¥
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Finance Index
January 2015 - July 2019
100%
80% 80.5%
60%
40% + 38.9%
20% T+ ® 219%
20%
-40%
-60" t
Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jul-19
Volume (Million Sh.) 7,999 8141 5,999 6,346 3,468
Value (Billion Rp) 44471 42166 41,711 51,886 31,004
Frequency (Thou. X) 1,105 951 748 1,073 615
Days 244 246 238 240 139
Price (Rupiah)
High 7,275 5975 10,000 10,175 10,250
Low 3,800 4270 5,400 6,675 7.825
Close 4,990 5,525 9,900 8,800 8475
Close* 4,990 5,525 9,900 8,800 8,475
PER (X) 10.16 9.09 13.56 10.93 1035
PER Industry (X) 25.09 20.71 19.10 21.83 19.88
PBV (X) 119 119 183 1.58 135

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value =
Month High  Low Close (X) (Thou.Sh.) (MillionRp) ©
Jan-15 6300 5725 6250 59023 605,276 3,684,362 21
Feb-15 7075 6175 6875 58356 468870 3,156,997 19
Mar-15 7225 6550 7225 80,139 703,023 4,829,845 22
Apr-15 7275 6250 6425 64,819 618,174 4250511 21
May-15 7125 6325 6875 58043 425307 2,869,575 19
Jun-15 6825 5100 5300 114,675 851,390 4886319 21
Jul-15 5675 4450 4,760 110477 877538 4483456 19
Aug-15 5250 4,070 4950 154,228 889,236 4,151,806 20
Sep-15 4890 3,800 4,135 140,264 796672 3494776 21
Oct-15 5375 4,075 4755 110116 767,305 3708085 21
Nov-15 5250 4650 4770 79530 473123 2,359,153 21
Dec-15 5150 4,780 4,990 75750 522,777  2,595771 19
Jan-16 5200 4850 4910 75208 565,592 2816764 20
Feb-16 5675 4835 5075 97,903 945582 4,897,086 20
Mar-16 5450 4965 5200 72880 634,035 3,326,553 21
Apr-16 5300 4,570 4,585 101,018 978561 4822933 21
May-16 4800 4270 4,800 100,177 763,572 3468064 20
Jun-16 5275 4600 5200 78752 714117 3,480,763 22
Jul-16 5700 5100 5350 72297 605,068 3,246,926 16
Aug-16 5975 5400 5875 82341 715930 4088051 22
Sep-16 5875 5300 5550 71,626 656,284 3,652,224 21
Oct-16 5625 5150 5575 67,003 573,349 3,099,193 21
Nov-16 5725 4810 5175 81,983 665387 3,519,725 22
Dec-16 5650 5200 5525 50,052 323,755 1,747,808 20
Jan-17 5800 5400 5700 51,030 407,642 2,279,205 21
Feb-17 6375 5675 6250 64,800 655,534 4,027,677 19
Mar-17 6950 6,150 6475 79,994 870,115 5,664,000 22
Apr-17 6,700 6075 6,375 55959 704986 4,480,590 17
May-17 7200 6375 6,550 70,270 541,883 3574422 20
Jun-17 6,775 6,350 6,600 47,081 350,064 2,280,943 15
Jul-17 7450 6550 7450 75,575 422729 2924154 21
Aug-17 7450 7125 7350 73,479 371,831 2727122 22
Sep-17 7575 7075 7400 45075 333680 2433326 19
Oct-17 7750 7275 7600 53383 388,194 2,931,936 22
Nov-17 8400 7,650 87100 64,285 398,066 3,184,138 22
Dec-17 10,000 8200 9,900 67,076 554,251 5203963 18
Jan-18 10000 9,125 9400 90,844 674119 6,367,224 22
Feb-18 10,175 8925 9,725 85,827 388,181 3,720,247 19
Mar-18 9875 8425 8675 80,265 479269 4416943 21
Apr-18 9000 7900 8050 77,389 431,716 3,659,763 21
May-18 8800 7,125 8475 116,055 640,840 5,079,537 20
Jun-18 8550 6800 7,050 81,632 397,514 3,036,571 13
Jul-18 7600 6,750 7400 100,965 576,525 4,187,808 22
Aug-18 8300 6925 7,800 108227 619,129 4718730 21
Sep-18 7850 6950 7400 72,782 410,577 3,016,768 19
Oct-18 7550 6,675 7325 86891 533,666 3,765824 23
Nov-18 9,050 7,325 8500 109401 760,540 6,161,588 21
Dec-18 8850 8425 8800 62779 433980 3,755417 18
Jan-19 9400 8650 9,075 85167 610,896 5,506,656 22
Feb-19 9325 8650 8800 73,926 416355 3716085 19
Mar-19 9650 8525 9400 72609 393,530 3578995 20
Apr-19 10250 9,400 9,600 64,741 414173 4,006,950 19
May-19 9,575 7,825 8400 135217 698,728  5943,001 21
Jun-19 9225 8425 9200 81015 384,174 3367229 15
Jul-19 9450 8225 8475 102,527 550,373 4,884,870 23
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= 63. Data Historis Harga Saham BBRI
28 IDX LQ45 Index Members Profile
— | 4
jE—
k Rak d i bk
— :]:1:{ I Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk.
) )
o Closing Price* and Trading Volume | IRADING ACTIVIES 5
| e T i) Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. ol Closing Price Freq. Volume Value =
(=) Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (Million Rp) ©
. 4600 - 640 Jan-15 12,100 11325 11,675 84255 607,503 7,101,489 21
Feb-15 13050 11600 12875 82946 748654 9,092,542 19
4025 560 Mar-15 13275 12,600 13275 82495 552663 7,172234 22
Apr-15 13450 11250 11625 96485 727,168 9,138329 21
el 80 May-15 12750 11400 11,775 107,891 702,965 8433290 19
Jun-15 11,775 10050 10350 143673 854615 9122101 21
. 400 Jul-15 10900 9300 10000 107,429 692996 7,012522 19
! Aug-15 10,875 9025 10,625 120,620 746258 7,528,574 20
Sep-15 10550 7975 8650 132204 851,245 7,855562 21
Sl a2 Oct-15 11700 8550 10525 135157 824964 8421137 21
Nov-15 11600 10200 10775 87443 545609 5909768 21
1725 240 Dec-15 11,600 10425 11,425 83,179 511,242 5704482 19
1,150 160 Jan-16 11,825 10750 11225 88556 492583 5607,189 20
Feb-16 12300 10425 11075 144650 842610 9542491 20
575 80 Mar-16 11,500 10,650 11425 11659 632,000 7,028852 21
Apr-16 11,300 9800 10,350 139975 794,637 8338493 21
f y ! I May-16 10675 9525 10350 95493 650498 6609965 20

Jun-16 10925 9,900 10,800 106,482 555605 5766411 22
Jul-16 12,000 10,700 11,525 93,983 582,709 6,688,896 16
Aug-16 12250 11475 11,650 95,596 770202 9,125,597 22
Sep-16 12,250 11,500 12,200 81,038 618988 7,381,044 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and 1 Oct16 12400 11825 12200 67,715 486,156  5907,484 21
Finance Index Nov-16 12975 10425 10900 129690 771,060 8911079 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 11875 10775 11,675 88419 473130 5347,045 20

120%

Jan-17 12325 11,575 11,725 69,316 378351 4,502,567 21
100% Feb-17 12,125 11,650 11,950 66,503 451,400 5399953 19
Mar-17 13,250 11,850 12975 95,193 566,300 7,121,221 22
Apr-17 13250 12,425 12,900 56,073 337,783 4391392 17
May-17 15300 13,000 14475 103,789 584920 8225901 20
60% — Jun-17 15300 14,2200 15250 65,330 297,532 438399 15
Jul-17 15500 14,300 14,775 93,829 572,160 8,521,971 21
Aug-17 15350 14,775 15,125 65446 389,664 5865231 22

2% Sep-17 15750 14675 15275 70266 430851 6,507,204 19

s o 21g% | OCt17 15750 15125 15600 75835 495406 7655611 22

v Nov-17 16,825 3,120 3,210 147,696 2,027,678 9,353,670 22

Dec-17 3720 3260 3640 122225 1871880 6433985 18

Jan-18 3920 3460 3700 196546 3,171,136 11,632,918 22

20 Feb-18 3910 3650 3780 135916 2579080 9,691,955 19

Mar-18 3820 3450 3600 178973 2788121 10274909 21

-40% : Apr-18 3670 3120 3220 168834 2624538 9065032 21

anaes | adel iz s gands May-18 3300 2720 3,080 285121 5340985 16128141 20

/ Jun-18 3270 2740 2840 162760 2764882 8251005 13

Jul-18 3110 2770 3070 185840 2428523 7164319 22

SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Fl  Aug18 3470 3020 3180 203750 3120818 10112429 21

Volume (Million Sh) 8366 7679 8404 35983 18834  Sep-18 3220 2900 3,150 182921 2986141 9051519 19

Value (Billion Rp) 92492 86255 78363 119011 76345  Oct-18 3,190 2870 3,150 169,593 2445652 7,416800 23

Frequency (Thou. X) 1264 1248 1032 2232 1234  Nov-18 3760 3,160 3620 199958 3,190,009 10941377 21

Days 244 246 238 240 139 Dec18 3780 3520 3660 161745 2542970 9280338 18

Price (Rupiah) Jan-19 3870 3580 3850 192,200 3,678200 13784801 22

High 13450 12975 16825 3920 4730  Feb-19 4000 3750 3850 139585 2214918 8586445 19

Low 7975 9525 3120 2720 3580  Mar-19 4140 3780 4120 134573 2420141 9568857 20

Close 11425 11675 3640 3660 4480  Apr-19 4730 4130 4370 152116 2576277 11,149,193 19

Close* 2285 2335 3640 3660 4480  May-19 4420 3660 4,100 288642 3751107 14947661 21

Jun-19 4400 4150 4360 160,901 2027653 8659795 15

PER (X) 1099 1099 1548 1395 1700  Ju-19 4560 4360 4480 165723 2165245 9648368 23
PER Industry (X) 2509 2071 1910 2183 1988
PBV (X) 249 204 268 2.57 290

* Adjusted price after corporate action
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— 64. Data Historis Harga Saham BBTN
e 32 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o
= :]:3]\' Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk.
) )
o Closing Price* and Trading Volume |
| e T i) Bank Tabungan Negara (Persero) Thk. ol . Closing Price Freq. Volume B Value =
(=) Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (Million Rp) ©
e 4,000 400 Jan-15 1230 980 995 44,134 1,247,054 1302876 21
Feb-15 1095 990 1,070 47590 1,549,165 1,615293 19
3500 350 Mar-15 1270 1060 1255 40326 1207915 1392206 22
Apr-15 1250 1080 1115 28932 701031 823389 21
S1000 i May-15 1245 1080 1205 25132 547298 639,653 19
Jun-15 1200 1070 1,190 28296 410752 469,186 21
Jul-15 1230 1150 1170 22849 297,190 353,106 19
300 220 Aug-15 1255 935 1065 32369 543842 582,291 20
Sep-15 1090 970 995 29,159 357,423 367,986 21
200 200 Oct-15 1,230 995 1,185 48255 593,101 667,140 21
Nov-15 1290 1,085 1270 28942 365,566 441398 21
1,500 150 Dec-15 1315 1250 1295 20431 189362 245098 19
1,000 100 Jan-16 1420 1280 1365 30750 476062 645114 20
Feb-16 1690 1350 1,660 58858 1005608 1526817 20
500 50 Mar-16 1865 1600 1745 43540 462332 796834 21
Apr-16 1780 1625 1760 42592 485258 833245 21
I J ! May-16 1885 1590 1705 37300 386739 673510 20
jands. ande U7 anta Janio Jun-16 1745 1560 1715 43493 421,059 713599 22
/) Juk16 2030 1690 1975 38886 398887 740507 16
; Aug-16 2100 1835 2010 65565 695281 1354777 22
Sep-16 2030 1890 1920 40068 394806 778370 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 1995 1,900 1910 37,806 252,701 488464 21
Finance Index Nov-16 1940 1,590 1,650 50,838 420,252 724716 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 1835 1610 1740 42209 309590 533513 20
245%
Jan-17 1930 1695 1,905 42012 348275 647,126 21
210% Feb-17 2280 1,875 2140 48805 526,975 1,085,503 19
Mar-17 2360 2000 2270 64967 651018 1422368 22
175% Apr-17 2390 2140 2300 26433 261541 604232 17
May-17 2650 2270 2500 36144 341910 827,966 20
el Jun-17 2710 2400 2600 22693 203060 526229 15
Jul-17 2650 2320 2600 52642 415879 1033000 21
.y ‘ Aug-17 3030 2570 3010 46902 357,233 997,937 22
100.8% Sep-17 3340 2950 3,150 59,130 397,493 1,238430 19
80.5% Oct-17 3170 2690 2760 92955 630,983 1861254 22
o3 Nov-17 3240 2740 3200 90705 1060474 3238647 22
. Dec-17 3610 3170 3570 52099 575223 1963549 18
21.9% )
an-18 3700 3370 3660 63078 391275 1400251 22
= Feb-18 3850 3560 3740 47,563 334788 1,240585 19
Mar-18 3890 3430 3800 47,930 303606 1123957 21
+ Apr-18 3770 3020 3110 54314 348716 1209955 21
anaes adel i s gands May-18 3250 2630 3050 89528 704538 2060568 20
Jun-18 3,120 2370 2450 65753 460,902 1,304,539 13
Jul-18 2560 2110 2360 136215 1254283 2931468 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 F] Aug-18 2920 2370 2750 104958 1064272 2816060 21
Volume (Million Sh.) 8010 5709 5770 7484 3812  Sep-18 2800 2410 2630 56754 499,107 1303405 19
Value (Billion Rp) 8900 9,809 15446 20585 9624  Oct-18 2670 2010 2120 81521 686053 1581394 23
Frequency (Thou. X) 396 532 635 927 503 Nov-18 2740 2150 2670 114373 964298 2346511 21
Days 224 246 238 240 139 Dec-18 2820 2530 2540 64752 472440 1266000 18
Price (Rupiah) Jan-19 2820 2500 2740 85187 614,133 1656426 22
High 1315 2100 3610 3890 2860  Feb-19 2860 2410 2430 80059 553845 1447378 19
Low 935 1280 1,695 2010 2160  Mar-19 2530 2250 2440 77570 598128 1439302 20
Close 1295 1,740 3570 2540 2460  Apr-19 2700 2280 2530 73251 644074 1603628 19
Close* 1295 1740 3570 2540 2460  May-19 2530 2160 2470 52683 399,161 952,114 21
Jun-19 2750 2440 2460 66056 500,835 1,297,720 15
PER (X) 733 704 1249 958 997  Jul19 2550 2360 2460 68006 501454 1226966 23
PER Industry (X) 2509 2071 1910 2183 1988
PBV (X) 099 1.02 175 1.16 1.06

* Adjusted price after corporate action
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= 65. Data Historis Harga Saham BMRI
e 36 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o ° e
R m Bank Mandiri (Persero) Tbk.
) )
o Closing Price* and Trading Volume |
Q_ s Bank Mandiri (Persero) Thk. i Closing Price Freq. Volume Value =
(=) Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (Million Rp) ©
= 10000 - 240 Jan-15 11375 10600 11000 66447 515375 5623454 21
Feb-15 12300 10950 12000 65366 563345 6593778 19
8750 & 210 Mar-15 12475 11750 12475 70026 428152 5146324 22
Apr-15 12550 10350 10750 80765 638748 7,347,327 21
Sl i May-15 11725 10700 10775 75800 721520 8037833 19
Jun-15 10,825 9350 10,050 91798 706310 7,092455 21
Ju-15 10400 9275 9525 78628 566167 5596610 19
G220 120 Aug-15 10075 8125 9100 117,687 957,499 8726356 20
Sep-15 9000 7,150 7,925 74765 574228 4839637 21
5000 129 Oct-15 9650 7675 8700 92673 647562 5819148 21
Nov-15 9275 8,150 8500 86,552 621,608 5408876 21
3,750 90 Dec-15 9250 8450 9250 66540 386816 3436104 19
25500 60 Jan-16 9,600 9000 9600 63648 481,137 4499144 20
Feb-16 10400 9175 9550 96936 776545 7,514552 20
1,250 30 Mar-16 10375 9375 10300 79327 646595 6486963 21
Apr-16 10450 9200 9,650 103785 640026 6220689 21
I ) ! May-16 9875 8650 9025 82283 620912 5630533 20
e e i e s Jun-16 9700 8850 9525 80833 483413 4461305 22
) 6 10475 9325 10,100 101,843 895356 8894030 16
; Aug-16 11950 10200 11225 110757 1108750 12,388,111 22
. Sep-16 11750 10500 11200 98909 533559 5996901 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and 1 Oct-16 11,650 10,750 11,475 78,139 491,642  5446,069 21
Finance Index Nov-16 11,900 10,025 10,500 105,708 623,662 6,719,559 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 11725 10500 11,575 70688 372585 4051933 20
100%
Jan-17 11,600 10900 10900 58199 353534 3936579 21
80% 80.5% Feb-17 11,600 10900 11,300 70997 549,633 61175257 19
Mar-17 12025 11200 11700 65917 518324 6014235 22
60% Apr-17 12425 11400 11,700 60748 449,776 5309858 17
. May-17 13300 11500 12600 76415 489638 5915605 20
Aol Jun-17 12850 12,150 12750 44727 283347 3545827 15
Ju-17 13650 12,675 13650 63234 416102 5527,186 21
Sl @ 104 | Aug-17 13675 13050 13100 63733 404008 5339932 22
Sep-17 13325 6500 6725 63959 716539 5611621 19
Oct-17 7,150 6575 7,050 72621 1130306 7,793,188 22
Nov-17 7,600 6925 7,400 77,161 1,239339 9016255 22
, Dec-17 8100 7300 8000 62201 834133 6343226 18
Jan-18 8300 7,650 8150 91,640 1,292,811 10,380,113 22
-40% Feb-18 9050 7925 8300 80550 831900 6900691 19
Mar-18 8475 7525 7675 93829 987,194 7,934761 21
-60% } Apr-18 8125 6500 7,125 100,126 1011407 7469452 21
e May-18 7625 6525 7050 135827 1352712 9,427,562 20
Jun-18 7450 6425 6850 76823 767485 5268917 13
Jul-18 6975 6250 6650 99,178 1164833 7515298 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 [l Aug18 7425 6525 6900 96991 1042690 7,243399 21
Volume (Million Sh.) 7327 7674 1385 12207 8361  Sep-18 6950 6200 6725 84274 828468 5459404 19
Value (Billion Rp) 73668 78310 70529 88452 63022  Oct-18 6850 6175 6850 92240 82014 5296630 23
Frequency (Thou. X) %7 1,073 780 1166 863  Nov-18 7650 6800 7400 132435 1235644 9,055767 21
Days 24 246 238 240 139 Dec-18 7725 7100 7375 81629 869777 6500083 18
Price (Rupiah) Jan-19 8050 7,050 7450 159,524 1583001 11892257 22
High 12,550 11,950 13675 9,050 8175  Feb-19 7,675 6950 7,125 143628 1262315 9236885 19
Low 7150 8650 6500 6175 6650  Mar-19 7525 6650 7450 127,615 1079619 7,681557 20
Close 9250 11,575 8000 7,375 7,975  Apr-19 8125 7300 7,725 107,607 1,140,682 8697,352 19
Close* 4625 5788 8000 7375 7,975  May-19 7,775 6975 7,675 136328 1277028 9558751 21
Jun-19 8050 7,700 8025 70982 807,556 6389248 15
PER (X) 1051 1956 1809 1376 1375  Jul19 8175 7,625 7975 117,215 1210774 9565608 23
PER Industry (X) 2509 2071 1910 2183 1988
PBV (X) 181 LT 220 1.95 196

* Adjusted price after corporate action
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— 66. Data Historis Harga Saham BRPT
— 40 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o . e
= Barito Pacific Tbk.
) ~ .
— Closing Price* and Trading Volume L TRADING ACTIV|E .
| e T e Barito Pacific Thk. i Closing Price Freq. Volume Value =
ar Price* January 2015 - July 2019 (Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (Million Rp) ©
. 4,200 1,600 Jan-15 310 280 307 1090 7,150 2136 21
Feb-15 310 288 295 490 3,508 1044 19
3675 | 1,400 Mar-15 295 271 280 669 5,301 2581 22
Apr-15 290 256 267 309 2,789 1,906 21
i) v May-15 290 249 277 1126 8,269 2197 17
Jun-15 280 240 242 417 6,392 1599 21
e T Jul-15 44 22 22 185 3,036 701 18
! ! Aug-15 232 160 163 713 6,099 1176 20
Sep-15 164 116 126 904 16,652 2100 21
20 o0 Oct-15 169 126 132 1,654 25,177 3584 21
Nov-15 143 120 127 605 22,075 2948 21
1575 600 Dec-15 135 118 130 485 130494 15771 19
1,050 400 Jan-16 215 124 212 1713 11,99 2239 20
Feb-16 395 212 394 3979 28581 8692 20
525 200 Mar-16 610 390 470 4450 30,584 15708 14
Apr-16 525 340 515 3,542 2311 10283 21
- ’ May-16 545 442 4T6 4204 27227 13321 20
e e e Jun-16 500 460 484 3738 19,158 9129 22
Jul-16 685 474 645 3282 44416 22103 16

Aug-16 1,090 610 1,075 16,201 220,091 20699 21
Sep-16 1125 780 975 32,057 406,011 382,508 21

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct16 1485 910 1420 48744 662120 768145 21
Basic Industry and Chemicals Index Nov-16 1745 1385 1570 55597 742572 1,158,637 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 1580 1290 1465 43554 497834 732883 20

2,660%
A820% | Jan-17 1820 1470 1805 55908 566611 959501 21
2,280% Feb-17 2,560 1,770 2220 78258 685,154 1,512,444 19
Mar-17 3080 2210 2900 70853 705534 1859438 22
1,900% Apr-17 3730 2900 3150 51958 490588 1,640537 17
May-17 3520 2940 3230 46329 1073704 1,737,927 20
sl Jun-17 3340 2750 2930 26743 317,340 1004417 15
Ju7 3030 1450 1665 41005 588352 1093868 21
— Aug-17 2020 1665 1975 69300 827,331 1544829 22
Sep-17 2300 1965 1995 57852 768811 1641921 19
Oct-17 2080 1820 2020 70907 813387 1595127 22
780% Nov-17 2290 1980 2270 45155 697,997 1475941 22
Dec:17 2450 2210 2260 38230 815777 1588593 18

380%
| san1s 2670 2030 2640 67075 678750 1526773 22
: S| Feb1s 2720 2310 2620 46196 502721 1265078 19
Mar-18 2670 2300 2310 44945 658766 1631983 21
3809 ; Apr-18 2620 2290 2470 33830 467695 1149618 21
TR T B B D May-18 2480 2080 2120 37611 490118 1114313 20

Jun-18 2220 1,880 1,980 27,945 283,001 594,806 13

Jul-18 2000 1675 1,815 47422 456,206 856,380 22
SHARES TRADE 2015 2016 2017 201, Aug-18 2030 1700 1,715 34,569 236,793 437,957 21
Volume (Million Sh.) 237 2,714 8,351 5221 4,062 Sep-18 1895 1,510 1,840 29922 185,138 320,861 19
Value (Billion Rp) 38 3331 17,655 11,175 14,282 Oct-18 1935 1580 1,875 28330 183,691 327,152 23
Frequency (Thou. X) 9 221 652 442 503 Nov-18 2,140 1,795 2110 23,075 140,821 274171 21
Days 241 238 238 240 139 Dec-18 2420 1980 239 20727 937,069 1,676286 18
Price (Rupiah) Jan-19 2,640 2280 2,610 33,308 216933 524,154 22
High 310 1,745 3730 2,720 4,170 Feb-19 3030 2390 3000 45601 249,619 693,376 19
Low 116 124 1,450 1510 2,280 Mar-19 3590 2890 3,590 64,368 429,229 1,420,667 20
Close 130 1,465 2,260 2,390 3,880 Apr-19 4170 3430 4,030 97,809 976,260 3,658,822 19
Close* 66 41 2,287 2,390 3,880 May-19 4100 3,080 3300 119959 1,304,736 4925142 21
Jun-19 3600 3070 3210 56793 375297 1,235838 15
PER (X) -12.28 5.78 19.72 4043 20872 Jul-19 3910 3,190 3,880 85164 509,756 1,824,310 23
PER Industry (X) 410 20.86 13.10 1236 13.69
PBV (X) 0.06 0.57 115 1.05 177

* Adjusted price after corporate action
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— 67. Data Historis Harga Saham BSDE
44 IDX LQ45 Index Members Profile
—— |
T
o . .
St Bumi Serpong Damai Tbk.
) z 1
o ( Closing Price* and Trading Volume | TRADING ACTIVI > IES -
Q_ s Bumi Serpong Damai Tbk. e i Closing Price Freq. Volume Value =
P Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (MillionRp) ©
= 2,400 560 Jan-15 2,185 1,790 2,020 54447 1380570 2725175 21
—
Feb-15 2230 1990 2220 53279 819,829 1,719,779 19
2100 490 Mar-15 2220 1995 2135 62387 862,616 1,783,198 22
Apr-15 2210 1,800 1,865 47444 642,577 1,310,178 21
1800 420 May-15 1995 1,780 1905 46933 599,520 1,140,180 19
' Jun-15 1925 1605 1,670 49946 418,594 739731 21
o - Jul-15 1,885 1,660 1,790 40599 339339 597,979 19
> Aug-15 1845 1,285 1605 50,155 345,195 555,520 20
Sep-15 1605 1,235 1405 52164 309,768 451,821 21
1:200 280 Oct-15 1795 1380 1620 48845 539657 893,122 21
Nov-15 1,750 1,565 1,685 39,619 389,705 657,357 21
900 210 Dec-15 1835 1,580 1,800 38504 372,398 645,560 19
600 140 Jan-16 1850 1,650 1,730 40294 505,407 890,031 20
Feb-16 1825 1630 1685 48500 621,828 1,080,765 20
300 70 Mar-16 1940 1675 1,835 55999 1,460,762 2583391 21
Apr-16 2,005 1,795 1850 46,125 1220928 2,300,898 21
! ! | ! May-16 1845 1695 1,830 42386 640,007 1,136,003 20

Jun-16 2210 1815 2110 58891 1,084,821 2158806 22
Jul-16 2170 2,000 2090 51,646 598437 1,220,871 16
Aug-16 2,380 2010 2150 79592 1,049,840 2,311,552 22
Sep-16 2230 1965 2200 60,899 889,291  1,878939 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 2260 2120 21170 37,358 459,528 1,006,669 21
Property, Real Estate and Bulding Construction Index Nov-16 2,180 1,680 1,700 61,762 704,861 1,311,439 22
January 2015 -July 2019 Dec-16 1890 1550 1755 50767 451,173 783762 20
30%
Jan-17 1900 1,705 1830 50,289 616470 1,115405 21
20% ? 219% | feb17 1920 1800 1830 34977 396792 746056 19
Mar-17 1,885 1,700 1885 40260 693,197 1270594 22
10% Apr-17 1,900 1,750 1,790 39696 376386 679573 17
May-17 1,865 1,655 1,810 52522 508844 908721 20
5 Jun-17 1,840 1755 1,830 36210 238327 428062 15
Jul-17 1900 1,720 1790 41729 420300 752575 21
o8 =% Aug-17 1875 1,765 1835 44444 374815 685435 22
Sep-17 1,850 1745 1,770 30760 332,187 594725 19
o4 Oct-17 1830 1705 1720 38083 395445 676804 22
- spo| MNov-17 1775 1615 1650 43669 334552 565019 22
= Dec-17 1725 1,560 1,700 32021 218542 357,454 18
Jan-18 1,845 1665 1,820 54127 418297 726323 22
-40% Feb-18 1940 1,740 1935 45088 465688 856602 19
Mar-18 1965 1700 1780 66423 463615 826000 21
-50% ; Apr-18 1,845 1635 1690 41587 312049 552688 21
Jani5  Jani6  Jan17  Jani8  Jan1s May-18 1755 1445 1705 55402 408863 665420 20
/ Jun-18 1785 1,550 1565 38515 220411 371,263 13
Jul-18 1580 1350 1350 52575 348475 502419 22
SHARES TRADED PO EIETEE]  Aug-18 1380 1,060 1,200 49,139 413253 521,298 21
Volume (Million Sh.) 7020 9687 4906 5016 2435  Sep-18 1225 1,080 1,155 30018 253223 289,126 19
Value (Billion Rp) 13220 18663 8780 7,343 3405  Oct-18 1,165 930 1,00 57,841 599280 641971 23
Frequency (Thou. X) 584 634 485 592 361 Nov-18 1360 1085 1350 60836 785170 961,135 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 1385 1,190 1255 40395 328148 428951 18
Price (Rupiah) Jan-19 1510 1245 1330 61784 538913 756961 22
High 2230 2380 1920 1965 1580  Feb-19 1445 1285 1355 49331 312860 422001 19
Low 1235 1550 1,560 930 1120  Mar-19 1500 1300 1405 50274 359,165 498840 20
Close 1,800 1755 1700 1255 1420  Apr-19 1495 1,355 1435 52235 316155 454013 19
Close* 1,800 1755 1,700 1255 1420  May-19 1445 1,120 1350 53961 278282 354026 21
Jun-19 1580 1325 1535 42750 296810 435296 15
PER (X) 1619 1881 665 1867 653  Jul-19 1570 1325 1420 50471 332337 484184 23
PER Industry (X) 1336 2489 1452 2325 1885
PBV (X) 157 144 112 081 084

* Adjusted price after corporate action
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68. Data Historis Harga Saham ELSA

.ub.ac.id

¥r Add to watehiist

e Currency in IDR

;_l83.00 -11.00 (-5.67%)
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Co lals  Analysis  Options  Holders  Sust

ersations  Statisties  HistorlcalData  Profile  Fir

Summary

Trading Tanpa Deposit

renjadi sig:

18-Jun30,2010 v Show: Historical Prices Frequency: Weekly ~ En

Currency in IDR b, Downloz

Open Hgh Low Close
Jun 24,2019 380.00 384.00 374.00 37800 £9.546,500
Jun 17,2019 364.00 384.00 345.00 37600 376.00 119,803.900
Jun 10,2019 35200 386.00 345.00 384.00 364.00 24,667,000
Jun 03,2019 388,00 348.00 348.00 3a8.00 348.00 .
May 27,2019 342.00 156.00 34200 34800 348.00 58,755,400
People Also Watch
May 20,2019 330.00 348.00 32800 34200 342.00 76,004,200 syl Last Price pange
May 13,2019 358.00 358.00 33200 33200 332.00 97.431.900 MEDC.JK 408.00 30.00
Mecico Enersi intermasional Tok.
May 06,2019 366.00 370,00 348.00 35800 358.00 52.801.400 INCOJK  2,430.00 80.00
Vale Incoeesia Thk.
Apr 29,2019 392.00 396.00 368.00 37000 370.00 72,142,300
456.00 22.00 4.60%
Apr 24,2019 9.465 Dividend
ANTMJK  482.00 18,00 3.60%
Apr 22,2019 388.00 414.00 384.00 394.00 384.90 384.158.900 Ancka Tambang Thk
ADROIK 930.00 55.00 558%
Apr 15,2019 382.00 392.00 374.00 386,00 377.09 94,564,000 Adaro Enx
Apr 08, 2019 374.00 386.00 366.00 380.00 37123 99,523300
Apr 01,2019 366.00 382,00 36200 37000 36145 88,449,900
Mar 25, 2019 364.00 365.00 3s0.00 38000 35169 101.557.000
Mar 18, 2019 376.00 378.00 365.00 386,00 357.55 45,531,900
Mar 11,2019 370.00 190.00 356.00 37400 36537 154,140,800
Mar 04, 2019 372.00 178.00 368.00 37200 363.41 91130400
Feb 25,2019 386.00 388.00 366.00 37200 363.41 121547600
Feb 18,2019 380.00 396.00 380.00 382.00 37318 180072500
Feb 11, 2019 394.00 396.00 364.00 37200 36341 317 634900
Feb 04, 2019 368.00 416.00 368.00 384.00 384.90 625.000.400
Jan 28,2018 360.00 388.00 354.00 384.00 355.50 226,258.700
Jan 71,2019 374.00 374.00 354.00 35800 340.78 176,379,900
v ft
Jan 14,2019 37400 38000 360.00 366.00 35755 206,469,100
Jan 07,2013 35200 380.00 35200 37400 365.37 265,168,600
Dec 31,2018 384.00 348.00 335.00 346,00 33801 48,228,800
Dec 24,2018 340.00 348.00 328.00 344,00 13606 82,392,500
Dec 17,2018 336.00 345.00 334.00 34000 33215 121691600
Dec 10, 2018 330.00 346.00 326.00 13800 13020 213,254,500
Dec 03,2018 320,00 346.00 31500 32400 31652 289633700
Nov 26,2018 316.00 124.00 30200 30800 300.89 204911300
Nov 18,2018 340.00 344.00 31800 1800 11086 90,768,500
Mov 12,2018 358.00 352,00 33200 13600 12824 166,785,900
Now 05, 2018 364.00 37200 35800 35800 34974 106,137 800
Oct 29, 2018 354.00 378.00 348.00 36800 359.50 205,676,200
Oct 22,2018 370.00 384.00 345.00 35200 34387 199,052600
Oct 15,2018 368.00 378.00 35200 36800 350.50 154,888,300
Oct 08, 2018 376.00 388.00 360.00 38800 359.50 228075200
Oct 01, 2018 380.00 408.00 368.00 37200 36341 424,234,000
Sep 24,2018 348.00 78.00 340.00 37200 36301 328,967,800
Sep 17, 2018 354.00 358.00 336.00 34400 336.06 131,810,100
Sep 10,2018 340.00 380.00 334.00 35200 34387 125935400
Sep 03, 2018 364.00 368.00 31800 34200 334.10 302,754,200

*Close price adjusted for splits. **Adjusted close price adjusted for bath dividends and splits
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— 69. Data Historis Harga Saham EXCL
— 64 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o o
) . B
— f Closing Price* and Trading Volume QL TRADING ACTIVIIES -
| e T = XL Axiata Thk. ; Closing Price Freq. Volume Value =
Yohume i B T e
(=B i January 2015 - July 2019 Ml Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp) ©
. 5200 320 Jan-15 5000 4300 4800 47,136 229930 1,060,346 21
Feb-15 5225 4610 4795 32949 121070 593061 19
4550 280 Mar-15 4800 4175 4350 49816 230600 1018405 22
Apr-15 4450 3905 4035 37,660 195169 838312 21
50 5% May-15 4350 3800 4290 29621 100898 407344 19
: Jun-15 4460 3650 3685 31254 164023 677,85 21
. o Jul-15 3710 2750 2965 35973 141421 452658 19
g Aug-15 3,120 2340 3000 40431 130973 374144 20
Sep-15 3000 2240 2615 27,068 96437 238542 21
Gl s Oct-15 3475 2460 3115 42057 165166 522333 21
Nov-15 3900 2975 3460 35281 106369 369303 21
1950 120 Dec-15 4005 3500 3650 43055 153235 576473 19
1300 80 Jan-16 3860 3290 3675 47353 114613 409075 20
Feb-16 4150 3590 3900 61342 206204 808969 20
650 40 Mar-16 4275 3840 4000 44334 138315 559520 21
Apr-16 4010 3440 3520 40,185 78577 298065 21
’ / 4 | May-16 3550 3,150 3530 47,703 342007 1139950 20

Jun-16 3920 3400 3670 49,695 256,584 944220 22
Jul-16 3950 3540 3710 48,090 253,208 948,865 16
Aug-16 3800 2680 2840 85722 545675 1,743,794 22
i Sep-16 2960 2460 2700 75887 422,146 1,137,173 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | QOct-16 2790 2,150 2200 46,355 315,819 779,250 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Infrastructure, Utilities and Transportation Index Nov-16 2620 2,030 2300 66798 388,759 893,538 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 2400 2180 2310 33998  1244%0 286063 20

45%
Jan-17 2980 2250 2910 36,546 206,007 557,924 21
30% Feb-17 3250 2,780 2990 39289 221355 670,805 19
21.9% Mar-17 3310 2810 3,060 43717 192,125 592,123 22
15% Apr-17 3270 2900 3210 31,037 97,559 298,121 17
May-17 3240 2950 2960 35951 172,270 524,656 20
- 4:3% Jun-17 3500 2970 3410 41683 151,385 497,833 15
Jul-17 3410 3,110 3360 37373 148,190 484910 21

o Aug-17 3800 3350 3,600 33,181 196,682 693732 22
‘ Sep-17 4060 3,600 3740 31,095 180,749 692,003 19
Oct-17 3750 3230 3380 41,507 195,950 683,307 22
32.3% Nov-17 3600 2890 3,080 52484 215,957 710,555 22
Dec-17 3,150 2810 2960 36,156 169,244 500,111 18

Jan-18 3380 2850 2990 53360 151,553 472,626 22
Feb-18 3040 2810 2950 50414 157,842 466,331 19
Mar-18 2980 2420 2,520 41,687 204,124 544,564 21
t Apr-18 2,840 2040 2,120 45031 190,040 467,623 21

N e — May-18 2460 1710 2100 103273 1168066 2362060 20
/ Jun-18 2910 2160 2520 83138 474977 1212677 13
Jul-18 3070 2300 2750 64837 351440 942843 22
SHARES TRADED IO EETEE]  Aug-18 3190 2640 3,180 58019 347,803 1009201 21
Volume (Million Sh) 1835 3,186 2147 4285 2774  Sep-18 3160 2750 2760 34629 158590 458354 19
Value (illion Rp) 7129 9948 6906 10381 7,909  Oct-18 2990 2580 2620 37,063 245558 686845 23
Frequency (Thou. X) 452 647 460 706 379  Nov-18 2670 1950 2040 74636 525641 1144775 21
Days 244 246 238 240 139 Dec18 2100 1875 1980 59932 309103 612860 18
Price (Rupiah) Jan-19 2370 1955 2170 70378 521497 1144591 22
High 5225 4275 4060 3380 3420  Feb-19 2680 1995 2400 85617 832947 1940677 19
Low 2240 2030 2250 1710 1955  Mar-19 2760 2310 2700 47177 310382 795365 20
Close 3650 2310 2960 1,980 3230  Apr-19 2980 2510 2920 43886 344042 951,686 19
Close* 3600 2310 2960 1980 3230  May-19 3070 2420 2860 53138 288571 816702 21
Jun-19 3050 2810 2980 28810 128511 377,141 15
PER (X) 123041 6575 8431 -642 6112 Ju-19 3420 2810 3230 50448 347879 1,083,190 23
PER Industry (X) 949 816 1602 2001 2380
PBV (X) 221 118 146 0.99 1.85

* Adjusted price after corporate action
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— 70. Data Historis Harga Saham GGRM
— 68 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o
= Gudang Garam Tbk.
) . B
— f Closing Price* and Trading Volume | TRADING ACTIVIIES -
| e T ks Gudang Garam Thk. s Closing Price Freq. Volume Value =
(=B Prices January 2015 - July 2019 Mill Sh) Month High  Low Close (X) (Thou.Sh) (MillionRp) ©
= 100,000 160 Jan-15 64000 51900 57,800 51,790 31660 1822015 21
Feb-15 58500 53,400 53425 34568 20001 1,112,549 19
87,500 140 Mar-15 55325 47,525 51,000 46,689 28926 1510900 22
Apr-15 54650 49025 50,000 49,629 3382 1754518 21
o L May-15 50600 44750 47,100 58307 3458 1620711 19
: Jun-15 47500 42,000 45100 37,643 15845 710356 21
s - Jul-15 54150 44775 49500 37,887 20,455 1,000,185 19
: : Aug-15 49,875 41000 44500 35432 17485 776131 20
Sep-15 44500 39500 42,000 30,568 13048 548579 21
SO = Oct-15 47,800 41950 42950 59,672 36514 1616201 21
Nov-15 52650 42925 48900 62,483 33338 1609672 21
37,500 60 Dec-15 55000 48275 55000 42,043 26125 1,352426 19
25,000 40 Jan-16 59,000 52550 58350 48532 30319 1683368 20
Feb-16 670225 56300 63700 51055 36430 2260534 20
12,500 20 Mar-16 67375 58,750 65300 70,197 39728 2495093 21
Apr-16 72,300 64,200 69250 57,516 30,735 2066825 21
! ! ’ I May-16 74400 67,300 69,200 49,033 24657 1738467 20

Jun-16 70,600 62,150 69,000 72,203 46,355 3,057,574 22
Jul-16 77950 67,525 67,525 84,491 40,981 2936952 16
Aug-16 69,650 63,500 64,400 86,929 47,960 3,218,504 22
s Sep-16 65275 59,225 62000 52,759 30,092 1,902,824 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | QOct-16 67975 62,500 67,900 49,877 31931 2009656 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Consumer Goods Industry Index Nov-16 68400 60,725 65000 65177 29638 1,901,121 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 67750 60,025 63900 36550 19464 1265700 20
60%
Jan-17 65600 61750 61,750 30623 12128 769,625 21
45% Feb-17 66,000 60,050 65,850 39,070 21477 1,339,524 19
Mar-17 66900 62,150 65525 39752 18844 1217926 22
30% Apr-17 68575 63500 66400 36236 15542 1022339 17
2 May-17 78475 66325 73950 57052 23491 1688339 20
ol Jun-17 80325 73200 78300 36237 13843 1075711 15
- Jul-17 81300 75000 76100 49236 17460 1,348,653 21
| Aug-17 76700 65500 69200 78252 39,566 2763675 22
Sep-17 69550 65500 65800 50306 25176 1,683983 19
- Oct-17 71025 61925 70000 75945 38516 2523652 22
Nov-17 83,100 69,000 76525 66757 33626 2,507,224 22
. Dec-17 83800 77,500 83800 35450 13805 1104763 18
Jan-18 86400 80000 81,050 47,800 16441 1,367,066 22
-45% Feb-18 83600 78700 79750 35633 16596 1341811 19
Mar-18 80400 69,675 72475 50676 23410 1743515 21
' Apr-18 78900 67800 69325 45299 16526 1,221,465 21
O T Ve May-18 72000 66525 68500 50280 17037 1171658 20
/ Jun-18 72900 66125 67250 44813 18925 1,309,459 13
Jul-18 75975 66850 75150 37,452 15803 1120874 22
SHARES TRADED I GEIENEL]  Aug-18 77425 70600 73000 54522 28614 2149730 21
Volume (Million Sh) 312 408 273 245 208 Sep-18 75725 69,950 74050 48523 18684 1368052 19
Value (Billion Rp) 15434 26537 19,135 18480 16896  Oct-18 80250 71200 72,300 56725 25324 1,895,899 23
Frequency (Thou. X) 547 724 595 602 526  Nov-18 84200 71700 82000 70,171 27614 2175620 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 84525 78000 83625 50663 19657 1614473 18
Price (Rupiah) Jan-19 86650 80525 83650 64577 23,178 1,927,819 22
High 64000 77950 83800 86400 100975  Feb-19 87,050 80175 85400 52876 18894 1571856 19
Low 39500 52550 60,050 66125 73,950  Mar-19 100975 80500 83200 74873 30337 2704850 20
Close 55000 63900 83,800 83625 75500  Apr-19 85250 75025 84475 99,195 41,249 3319611 19
Close* 55000 63900 83800 83625 75500  May-19 85125 76800 80475 86101 35125 2,829,196 21
Jun-19 80675 75825 76875 56706 21909 1,699,105 15
PER (X) 1644 1841 2080 2065 1697  Ju-19 80050 73950 75500 91861 37,036 2843811 23
PER Industry (X) 1771 2377 1848 1770 1880
PBV (X) 278 327 404 375 327

* Adjusted price after corporate action
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— 71. Data Historis Harga Saham HMSP
— 72 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o
= G 3 H.M. sampoerna Tbk.
) ~ )
y \
— Closing Price* and Trading Volume [l TRADING ACTIVI|E -
| e T e H.M. Sampoerna Thk. i Closing Price Freq. Volume Value =
ar Price® January 2015 - July 2019 (Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp) ©
= 5,600 320 Jan-15 68,650 66250 67,200 294 99 6683 21
Feb-15 66900 64,900 65200 269 1889 121465 19
4900 280 Mar-15 73850 64,900 73475 562 440 29284 21
Apr-15 75375 71,750 73,500 273 99 7369 19
o) % May-15 73,750 71,000 72,500 156 203 7970 17
Jun-15 72,500 70,500 72,000 149 64 4562 16
s o Jul-15 90050 70500 83450 1318 584 47679 19
g Aug-15 84,850 71,000 76,000 633 291 22329 20
Sep-15 77,250 74250 75975 588 288 21,750 21
2300 o Oct-15 99,000 76000 91,975 37,998 287,642 22430794 21
Nov-15 101900 91,900 101,900 51,731 54195 5310744 21
2100 120 Dec-15 102000 91025 94000 21,935 11,202 1078449 19
1.400 80 Jan-16 109,800 89,000 103500 36,158 24636 2430871 20
Feb-16 112,125 99400 109,950 36,736 17453 1853483 20
700 40 Mar-16 111,875 95050 98400 54,403 26004 2648824 21
Apr-16 102850 92500 99875 50,409 24529 2391750 21
; f ! May-16 99975 95000 95000 35839 14736 1429239 20
btk e e Jun-16 100,100 3560 3800 68602 344650 2,049,175 22
Jul-16 4070 3630 3630 65162 498828 1,917,070 16

Aug-16 4100 3770 3980 76242 451,888 1,790,344 22
Sep-16 4250 3760 3950 53596 529,459 2,103,398 21

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 4240 3950 3950 57,637 262366 1069604 21
Consumer Goods Industry Index Nov-16 4100 3680 3,800 86379 478176 1846862 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 4050 3620 3830 54880 312401 1208891 20
120%
Jan-17 4020 3750 3850 63603 265560 1,042,308 21
100% Feb-17 4000 3800 3,870 48665 263,177 1,023,576 19
Mar-17 4150 3830 3900 76777 829211 3320768 22
80% Apr-17 4030 3820 3820 39258 268,009 1,047,348 17
May-17 4000 3760 3930 81391 607522 2346984 20
ik Jn-17 3900 3770 3840 46422 303374 1,167,007 15
Jul17 3870 3550 3550 54271 318070 1194273 21
. Aug-17 3770 3350 3640 76016 494,045 1,743,689 22
Sep-17 3950 3550 3860 46154 305382 1,165007 19
Oct-17 4060 3760 3980 47,188 483631 1888289 22
2% Nov-17 4390 3870 4100 57050 47879 1,980465 22
Dec-17 4780 4200 4730 55250 426241 1903758 18
Jan-18 5550 4530 4900 80107 502618 2512001 22
-20% Feb-18 4970 4550 4820 69261 549982 2658201 19
Mar-18 4850 3940 3980 84126 755076 3,272,923 21
-40% " Apr-18 4220 3500 3540 67241 553852 2200752 21
P May-18 3930 3230 3790 100455 710811 2549413 20
' Jun-18 3830 3350 3580 58295 336721 1210968 13
Jul-18 3970 3560 3840 63,174 403828 1522203 22
SHARES TRADE! 2015 2016 2017 2018 ] Aug-18 3950 3470 3830 69228 398000 1477578 21
Volume (Million Sh) 357 2985 5043 6517 4246  Sep-18 3910 3,620 3850 49570 266703 1012984 19
Value (Billion Rp) 20089 22740 19,824 25835 14563  Oct-18 3980 3,620 3730 53101 379,154 1448003 23
Frequency (Thou. X) 16 676 692 943 662  Nov-18 3940 3240 3680 186761 1296595 4602481 21
Days 234 246 238 240 139 Dec-18 3920 3590 3710 61969 363440 1367711 18
Price (Rupiah) Jan-19 4080 3,660 3830 100969 679941 2,589,041 22
High 102000 112125 4780 5550 4080  Feb-19 3850 3690 3800 66248 398,115 1498320 19
Low 64900 3560 3350 3230 2810  Mar-19 4030 3720 3750 64745 402949 1535854 20
Close 94000 3830 4730 3710 3030  Apr-19 3810 3360 3500 81641 510368 1815652 19
Close* 3760 3830 4730 3710 3030  May-19 3560 3200 3380 94314 589002 1,987,408 21
Jun-19 3470 3140 3140 79993 414551 1350962 15
PER (X) 4220 3491 4342 3188 2603  Ju-19 3290 2810 3030 173882 1251017 3786022 23
PER Industry (X) 1771 2377 1848 1770 1880
PBV (X) 13.66 14.51 16.13 13.74 1237

* Adjusted price after corporate action

DATA SERVICES | INDONESIA STOCK EXCHANGE




199

L
e 3 k
— 72. Data Historis Harga Saham ICBP
. 76 ‘ IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
dofood k k bk
— [d:] 2 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.
)
\
o Closing Price* and Trading Volume RADING ACTIVIFS q
| e T Indofood CBP Sukses Makmur Thk. Closing Price Freq. Volume Value =
Closing Volume = e 8
(=) Price* January 2015 - July 2019 Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp)
. 12,000 - — 400 Jan-15 16050 12450 14500 33,591 90,954 1,243,010 21
Feb-15 14,650 13,900 14300 28,064 53007 751,753 19
10,500 - 350 Mar-15 15500 14,025 14675 38018 88680 1,289,971 22
Apr-15 14700 12300 13200 31277 95059 1,306,487 21
ool 300 May-15 14225 13300 14,100 34,554 63037 855040 19
Jun-15 14200 12,050 12475 31,709 37052 483342 21
— o Jul-15 13050 11800 12300 33,854 44360 545752 19
' ’ Aug-15 13000 11550 12750 32387 69,230 863442 20
Sep-15 13175 10900 12400 28987 42367 523143 21
5000 230 Oct-15 13800 12,050 13200 37,513 65176 848257 21
Nov-15 13500 11,925 12625 32730 48234 616032 21
4500 150 Dec-15 13,600 11,325 13475 26,651 37590 470,086 19
3,000 100 Jan-16 14900 12850 14450 37,740 60286 851215 20
Feb-16 16600 14200 15750 50,673 94923 1447933 20
1,500 50 Mar-16 16,150 14,975 15200 42,757 75626 1,171,017 21
Apr-16 15600 14,125 15275 37415 56794 850,608 21
‘ I ! I May-16 16500 15125 16200 33,163 55538 873493 20
Janets. Uil Janiz lands. Janvs Jun-16 17,700 15800 17,225 33,168 50653 849521 22
Jul-16 18025 8600 8600 40394 56160 841,159 16

Aug-16 10000 8575 9,975 55993 137,918 1,260,347 22
Sep-16 10275 8975 9475 69,142 176,081 1,670,088 21

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 10000 9350 9400 38816 71519 689,735 21
Consumer Goods Industry Index Nov-16 9,650 8,150 8,650 71,847 163,183 1,451,319 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 9025 7550 8575 47500 94406 795561 20
90%
Jan-17 8825 8350 8400 34645 93349 800,266 21
75% Feb-17 8575 8250 8325 31,128 112405 945296 19
Mar-17 8950 8075 8150 44076 123072 1040304 22
60% i Apr-17 8950 7975 8775 27,002 135455 1,133363 17
May-17 9225 8425 8700 40,655 114581 998113 20
5% L Jun-17 8875 8275 8800 25087 93,137 801,977 15
Jul-17 8825 8275 8350 34204 125801 1075742 21
i AL Aug-17 8875 8175 8725 32518 95805 812822 22
Sep-17 8950 8550 8725 22,505 79872 700,606 19
gt Oct-17 9000 8625 8800 25985 113,186 995252 22
o Nov-17 9,000 8450 8450 27382 126518 1,101,028 22
6.8% Dec-17 9,150 8600 8900 28,099 85041 753177 18
Jan-18 9275 8575 8725 43250 266660 2346622 22
Feb-18 9,100 8675 8975 28974 85391 758367 19
Mar-18 9,150 8200 8275 29,575 77593 676664 21
-30% ; Apr-18 8800 7900 8675 25995 77452 644319 21
Jan15  Jan16  Jan17  Jani8  Jan19 May-18 8825 7,900 8700 38324 98,631 825036 20
4 / Jun-18 9000 8150 8850 33,097 66837 578738 13
Jul-18 9075 8450 8725 30551 45518 397,556 22
SHARES TRADED IO EIETEE]  Aug-18 9050 8150 8675 37,300 99502 871219 21
Volume (Million Sh.) 735 1093 1298 1,258 976  Sep-18 8975 8325 8825 29734 61,847 541,709 19
Value (Billion Rp) 9796 12,752 11,158 11,189 9705  Oct-18 9050 8500 8925 26,122 96,172 845941 23
Frequency (Thou. X) 389 559 373 405 355 Nov-18 9,875 8300 9850 45905 135459 1,230,037 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 10825 9450 10450 35857 146635 1473137 18
Price (Rupiah) Jan-19 10950 9925 10775 61326 171656 1784384 22
High 16050 18025 9,225 10825 10950  Feb-19 10900 10,200 10225 39,697 115695 1,212,778 19
Low 10900 7550 7,975 7900 8950  Mar-19 10500 8950 9325 57,508 153203 1,501,381 20
Close 13475 8575 8900 10450 10700  Apr-19 9,800 8950 9725 60,874 191,965 1,763,178 19
Close* 6738 8575 8900 10450 10700  May-19 9900 9075 9,800 52643 119521 1153205 21
Jun-19 10250 9700 10,150 35718 127,142 1276733 15
PER (X) 2618 2778 2734 2663 2423 Jul-19 10850 9950 10,700 47,033 97,145 1,012,947 23
PER Industry (X) 1771 2377 1848 1770 1880
PBV (X) 479 561 5.11 556 521

* Adjusted price after corporate action
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— 73. Data Historis Harga Saham INCO
e 80 I IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o .
R |\'[de Jll Vale Indonesia Tbk.
) ]
o Closing Price* and Trading Volume |
Q_ e Vale Indonesia Tbk. i Closing Price Freq. Volume Value =
(=) Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp) ©
= 4800 - 160 Jan-15 3695 3285 3450 49254 157,356 555099 21
Feb-15 3675 3350 3525 42735 153,140 534741 19
4200 + 140 Mar-15 3565 3230 3235 41098 178101 602947 22
Apr-15 3275 2605 2795 35215 225188 677,054 21
S50 \50 May-15 3545 2740 3,120 48244 260581 857,171 19
Jun-15 3280 2675 2710 37,285 208810 597,379 21
Jul-15 2745 1960 1960 25380 92,103 224276 19
3,000 100 Aug-15 2135 190 1545 46269 320687 516928 20
Sep-15 2220 1265 2185 73280 497,430 811,348 21
200 L Oct-15 2700 2135 2235 86392 331743 783392 21
Nov-15 2280 1645 1645 43182 200892 378750 21
1,800 60 Dec-15 1695 1340 1,635 34124 196,891 319271 19
1.200 40 Jan-16 1635 1370 1445 25378 134782 196679 20
Feb-16 1650 1375 1535 32734 204914 306034 20
500 20 Mar-16 2045 1530 1750 52471 391455 736442 21
Apr-16 2010 1710 1860 35363 286809 542339 21
I I ! May-16 1860 1490 1,655 24450 148629 244992 20
jancis. ands a7 Jants. Janio Jun-16 1,870 1630 1820 26831 225438 398859 22
/) Juk16 2630 1800 2560 40083 367864 863081 16
- Aug-16 3050 2480 2640 42408 300925 819062 22
Sep-16 3070 2530 2950 41,650 250,611 705147 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 3,160 2,630 2720 52413 427,151 1,194,625 21
Mining Index Nov-16 3630 2560 3,380 69104 489,835 1545759 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 3500 2620 2820 39537 246788 768000 20
80%
Jan-17 3,110 2230 2370 76644 594870 1533079 21
60% Feb-17 2850 2390 2550 52817 479642 1280953 19
Mar-17 2580 2270 2390 31843 279808 664474 22
40% Apr-17 2420 2,140 2220 26839 162661 368725 17
May-17 2300 1840 1905 36781 233968 463047 20
sl Jun-17 2020 1840 1850 19,168 113881 217,207 15
Jul-17 2510 1835 2420 34878 315479 689392 21
| Aug-17 3,140 2340 2970 44711 453789 1,257,846 22
Sep-17 3,100 2510 2590 28511 239,154 677,477 19
T 156%| Oct-17 3080 2600 2940 42827 287855 830742 22
Nov-17 3340 2710 2760 40421 314422 955531 22
. Dec-17 2950 2570 2890 26505 130,809 364746 18
Jan-18 3890 2920 3750 49,145 327,670 1,100,146 22
-60% Feb-18 3860 3310 3390 40902 298186 1066959 19
Mar-18 3370 2740 2790 47591 282598 854927 21
-80% + Apr-18 3810 2780 3160 50257 320776 1,063,104 21
anae e e B e May-18 3880 3020 3860 41432 185964 654347 20
Jun-18 4300 3790 4040 25625 143087 578563 13
Jul-18 4720 3880 4370 50140 205649 883552 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 F] Aug-18 4580 3750 3800 52510 154850 633532 21
Volume (Million Sh.) 2823 3475 3606 2920 1,819  Sep-18 3770 3,110 3710 62292 320,824 1104391 19
Value (Billion Rp) 6858 8321 9303 10099 6047  Oct-18 3700 2830 2920 55593 266519 869,476 23
Frequency (Thou. X) 562 482 462 571 371 Nov-18 3370 2750 3030 56872 263331 812837 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 3360 2960 3260 38430 150227 476794 18
Price (Rupiah) Jan-19 3860 3050 3850 74412 422822 1498055 22
High 3695 3630 3340 4720 4020 Feb-19 4020 3480 3740 61407 293510 1,103,041 19
Low 1190 1370 1,835 2740 2410  Mar-19 3970 3310 3390 45550 190449 693560 20
Close 1635 2820 2890 3260 3030  Apr-19 3590 2980 3,050 40255 184343 603763 19
Close* 1635 2820 2890 3260 3030  May-19 3040 2410 2700 39320 203435 557,980 21
Jun-19 3170 2720 3120 30343 103,185 304791 15
PER (X) 2332 109416 -13880 3681 -4067  Jul-19 3300 2840 3030 79752 420788 1285956 23
PER Industry (X) 060  -441 626 339 2179
PBV (X) 064 118 117 116 115

* Adjusted price after corporate action
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— 74. Data Historis Harga Saham INDF
>__‘ 84 I IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o
R Indofood Sukses Makmur Tbk.
) ]
o Closing Price* and Trading Volume |
Q_ e Indofood Sukses Makmur Thk. i Closing Price Freq. Volume Value =
(=) Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp) ©
= 10,000 - 4,800 Jan-15 7725 6850 7550 59,020 454670 3360218 21
Feb-15 7675 7250 7400 38795 183393 1,357,302 19
8750 4200 Mar-15 7550 7300 7450 54233 329852 2445636 22
Apr-15 7500 6475 6750 41210 220479 1599979 21
7500 et May-15 7400 6600 7300 59010 287,107 2003105 19
Jun-15 7250 6425 6575 51,699 152355 1,030242 21
Jul-15 6750 5775 6100 44219 169619 1074125 19
G20 2000 Aug-15 6325 4560 5300 66387 264443 1448909 20
Sep-15 5575 4845 5500 51705 161241 833125 21
5000 2400 Oct-15 6425 5275 5525 52746 189030 1106788 21
Nov-15 6,100 4875 4875 59131 178,196 965,686 21
3,750 1,800 Dec-15 5300 4840 5175 51839 174809 889022 19
25500 1,200 Jan-16 6200 5175 6200 54060 245954 1402717 20
Feb-16 7250 6050 7050 49174 194555 1,287,771 20
1,250 600 Mar-16 7575 6800 7225 67818 292582 2112209 21
Apr-16 7300 6800 7,125 38431 173600 1,240,617 21
. : . May-16 7225 6825 6925 36271 121239 850377 20
e e e Jun-16 7400 6875 7250 51200 193240 1382192 22
/) e 8725 6975 8325 46898 227,720 1735739 16
‘ Aug-16 8500 7,750 7,925 61179 240903 1,946,059 22
Sep-16 9200 7950 8700 62815 636042 5282231 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 9,200 8400 8500 46,509 229612 1,981,983 21
Consumer Goods Industry Index Nov-16 8525 70225 7,575 71729 310154 2429598 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 8125 7200 7,925 54497 217445 1672999 20
Jan-17 8150 7,700 7925 44461 130722 1036766 21
Feb-17 8200 7875 87125 31,002 148,451 1,188,765 19
Mar-17 8525 7875 8000 55584 235935 1905664 22
21.9% Apr-17 8525 7925 8375 35597 192,281 1,571,623 17
May-17 9000 8300 8750 47376 258980 2217485 20
Jun-17 8950 8300 8600 41418 259018 2213387 15
68% Ju-17 8800 8250 8375 44875 146573 1266372 21
Aug-17 8700 8150 8375 42185 123377 1,031,101 22
) Sep-17 8750 8275 8425 40679 130,850 1116755 19
it Oct-17 8675 8150 8200 43969 174948 1463871 22
Nov-17 8325 7325 7325 61052 299,430 2458525 22
Dec-17 7775 7275 7625 48562 286838 2236345 18
Jan-18 8125 7550 7,750 58037 227,08 1,787,772 22
Feb-18 7925 7550 7575 37655 152504 1,180453 19
Mar-18 7800 6975 7200 50568 4573540 32,627,053 21
-40% } Apr-18 7350 6575 6975 40446 167418 1,184,145 21
I May-18 7,150 6075 7075 61277 241069 1619236 20
Jun-18 7250 6350 6,650 46680 153680 1,061,834 13
Jul-18 6675 6150 6350 40002 110567 708221 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Bl Aug18 6775 6000 6375 48924 140212 898271 21
Volume (Million Sh.) 2765 3083 2387 6510 1499  Sep-18 6425 5850 5900 51261 154987 937,072 19
Value (Billion Rp) 18114 23324 19707 45727 10404  Oct-18 6100 5500 5975 50032 152362 878716 23
Frequency (Thou. X) 630 641 537 61 451 Nov-18 6600 5575 6600 65846 213531 1286601 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 7,550 6400 7450 59855 223380 1557,553 18
Price (Rupiah) Jan-19 7,900 7200 7,750 59,946 232647 1736920 22
High 7725 9200 9000 8125 7,900  Feb-19 7,800 7,025 7,075 49756 189,848 1436820 19
Low 4560 5175 7275 5500 5850  Mar-19 7400 6375 6375 74518 269,002 1863982 20
Close 5175 7925 7,625 7450 7,075  Apr-19 7,000 6100 6950 82353 291222 1,867,588 19
Close* 5175 7925 7,625 7450 7075  May-19 7,075 5850 6600 75336 205750 1,338,182 21
Jun-19 7,150 6700 7,025 49971 142,883 1000287 15
PER (X) 1531 1679 1606 1570 1220  Jul19 7150 6675 7075 59234 167,997 1,160,249 23
PER Industry (X) 1771 2377 1848 1770 1880
PBV (X) 1.05 1.55 143 135 1.21

* Adjusted price after corporate action
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= 75. Data Historis Harga Saham INDY
>_‘ 88 | IDX LQ45 Index Members Profile
—
o .
= Indika Energy Tbk. |
)
o Closing Price* and Trading Volume |
Q_ s Indika Energy Thk. i i Closing Price Freq. Volume - Value =
(=) Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (Million Rp) ©
- 4600 - - 4,000 Jan-15 520 485 492 7607 35047 17527 21
Feb-15 497 451 454 6032 28473 15705 19
4025, 00 Mar-15 483 426 434 6109 20037 9043 22
Apr-15 435 290 290 5225 40432 43273 21
il 005 May-15 431 300 370 13977 122227 48472 19
Jun-15 380 310 315 8424 5848 19126 21
Jul-15 328 286 290 4820 21616 6666 19
2873 2500 Aug-1s 308 203 229 4313 24360 6299 20
Sep-15 245 185 193 3919 52357 13071 21
Sl 4000 Oct-15 22 177 182 5370 60,552 32986 21
Nov-15 185 130 131 11,617 209,414 36,527 21
1725 1,500 Dec-15 137105 110 8269 103690 12,226 19
1,150 1,000 Jan-16 122 106 114 3895 103643 11632 20
Feb-16 155 110 130 14672 517201 66855 20
575 s00 Mar-16 377 130 345 42267 1241280 263517 15
Apr-16 50 252 482 82558 1986792 758879 21
- ) ; ) May-16 685 434 610 42863 1044249 582330 20
heom e e hvn hen Jun-16 685 510 540 22809 322078 194408 22
) e 710 515 605 16170 278462 179816 16
“ Aug-t6 785 595 675 31,600 536205 380852 22
_ Sep16 720 580 615 14841 157366 103408 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | oct-16 740 625 655 22857 386440 269,639 21
MH’NHQ Index Nov-16 1,005 660 780 68,659 1,141,134 985976 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 850 670 705 17,806 215086 165322 20
840%
Jan-17 835 670 775 18045 261995 195352 21
720% Feb-17 795 715 740 12,991 116,998 87,920 19
Mar-17 775 680 710 12068 119066 86251 22
600% Apr-17 925 690 900 33266 597558 475201 17
May-17 1320 735 800 162883 3481848 3302562 20
ol Jun-17 875 780 785 33223 564355 470501 15
Jul-17 965 750 825 56049 1028383 885407 21
i Aug-17 1345 840 1270 92057 1414547 1479796 22
Sep-17 2150 1,265 1940 115549 1504573 2694415 19
Oct-17 2460 1830 2250 75217 585957 1269341 22
ey p Nov-17 2950 2250 2,800 102,691 4,015,333 2,907,052 22
1883% | pec-17 3230 2380 3060 68142 520694 1497580 18
120%
95 Jan-18 4630 3070 4470 113819 635056 2489866 22
- 9% | Feb-18 4560 4020 4320 78823 416333 1,767,923 19
Mar-18 4340 3270 3530 90996 534214 1895873 21
120% ; Apr-18 3970 3390 3410 73624 319874 1192641 21
RS e bR Gt D May-18 4030 3450 3740 84921 343230 1292876 20
J Jun-18 4130 3280 3420 60754 290199 1,107,304 13
Ju-18 3890 3040 3600 90351 413036 1417238 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 [l  Aug18 3740 2950 3270 96032 440829 1430276 21
Volume (Million Sh.) 777 7930 14211 4533 2697  Sep-18 3270 2670 2800 50330 216705 620540 19
Value (Billion Rp) 261 3963 15351 15281 4986  Oct-18 2980 2120 2240 53106 263826 681,649 23
Frequency (Thou. X) 86 381 782 938 535  Nov-18 2720 1790 1800 85258 415576 928329 21
Days 244 240 238 240 139  Dec-18 2080 1580 1585 59,830 244057 456758 18
Price (Rupiah) Jan-19 2260 1500 2130 138771 725987 1462133 22
High 50 1005 3230 4630 2260  Feb-19 2240 1755 1,955 88326 511564 1036733 19
Low 105 106 670 1580 1,155  Mar-19 2190 1820 1,825 56396 299205 600244 20
Close 10 705 3060 1585 1485  Apr-19 1825 1635 1,705 45259 214811 371,191 19
Close* 10 705 3060 1585 1485  May-19 1725 1155 1410 60818 224193 320486 21
Jun-19 1835 1310 1680 74667 364401 581368 15
PER () 093 -404 351 709 2160  Ju-19 1875 1450 1485 71016 356958 613602 23
PER Industry (X) 949 816 1602 339 2179
PBV (X) 0.05 0.35 1.06 0.46 0.51

* Adjusted price after corporate action
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— 76. Data Historis Harga Saham INKP
— 92 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o .
L= LG indah Kiat Pulp & Paper Tbk.
) B .
/ \
— Closing Price* and Trading Volume L TRADING ACTIVI|E -
| e T e Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. i Closing Price Freq. Volume Value =
ar Price® January 2015 - July 2019 (Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp) ©
- 22,000 320 Jan-15 1,115 1030 1090 3515 1,737 12531 21
Feb-15 1095 930 930 6009 43736 4375 19
19250 280 Mar-15 1000 910 995 4501 25,798 24184 22
Apr-15 1,150 920 1120 2489 15,511 16177 21
ie=00 % May-15 1200 1000 1000 57143 23,229 25649 19
Jun-15 1030 865 895 4,860 19,319 7 21
Jul-15 990 860 960 4,687 18971 17314 19
13,750 200
Aug-15 1040 755 780 15167 37,469 32478 20
Sep-15 845 720 790 4074 15,532 12,359 21
11,000 o Oct-15 850 790 825 2334 14,333 11,753 21
Nov-15 1050 830 950 5973 32,820 32195 21
8250 120 Dec-15 985 855 955 2423 63,809 57,621 19
5,500 80 Jan-16 960 910 935 1446 12,410 11,608 20
Feb-16 955 845 885 3264 16,357 14456 20
2750 40 Mar-16 1000 885 960 7476 45577 42923 21
Apr-16 1080 900 1,000 10,381 98,857 101,308 21
1 ! ’ 4 May-16 995 880 900 4335 33419 30523 20
bt el mem e e Jun-16 930 875 920 2930 18,490 16728 22
Jul-16 1,100 900 1050 6732 61863 62838 16

Aug-16 1,205 980 1,040 9372 106,464 112,254 22
Sep-16 1,070 950 985 1,878 256,344 232420 21

Closing Price”, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct16 1085 950 1060 3922 118470 118638 21
Basic Industry and Chemicals Index Nov-16 1,100 950 975 1,715 27331 27,2713 22
January 20132 Jaly 2015 Dec-16 930 935 955 2088 41548 39944 20
1.750%
Jan-17 1,185 955 1045 6898 88249 96634 21
1,500% Feb-17 1270 1030 1260 3736 41713 47977 19
Mar-17 1360 1050 1310 6286 6179 76930 22
1.250% Apr17 2130 1300 2080 25071 176155 305497 17
May-17 2990 2110 2530 45941 243111 618129 20
sl Jun-17 2690 2350 2550 14735 88552 221656 15
W7 3050 2400 2770 18204 327,713 850564 21
—l Aug-17 3090 2610 3080 43081 42059 1155750 22
Sep-17 4390 3060 4190 46240 249294 864922 19
5795%|  Oct-17 5275 4110 5275 39899 124446 563713 22
208 Nov-17 6000 4650 5225 59014 195150 1032498 22
Dec17 5525 4550 5400 143322 174093 853880 18
250%

e | Jan-18 9450 5350 9375 57695 219024 1516362 22
: T9% | Feb-18 10975 7,600 10750 64196 209190 1,891,880 19
Mar-18 12525 10400 11,000 94787 380376 4348198 21
-250% . Apr-18 13425 10675 13200 85825 251,187 3006678 21
v May-18 18700 13000 18700 123519 591381 9610522 20
J Jun-18 20700 16275 18600 115011 238060 4641131 13
Ju8 20375 14650 19200 135104 292771 5455934 22
SHARES TRADE 2015 2016 2017 2018 Aug-18 19,925 16900 19100 108064 213774 4026029 21
Volume (Million Sh.) 322 837 2191 3214 1392  Sep-18 19050 16500 17350 90573 206544 3655581 19
Value (Bilion Rp) 304 811 6688 45677 12654  Oct18 17575 10750 12725 153340 225937 3,102,182 23
Frequency (Thou. X) 61 S6 452 125 780  Nov-18 13800 10425 10500 145515 210799 2459286 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 12200 10475 11550 82039 174476 1963690 18
Price (Rupiah) Jan-19 13700 11,150 13000 113,051 144509 1792145 22
High 1200 1205 6000 20700 13700  Feb-19 13,300 11025 11,025 73328 123326 1453877 19
Low 720 845 955 5350 5325  Mar-19 11300 8600 8600 115434 190,905 1858526 20
Close 955 955 5400 11,550 7475  Apr-19 8800 6775 7400 95017 170394 1350968 19
Close* 955 955 5400 11550 7475  May-19 7775 5325 7750 95419 189748 1250617 21
Jun-19 10150 6750 9375 137,494 341235 2995126 15
PER (X) 170 192 528 739 985  Ju-19 9550 7225 7475 150332 232360 1953200 23

PER Industry (X) 410 2086 1310 1236 1369

PBV (X) 014 015 071 115 074

* Adjusted price after corporate action
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— 77. Data Historis Harga Saham INTP
>__‘ 96 ‘ IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
d | Prak bk
— 1\ 114l Indocement Tunggal Prakarsa Tbk.
)
\
o Closing Price* and Trading Volume RADING ACTIVIFS q
| e T e Indocement Tunggal Prakarsa Thk. i Closing Price Freq. Volume Value =
(=) Price* January 2015 - July 2019 Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (Million Rp) ©
. 26000 T — 160 Jan-15 25500 21325 23000 59,898 112706 2596245 21
Feb-15 24325 22,650 24,050 38270 51,124 1,209902 19
22750 140 Mar-15 24300 20475 21,925 53486 87,898 1,969,041 22
Apr-15 23700 20700 21,000 39,145 67,087 1,500,898 21
Seon 20 May-15 23425 21,100 22400 41944 185783 4180361 19
4 Jun-15 22450 20625 20875 36792 168941 3,586,859 21
16250 - Jul-15 22450 19475 20025 32,856 39233 831,544 19
" Aug-15 20200 16,175 19,625 48556 59,733 1,122,761 20
Sep-15 20,050 16,000 16450 48472 44373 811,929 21
S0 %0, Oct-15 21,025 16,100 18000 71,016 86,080 1,608,882 21
Nov-15 21400 17,900 18700 51,050 54994 1085736 21
9750 60 Dec-15 22,800 19,025 22325 37,676 33403 693474 19
6,500 40 Jan-16 22425 18075 19700 63,144 74904 1483571 20
Feb-16 20300 18450 20,025 49336 64737 1263594 20
3250 20 Mar-16 20,850 19250 19,725 43398 63350 1282258 21
Apr-16 20,800 19,550 19,725 27,722 38762 774930 21
y ' ) May-16 19550 15525 16,650 56,302 74033 1266067 20

Jun-16 16,875 15550 16,875 38912 41,403 674323 22
Jul-16 17,300 16,350 17,075 40,954 185206 2938432 16
Aug-16 19,400 17,000 17,700 46,606 328271 5603,734 22
Sep-16 18400 16,900 17,350 38,832 41,799 737,059 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 18225 16250 16450 37,638 120944 1892755 21
Basic Industry and Chemicals Index Nov-16 16,600 14,275 15975 41,996 44,920 688,693 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 16800 14675 15400 28099 32276 518964 20
80%
Jan-17 16000 14600 15025 24266 23885 368934 21
60% ) Feb-17 16100 15100 15150 24219 24366 378430 19
24:3% Mar-17 16875 15175 16600 32,509 53083 845082 22
40% Apr-17 17200 15975 16950 20014 36865 610964 17
May-17 19000 15800 18500 47567 85381 1,523427 20
sl ® 210% | Jun-17 18775 17500 18450 35966 46831 852,149 15
Jul-17 18975 17,150 17,500 33868 47917 863926 21
Aug-17 20,000 17,200 19,800 30432 56,884 1,086,888 22
o Sep-17 19,650 18325 18900 27,230 32263 612834 19
: Oct-17 23500 18900 22450 40779 46483 921,088 22
%5 Nov-17 23950 18375 18425 46188 45225 925876 22
Dec-17 22000 18375 21950 42780 43774 872279 18
409

Jan-18 23400 20725 21800 49,107 33837 753002 22
-60% Feb-18 22725 19875 21975 40068 32639 695297 19
Mar-18 21975 15850 16000 50394 48623 908210 21
-80% t Apr-18 19,875 15550 17,725 48725 56,878 1,009,561 21
I May-18 19600 16025 17625 57272 48873 861,097 20
: / Jun-18 17875 12875 13650 43,985 52413 797,378 13
Jul-18 15175 12500 14,125 43,687 52803 728610 22
SHARES TRADED IO EIEEE]  Aug-18 17,850 13425 17725 53460 72861 1128670 21
Volume (Million Sh.) 991 1111 543 600 338 Sep-18 18500 15500 18500 44276 58922 973,959 19
Value (Billion Rp) 21198 19124 9862 10482 6807  Oct-18 18225 15475 17300 40749 42532 706732 23
Frequency (Thou. X) 550 513 406 584 385  Nov-18 21250 16600 19,100 64697 58645 1,112,184 21
Days 24 246 238 240 139 Dec-18 20775 17925 18450 47374 41064 807,554 18
Price (Rupiah) Jan-19 20200 17,000 19,225 59,501 54961 1,014,857 22
High 25500 22425 23950 23400 22875  Feb-19 20200 17975 19225 40199 26165 499,142 19
Low 16000 14275 14600 12,500 17,000  Mar-19 22400 18500 21,900 61,680 42544 854678 20
Close 22325 15400 21950 18450 22475  Apr-19 22700 20300 22000 53040 39746 862,009 19
Close* 22325 15400 21950 18450 22475  May-19 22000 17300 21200 75169 69736 1,363,111 21
Jun-19 21500 19700 20000 44966 45582 923817 15
PER (X) 1886 1465 4345 5927 6463  Ju-19 22875 20,100 22475 50,707 59382 1,289,619 23

PER Industry (X) 410 2086 1310 1236 1369

PBV (X) 344 223 329 301 379

* Adjusted price after corporate action

DATA SERVICES | INDONESIA STOCK EXCHANGE




b.ac

-
—
T
L
g
)
=
=
s

78. Data Historis Harga Saham ITMG

100 ‘

IDX LQ45 Index Members Profile

Indo Tambangraya Megah Tbk.

Closing Price* and Trading Volume
Indo Tambangraya Megah Thk.

Closing

Price®

January 2015 - July 2019

32,000

28,000

24,000

20,000

16,000

12,000

8,000 -

4,000

Volume
Ml 5h)

40.0

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Mining Index
January 2015 - July 2019

100%

75% 1

50% -+

25% T

Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19

SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jul-19
Volume (Million Sh.) 446 531 424 478 253
Value (Billion Rp) 5744 5406 7946 12,124 5174
Frequency (Thou. X) 443 386 485 714 399
Days 244 246 238 240 139
Price (Rupiah)
High 18600 18350 23,175 32200 24475
Low 5,525 4675 14200 19325 15175
Close 5725 16875 20,700 20250 16,825
Close* 5725 16875 20,700 20250 16,825
PER (X) 743 10.86 6.83 6.01 9.49
PER Industry (X) 0.60 -4.41 6.26 339 21.79
PBV (X) 0.56 1.67 1.80 153 152

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value =
Month High  Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp) ©
Jan-15 16,750 14,275 16,750 48405 38,476 585918 21
Feb-15 18600 16075 16900 32776 39761 684377 19
Mar-15 18000 16275 16900 46,182 36351 626636 22
Apr-15 17300 12,600 12,600 46,877 37,151 584571 21
May-15 15550 12,525 13500 46,615 78935 1,108530 19
Jun-15 13850 12,600 12,850 48533 41,585 549214 21
Ju-15 13175 9525 9725 26,690 21821 245713 19
Aug-15 10850 7975 9350 30,749 29449 277,187 20
Sep-15 9900 87100 9875 28666 27,087 245,130 21
Oct-15 11400 8400 8475 39,120 41867 440725 21
Nov-15 8925 6,750 6,750 24,220 24,658 202,767 21
Dec-15 6850 5525 5725 24270 29270 192832 19
Jan-16 5950 4690 4810 23362 4572 229401 20
Feb-16 7,750 4,675 6750 29385 53,843 305694 20
Mar-16 7475 6475 6625 42714 82170 566369 21
Apr-16 8025 6525 7,800 28232 50523 361,480 21
May-16 9,000 7,650 8750 17,522 27244 225659 20
Jun-16 9500 8075 9375 19,616 27,660 242970 22
Jul-16 12575 9175 12575 24,683 26783 302,830 16
Aug-16 13000 10400 11375 23,973 23258 279616 22
Sep-16 11650 9850 10900 18755 18052 193,595 21
Oct-16 14975 10925 14325 54,566 66,643 900434 21
Nov-16 18350 14,400 16000 63957 73011 1164236 22
Dec-16 17,900 15600 16875 39,617 37,589 633,767 20
Jan-17 17500 14,200 15000 34,308 23783 373144 21
Feb-17 17,675 14875 17,600 31,252 32264 520837 19
Mar-17 20,500 16,150 20,200 48,027 47,736 870645 22
Apr-17 22300 18450 19,125 49,084 52,238 1,054,825 17
May-17 19,450 14,500 15200 55,606 54396 897,297 20
Jun-17 18400 15200 17,300 36,664 33,166 564,955 15
Jul-17 21900 17,050 20,000 42,968 33054 647,624 21
Aug-17 21,125 18550 19450 44,379 37497 755227 22
Sep-17 20975 18250 20250 37,823 29370 572,233 19
Oct-17 23175 19425 22200 38529 35106 747,961 22
Nov-17 22,950 19,300 21,150 41,388 25755 540972 22
Dec-17 21,600 20,000 20,700 24,723 19,228 399,902 18
Jan-18 31575 19850 30300 50,174 43055 1,103,156 22
Feb-18 32,200 28000 30,800 46,358 27,035 810820 19
Mar-18 31,200 25725 28500 65843 47443 1324672 21
Apr-18 29225 23,100 23650 50,418 27414 729580 21
May-18 27,725 21,200 25825 57,928 34245 850,240 20
Jun-18 28500 21850 22375 55713 38556 953529 13
Jul-18 30500 21,000 28475 72,884 50,773 1,283877 22
Aug-18 29450 25375 28300 63377 48720 1,350,118 21
Sep-18 28300 25125 25850 54,477 27,024 705649 19
Oct-18 27,100 24650 24900 61,108 36606 941,545 23
Nov-18 25175 19,325 21,250 82978 60,346 1,317,053 21
Dec-18 21,900 19,525 20,250 52,274 36564 753636 18
Jan-19 23575 19,750 22,800 67,716 24619 978651 22
Feb-19 23,650 20450 21,375 55644 34823 768,115 19
Mar-19 24475 21,250 23925 68291 45392 1,047,206 20
Apr-19 24050 19,125 19225 63,249 43881 918567 19
May-19 19425 15175 17,525 47,646 28930 506424 21
Jun-19 18500 16650 17,550 50,924 29673 509017 15
Jul-19 17925 16750 16825 45422 25903 446050 23
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— 79. Data Historis Harga Saham JSSMR
108 | IDX LQ45 Index Members Profile
—
jE—
o
— .J"1: 8 Jasa Marga (Persero) Tbk.
) . i
o Closing Price* and Trading Volume | JRADINGACTY o s .
- T o Jasa Marga (Persero) Thk. e i Closing Price Freq. Volume Value =
P Price* January 2015 - July 2019 (Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (MillionRp) ©
- 7,200 640 Jan-15 7250 6925 7200 27,993 127295 896,176 21
-
Feb-15 7225 6900 7,00 29950 129,358 914,804 19
6300 - 560 Mar-15 7200 6975 7,200 30454 144,110 1022917 22
Apr-15 7200 5950 6200 35427 198482 1328552 21
5.400 480 May-15 6600 6000 6475 31,326 126,120 799480 19
' Jun-15 7000 5275 5475 45083 161,045 943906 21
. w00 Jul-15 6075 5400 5725 31791 124582 722452 19
& g Aug-15 5750 4810 5150 34465 98,686 519,567 20
Sep-15 5400 4680 4825 34158 119965 617427 21
5600 a2y Oct-15 5625 4750 4840 51457 194115 1001768 21
Nov-15 5200 4500 4,500 42,147 166593 812,075 21
2700 240 Dec-15 5250 4575 5225 48841 129,847 631,845 19
1,800 160 Jan-16 6075 4995 5750 38605 209808 1,185959 20
Feb-16 6250 5200 5300 52098 236731 1,357,849 20
900 80 Mar-16 5700 5200 5400 46990 151,782 828299 21
Apr-16 5575 5250 5450 29,037 7785 418771 21
| ) ! May-16 5525 5200 5400 29713 72,265 386407 20

Jun-16 5575 4990 5275 38948 100,784 533,131 22
Jul-16 5650 57125 5325 32745 110,641 599,531 16
Aug-16 5675 4810 4860 54,852 250495 1,298317 22
Sep-16 4910 4550 4600 62806 270,766  1,285309 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 4750 4500 4530 41089 179268 830,658 21
Infrastructure, Utilities and Transportation Index Nov-16 4750 3900 4,150 68921 274572 1174674 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 4570 4,110 4320 51067 248754 1,084,481 20
30%
B Jan-17 4390 4150 4220 39,547 102,208 433704 21
20% 219% | Feb17 4990 4210 4780 62258 236304 1099374 19
Mar-17 4820 4430 4620 50791 178322 822384 22
10% Apr-17 4740 4400 4640 37,316 142206 654218 17
i May-17 5250 4550 5250 43430 226129 1,110,351 20
o Jun-17 5450 4980 5350 23,197 141013 732293 15
Jul-17 5850 5150 5850 37,302 157,391 849,540 21
sl Aug-17 5875 5275 5825 36768 152,504 845204 22
Sep-17 6050 5525 5600 34597 150827 879618 19
o4 Oct-17 6600 5625 6500 36807 252,664 1,553,162 22
- Nov-17 6775 6200 6375 38593 205028 1336196 22
- Dec-17 6550 6100 6400 38015 200,198 1,262,590 18
Jan-18 6600 5550 5700 66716 264506 1600964 22
-40% Feb-18 5850 5225 5350 50268 186586 1035437 19
Mar-18 5450 4460 4580 46953 161916 805773 21
-50% ; Apr-18 4750 4,780 4370 38866 112981 516113 21
anis Jerde anar gends ) May-18 4460 3920 4450 56851 129551 549,491 20
© Jun-18 4750 4120 4,180 40678 90,957 409914 13
Jul-18 5275 4000 4690 56199 140620 676845 22
SHARES TRADED OB EIETEE]  Aug-18 5100 4390 4530 43,997 87389 415719 21
Volume (Million Sh.) 1,720 2,184 2145 1,710 1,144 Sep-18 4610 4,160 4470 33861 61,300 271,162 19
Value (Billion Rp) 10211 10983 11579 8308 6294  Oct-18 4530 4020 4150 43,135 87908 378213 23
Frequency (Thou. X) 443 547 479 594 343 Nov-18 4250 3800 4,130 57233 182613 737201 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 4680 4180 4280 59,625 203475 911,094 18
Price (Rupiah) Jan-19 5150 4280 4920 70,162 203352 988,777 22
High 7250 6250 6775 6600 6450  Feb-19 5300 4810 5225 45892 147,181 742645 19
Low 4500 3900 4150 3,800 4280  Mar-19 6025 4940 5975 49907 154489 842733 20
Close 5225 4320 6400 4280 6000  Apr-19 6450 5700 6,100 45066 150973 915838 19
Close* 5213 4320 6400 4280 6000  May-19 6100 4980 5700 53356 138510 765833 21
Jun-19 6175 5625 5725 36439 211,971 1230694 15
PER (X) 2451 1660 2337 1381 2055  Jul-19 6225 5500 6000 42296 137933 807,869 23
PER Industry (X) 949 816 1602 2001  23.80
PBV (X) 2.87 226 253 165 204

* Adjusted price after corporate action
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= 80. Data Historis Harga Saham KLBF
12 l IDX LQ45 Index Members Profile
—
jE—
o
— B:1 3 Kalbe Farma Tbk.
)
\
o Closing Price* and Trading Volume IRADING ACTIVIIFS .
- T Kalbe Farma Thbk. Closing Price Freq. Volume Value >
Closing - Volume O T R e . 8
e Price* January 2015 - July 2019 (il Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (Million Rp)
iy 2,000 400 Jan-15 1880 1,775 1,865 67451 931,699 1,699,637 21
= Feb-15 1870 1,780 1,805 72,888 924,635 1,684,580 19
1750 350 Mar-15 1,865 1,775 1865 76831 1156024 2102717 22
Apr-15 1915 1750 1,795 72828 906565 1,672,698 21
11500 300 May-15 1870 1,730 1,840 92,844 1178383 2,127,734 19
Jun-15 1825 1590 1675 90201 712306 1205743 21
. e Jul-15 1745 1630 1745 92629 560733 938956 19
{ Aug-15 1735 1405 1675 110480 1,084,676 1706243 20
Sep-15 1700 1250 1375 86684 887,975 1334895 21
1,000 0 Oct-15 1,610 1345 1430 125064 1275026 1870332 21
Nov-15 1455 1,305 1335 94453 1193529 1635558 21
750 150 Dec-15 1390 1,135 1,320 97512 1356241 1,718,826 19
500 100 Jan-16 1505 1275 1335 88640 1293400 1780459 20
Feb-16 1370 1,250 1300 97,172 1,169,685 1532788 20
250 50 Mar-16 1465 1,270 1445 111539 1,864,143 2,497,670 21
Apr-16 1470 1320 1375 81214 1099897 1,551,019 21
! ! ! May-16 1430 1,295 1430 81608 1189673 1617,860 20

Jun-16 1545 1,370 1530 88348 1,087,339 1,562,244 22
Jul-16 1715 1,490 1675 62357 569,437 912,427 16
Aug-16 1815 1,660 1,795 76,521 989,147 1,701,612 22
Sep-16 1805 1,650 1,715 62,071 879,271  1,517409 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 1750 1700 1740 42753 539217 929406 21
Consumer Goods \ndustry Index Nov-16 1,755 1,385 1,500 76,734 1,188,212 1,805,036 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 1590 1410 1515 65131 650147 990,194 20

40%
Jan-17 1570 1,450 1450 42,602 341,931 516,733 21
Feb-17 1550 1,445 1,530 42767 651,516 965,235 19
Mar-17 1550 1,440 1,540 51872 925901 1,331,644 22
Apr-17 1620 1,535 1,585 30,979 731,864 1,139,146 17
May-17 1595 1,480 1,540 51643 849,651 1,190,064 20
Jun-17 1630 1,520 1,625 28169 488,991 770218 15
6.8% Jul-17 1735 1,580 1,735 45995 558,286 927,632 21
Aug-17 1795 1,680 1,710 54,179 822,576  1,425860 22
Sep-17 1,750 1,660 1,665 39731 473,128 813,566 19
Oct-17 1730 1,585 1,600 46,241 529,894 884,130 22
Nov-17 1675 1,590 1,600 51831 724,597 1,167,338 22
Dec-17 1,700 1,600 1,690 45139 496,626 821,309 18

30%

109

20% -18.8%
Jan-18 1785 1650 1,665 62747 630,303 1,080,246 22
30% Feb-18 1,700 1,600 1,600 51,765 625334 1,017,897 19
Mar-18 1,625 1,390 1500 57212 715111 1,087,414 21
-40% - Apr-18 1615 1425 1505 47,492 488143 747,746 21
Jan 15 Jan 16 Jan17 Tan s Jan 19 May-18 1,515 1270 1370 61253 714222 986,700 20
Jun-18 1470 1,55 1,220 55950 896858 1,170,702 13
Jul-18 1325 1,95 1295 41458 412238 527,588 22
SHARES TRADED I T EE]  Aug-18 1365 1,210 1,345 49897 580,010 743810 21
Volume (Million Sh.) 12,168 12520 7,595 7,544 3917  Sep-18 1390 1,190 1,380 44239 531,087 661,687 19
Value (Billion Rp) 19,698 18398 11,953 10875 5858  Oct-18 1395 1240 1370 46542 428613 564,060 23
Frequency (Thou. X) 1,080 934 531 668 349 Nov-18 1,625 1315 1525 74856 907,726 1,348,882 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 1645 1430 1520 74296 614088 938432 18
Price (Rupiah) Jan-19 1635 1500 1,600 63506 481,695 769,246 22
High 1,915 1.815 1,795 1,785 1,635 Feb-19 1615 1480 1495 45200 772912 1,202,022 19
Low 1135 1250 1440 1,155 1260  Mar-19 1570 1490 1520 43517 388783 590,185 20
Close 1,320 1515 1,690 1520 1470  Apr-19 1545 1470 1545 41,933 545778 823062 19
Close* 1320 1515 1,690 1,520 1470  May-19 1535 1260 1405 66550 632,826 884,827 21
Jun-19 1495 1400 1460 38822 368433 535169 15
PER (X) 3087 3088 3296 2900 2738  Jul-19 1495 1360 1470 49,871 726690 1053577 23
PER Industry (X) 1771 2377 1848 1770 1880
PBV (X) 5.66 6.01 597 489 450

* Adjusted price after corporate action
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= 81. Data Historis Harga Saham LPPF
naex iembers Profile
—_— 16 IDX LQ45 Index Members Profil
jE—
hari bk
— B3 o Matahari Department Store Tbk.
)
o Closing Price* and Trading Volume RADING ACTIVHES .
e Matahari Department Store Thk. Closing Price Freq. Volume Value >
Closing - Volume TR TR SR 5
(=) Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp)
. 22000 T 320 Jan-15 16200 14,125 15525 58908 446605 6,762,194 21
Feb-15 18,100 14,800 17,850 59414 263261 3,981,884 19
19250 | 280 Mar-15 20,000 17,300 19700 72275 119919 2180042 22
Apr-15 20225 1600 17,500 67,293 120,762 2193928 21
ol Lo May-15 18450 16200 17450 70303 118558 2058595 19
' Jun-15 18000 15800 16550 62890 103593 1,750,968 21
— - Jul-15 18125 15800 17,500 63226 98391 1,691,697 19
' Aug-15 18800 14300 17,525 71109 113964 1914180 20
Sep-15 17,475 15150 16,100 63,237 9,007 1,467,454 21
iHO00 160 Oct-15 18025 15600 16575 87,571 129214 2124978 21
Nov-15 16875 14500 15650 70,212 99786  1,568901 21
8250 120 Dec-15 17,900 15800 17,600 59,417 69,198 1,168,321 19
5,500 80 Jan-16 17,750 15,625 16000 69519 115327 1906616 20
Feb-16 18475 15925 18475 70520 133282 2211645 20
2750 40 Mar-16 18450 16,600 18350 87,844 140,089 2479,966 21
Apr-16 19450 17275 19,000 58129 117473 2151389 21
. ) . ! May-16 19450 17,625 18975 68483 324058 5779835 20

Jun-16 20,700 18475 20,000 82444 132,534 2,562,757 22
Jul-16 22,575 19,750 19,925 70,353 93,768 1,955,675 16
Aug-16 21,300 19,700 20,000 76,873 154,058 3,148,746 22
9 Sep-16 19875 17,775 18475 104,073 300,034 5579993 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 19,350 17,200 18,025 70,271 114719 2,101,289 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Trade, Sevices and Investment Index Nov-16 17,800 13,325 14400 148743 321547 4955632 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 16100 14025 15125 94024 171,236 2,543,130 20
60%
Jan-17 15900 14550 14775 67458 129,962 1,982,508 21
40% Feb-17 15,525 13,650 13,650 77,673 201,868 2,993,748 19
Mar-17 14350 11,175 13175 126544 534500 6975483 22
o ® 219% |  Apr-17 15150 13,025 14600 49665 121303 1642657 17
May-17 15950 14,200 15100 67,370 156988 2353935 20
, Jun-17 15400 14100 14175 43108 71631 1048376 15
7% | Ju17 14600 11925 12675 79480 195279 2509464 21
— Aug-17 12300 10000 10000 91,827 236529 2616674 22
Sep-17 10350 9,175 9275 61245 152937 1500566 19
por Oct-17 9950 8475 8600 80217 262620 2491378 22
g Nov-17 11675 8875 10,600 72499 226355 2,307,833 22
) Dec-17 11300 9,600 10000 40875 68292 724387 18
60%
ame| Jan-18 11500 10300 11125 63142 91,940 1007982 22
-80% Feb-18 11500 9275 10650 60047 99284 1046045 19
Mar-18 11975 10,300 10950 62886 111,620 1236808 21
-100% " Apr-18 11250 10075 10350 63252 110773 1186901 21
Rl s e i Sear May-18 10425 8100 9,150 73478 145188 1329964 20
/ Jun18 9225 8100 8800 39359 107,127 939376 13
Jul-18 9700 7875 8025 67462 149624 1280809 22
SHARES TRADED I EETEE]  Aug-18 8100 5525 7500 119,566 433466 2,951,241 21
Volume (Million Sh) 1775 2,118 2,358 2554 2186  Sep-18 7500 6150 6925 55725 130,129 863900 19
Value (Billion Rp) 28863 37377 29147 17,79 9058  Oct-18 7350 4350 4850 120910 313513 1670293 23
Frequency (Thou. X) 806 1001 88 920 621  Nov-18 5325 4260 4750 105546 546469 2570087 21
Days 244 246 238 240 139  Dec-18 6200 4830 5600 88653 314770 1712470 18
Price (Rupiah) Jan-19 7325 5575 7000 69242 182181 1158952 22
High 2025 22575 15950 11975 7,325  Feb-19 7,050 5400 5750 60245 125280 780,845 19
Low 14125 13325 8475 4260 3220  Mar-19 5950 3230 4090 183901 720218 2,817,737 20
Close 17600 15125 10000 5600 3730  Apr-19 4430 3540 4070 97931 290648 1,139,832 19
Close* 17600 15125 10000 5600 3730  May-19 4120 3590 3750 72835 317,727 1213561 21
Jun-19 3820 3250 3450 58089 285391 1015254 15
PER (X) 2884 2185 1530 1489 450  Ju-19 3900 3220 3730 78514 264450 932121 23
PER Industry (X) 1453 1907 1744 1313 1396
PBV (X) 4643 30.03 1253 6.57 6.13

* Adjusted price after corporate action
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=) 82. Data Historis Harga Saham MEDC
120 ‘ IDX LQ45 Index Members Profile
—
jE—
o . .
= \'/13v /el Medco Energi Internasional Tbk.
) -
o Closing Price* and Trading Volume IREDING AC“VHB "
[ e T g Medco Energi Internasional Thk. ki Closing Price Freq. Volume Value =
P Price* January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (MillionRp) ©
™ 1,600 16,000 Jan-15 3720 2625 3125 16,400 43441 139769 21
-
Feb-15 3220 2885 3000 7,824 19,646 59,570 19
1,400 L 14000 Mar-15 3245 2575 3100 15871 32,223 92270 22
Apr-15 3225 2780 3200 4473 11,849 37662 21
1200 12,000 May-15 3200 2650 2,650 5750 13,376 38655 19
Jun-15 2830 2595 2730 5876 28,399 74631 21
506 - Jul-15 2730 2325 2570 4955 6,096 15177 19
i 5 Aug-15 2590 1240 1240 11,219 54,193 94438 20
Sep-15 1390 1,125 1,145 7,792 37,041 48962 21
200 2t Oct-15 1315 1065 1075 7363 24,478 28884 21
Nov-15 1450 1,000 1055 12635 53,398 64,680 21
600 6,000 Dec-15 1,075 750 795 14641 58,906 50212 19
400 4,000 Jan-16 810 675 705 6783 24,223 17,711 20
Feb-16 1030 670 980 8295 42,286 33,708 20
200 2,000 Mar-16 1,575 905 1495 29,560 151,335 176007 21
Apr-16 1860 1345 1675 41,121 191482 308,183 21
: " . May-16 1795 1,365 1,390 14,206 78526 126885 20

Jun-16 1575 1,145 1500 17,947 127,148 179,906 22
Jul-16 19850 1,530 1,685 19301 135,075 245,778 16
Aug-16 1855 1450 1,520 22,016 101,320 171,706 22
Sep-16 1655 1,365 1530 11,522 53,802 82545 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 1590 1310 1310 14941 909,607 1400464 21
Mlmng Index Nov-16 1,660 1,230 1,260 28,753 178,931 257,465 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 1435 1220 1320 15317 121,114 162424 20
100%
Jan-17 1600 1315 1390 20187 136996 199,542 21
75% Feb-17 2920 1410 2500 46906 467218 1,067,137 19
Mar-17 3720 2330 3500 57984 365778 1092635 22
50% Apr-17 3680 2990 2990 49795 400,942 1,050,924 17
May-17 3020 2200 3,010 67078 333617 899,106 20
sk siom | Jun17 3030 2250 2290 27842 145737 378923 15
los% | Ju-17 2820 2230 2660 36069 213359 547302 21
5 Aug-17 3300 2600 3300 37,680 205440 601,001 22
Sep-17 3490 720 780 88089 1,631,663 1493821 19
oo oct-17 825 740 790 48035 3639640 1858428 22
Nov-17 990 745 980 64981 1884103 1642872 22
) Dec-17 1040 815 890 63265 1359075 1,227,199 18
50

Jan-18 1380 890 1240 106993 3857456 4186882 22
5% Feb-18 1575 1095 1,575 108432 1489806 1965123 19
Mar-18 1600 1150 1210 87,703 13,607,263 17,950648 21
-100% " Apr-18 1330 1140 1200 71548 1013308 1254410 21
e e e May-18 1290 1075 1,120 53237 543974 640237 20
Jun-18 1210 955 965 38177 465372 510,844 13
Jul-18 1040 855 990 67953 691,113 674264 22
SHARES TRADED IO EE]  Aug-s 1095 860 870 78614 936820 907,983 21
Volume (Million Sh) 383 2,115 10784 25633 4118  Sep-18 1000 720 1,000 59763 904973 769512 19
Value (Billion Rp) 745 3163 12059 30558 3,653  Oct-18 1095 795 820 66212 680072 644844 23
Frequency (Thou. X) 15 230 608 863 312 Nov-18 870 615 700 70226 757,053 551575 21
Days 244 246 238 240 139  Dec18 810 650 685 54048 685342 501404 18
Price (Rupiah) Jan-19 1060 685 1010 77,837 1149393 1011112 22
High 3,720 1,950 3,720 1,600 1,060 Feb-19 1,050 905 925 65,609 925,698 912,032 19
Low 750 670 720 615 685  Mar-19 955 850 890 39587 458266 412231 20
Close 795 1320 890 685 850  Apr-19 925 835 880 30855 373,188 327,218 19
Close* 179 297 890 685 850  May-19 880 715 775 24707 279,093 218916 21
Jun-19 855 745 810 30226 347,827 278222 15
PER (X) 402 177 843 -1637 1925  Ju-19 885 790 850 43205 584575 493695 23

PER Industry (X) 060  -441 626 339 2179

PBV (X) 027 045 101 058 075

* Adjusted price after corporate action

DATA SERVICES | INDONESIA STOCK EXCHANGE




210

L
-2 5 3
— 83. Data Historis Harga Saham MNCN
124 IDX LQ45 Index Members Profile
—— |
T
o e .
— \[6\'W Media Nusantara Citra Tbk.
) . i
o Closing Price* and Trading Volume | IRADING ACTIV] "
- T Media Nusantara Citra Tbk. Closing Price Freq. Volume Value >
Closing Volume O i TR R o 8
P Price* January 2015 - July 2019 (Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp)
= 3,200 480 Jan-15 2905 2460 2860 58171 41339 1,160,725 21
-
Feb-15 3,150 2800 3,150 88106 421,290 1283964 19
2,800 420 Mar-15 3,160 2725 2,865 75423 367,509 1,087,081 22
Apr-15 2880 2200 2205 65901 462054 1,284,744 21
2400 360 May-15 2,345 2050 2,060 65110 320,034 708945 19
' Jun-15 2180 1815 1940 58576 275467 547,239 21
e - Jul-15 2125 1,830 2045 43492 245312 484833 19
3 Aug-15 2,190 1450 1,895 59482 214,122 398,068 20
Sep-15 1855 1410 1,640 47,061 161442 264,114 21
L Sl Oct-15 2000 1630 1785 76795 316534 573,119 21
Nov-15 1840 1,595 1,625 38242 108085 184152 21
1,200 180 Dec-15 1925 1,635 1855 36738 153,831 273,103 19
800 120 Jan-16 1870 1,185 1,190 56486 529,219 764,824 20
Feb-16 2050 1,190 1860 98075 938608 1413,108 20
400 60 Mar-16 2220 1810 2180 89938 622,524 1274909 21
Apr-16 2415 1960 2350 67,257 621218 1,402,403 21
A " ! May-16 2370 2040 2100 58610 490,138 1,117,685 20

Jun-16 2,360 2,090 2200 49,067 366,494 817,268 22
Jul-16 2330 2120 2150 41,555 274,504 612491 16
Aug-16 2320 1780 1920 83815 595,158 1,210,038 22
Sep-16 2,120 1845 2020 65762 5422254 1,092,521 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 2200 1955 2100 81402 271923 564522 21
Trade, Sevices and Investment Index Nov-16 2120 1640 1735 67,861 405,014 733,066 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 1900 1470 1755 40351 548551 1,036970 20
45%
Jan-17 1810 1,625 1695 34701 274029 474246 21
30% Feb-17 1715 1495 1660 58961 505787 819734 19
® 210y | Mar-17 1850 1610 1850 54977 521003 887,844 22
15% Apr-17 1910 1,685 1825 49,862 281494 510372 17

May-17 2050 1,720 1,900 89311 467,092 889,858 20
Jun-17 1970 1,795 1,840 36,667 200,942 379448 15
o8 Jul-17 1855 1,700 1,800 43,135 232,977 414,990 21
Aug-17 1800 1435 1490 56,593 382,380 582,696 22
Sep-17 1490 1,285 1320 56,158 452,055 610,392 19
Oct-17 1595 1,310 1,560 63,089 427,920 637,182 22
Nov-17 1690 1,300 1300 117494 1,207,519 1716652 22
Dec-17 1360 1,225 1,285 54477 568,072 731,628 17

46.7%
Jan-18 1565 1275 1525 68430 651,655 940,502 22
-60% Feb-18 1650 1,200 1,535 86,578 475,376 732,518 19
Mar-18 1555 1,345 1415 95059 514,427 757,894 21
+ Apr-18 1500 1,250 1,325 132,958 501,308 77334 21

auie e d3ar hre e May-18 1445 1,180 1200 104375 434593 550957 20
/0 Jun-18 1225 900 920 49299 504029 546154 13
Jul-18 1045 850 985 63757 384036 361322 22
SHARES TRADED O EITTER]  Aug-18 1085 890 905 78181 460,169 451,198 21
Volume (Million Sh) 3459 6206 5521 6485 8081  Sep-18 910 805 805 49525 403572 343001 19
Value (Billion Rp) 8250 12040 8655 7058 8403  Oct-18 835 700 780 94339 542584 420703 23
Frequency (Thou. X) 713 800 715 911 1279  Nov-18 850 760 790 44659 598670 480,118 21
Days 244 246 237 240 139 Dec18 825 690 690 43915 1014331 756576 18
Price (Rupiah) Jan-19 920 675 845 58845 895720 725144 22
High 3,160 2,415 2,050 1,650 1,495 Feb-19 1,010 810 935 54,362 821,803 753,236 19
Low 1410 1185 1225 690 675  Mar-19 965 725 750 83304 550694 448378 20
Close 1855 1755 1285 690 1375 Apr-19 990 735 940 92665 649,440 561016 19
Close* 1855 1755 1285 690 1375  May-19 1,180 830 1140 286726 1457610 1426838 21
Jun19 1320 910 1040 202012 1728827 1,897,158 15
PER (X) 2234 1831 1262 643 848  Ju-19 1495 1050 1375 500748 1977,037 2500816 23
PER Industry (X) 1453 1907 1744 1313 139
PBY (X) 277 257 190 094 172

* Adjusted price after corporate action
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— 84. Data Historis Harga Saham PGAS
128 | IDX LQ45 Index Members Profile
—
jE—
o
— PG Perusahaan Gas Negara Tbk.
) > i
o Closing Price* and Trading Volume | IRADING ACTIV] "
- T o Perusahaan Gas Negara Thk. e i Closing Price Freq. Volume Value =
Price* January 2015 - July 2019 (Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (MillionRp) ©
L Y y
= 6,000 1,600 Jan-15 6050 4995 5050 92906 887,651 4816967 21
-
Feb-15 5500 5050 5200 66654 624,549 3,312,449 19
5250 - 1.400 Mar-15 5400 4,600 4800 96871 782389 3975099 22
Apr-15 4890 4700 4,100 121,106 952937 4338820 21
1500 00 May-15 4360 3,855 4295 106169 768554 3,183,949 19
' Jun-15 4390 4155 4315 82956 429,183 1834395 21
—_— 500 Jul-15 4350 3900 4000 63869 386941 1,600,087 19
: ? Aug-15 4020 2720 2780 113,749 640762 1974156 20
Sep-15 2965 2,150 2530 168748 1,736,188 4599265 21
2000 B Oct-15 3160 2535 3000 125908 1030877 3030555 21
Nov-15 3,080 2560 2655 94906 782374 2261286 21
2250 600 Dec-15 2915 2305 2745 96859 569,389 1,521,635 19
1,500 400 Jan-16 2770 2350 2405 96049 607085 1517643 20
Feb-16 2720 2365 2635 83348 1,011,133 2548238 20
750 200 Mar-16 2760 2585 2615 91,502 1,160,564 3,080,358 21
Apr-16 2860 2555 2620 115718 1454665 3904125 21
y " v May-16 2620 2170 2480 88312 835314 2007454 20

Jun-16 2,560 2270 2340 71,250 675312 1,651,499 22
Jul-16 3440 2340 3290 137,007 1,862286 5379890 16
Aug-16 3520 2920 3,020 126,142 1,542,283 5002784 22
Sep-16 3000 2630 2870 104517 1443381 4059641 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 2940 2440 2,560 95368 1380816 3,649,852 21
Infrastructure, Utilities and Transportation Index Nov-16 2690 2200 2650 81,469 661,513 1,637,985 22
Januaiy 201 July 2019 Dec-16 2940 2460 2700 62582 785642 2142389 20

60%
Jan-17 2900 2,580 2880 62106 505603 1,403,585 21
40% Feb-17 3050 2680 2830 58894 660,069 1874921 19
Mar-17 2850 2410 2530 97,897 811989 2084960 22
20% ® 219% Apr-17 2560 2360 2430 55081 644313 1,589,096 17

May-17 2,570 2270 2,400 94,106 707,003 1,710,589 20
4 4 Jun-17 2470 2240 2250 53,939 438428 1,031,920 15
Jul-17 2390 2200 2250 60,234 623981 1423338 21
Aug-17 2,260 2060 2,120 71,621 610,051 1,322,942 22
Sep-17 2110 1455 1,575 145060 1,650,177 2,782,081 19
Oct-17 1900 1,365 1,840 194826 3,213,317 5153464 22
Nov-17 1890 1,685 1,700 89,144 989,515 1,789,044 22
Dec-17 1800 1,555 1,750 62,999 862,905 1,467,437 18

Jan-18 2,860 1725 2,610 304921 4396458 10485910 22
-80% Feb-18 2,760 2240 2,670 175152 2451212 6,173,790 19
Mar-18 2700 2120 2300 132335 1783412 4,294,365 21
+ Apr-18 2450 1955 1,985 125570 1542645 3,480,050 21

anie e d3ar hre e May-18 2270 179 2070 151622 1814765 3664025 20

/ Jun-18 2320 1820 1,995 95455 1062740 2223787 13

Jul-18 2090 1505 1700 212234 2283129 3815355 22

SHARES TRADED I EITTEE]  Aug-18 2190 1700 2140 177742 2166127 4193781 21

Volume (Million Sh) 9502 13420 11717 25103 7,725  Sep-18 2280 1840 2250 117457 1361732 2812463 19

Value (Billion Rp) 36449 36582 23633 54437 17637  Oct-18 2420 2040 2220 182417 2502630 5583849 23

Frequency (Thou. X) 1230 1153 1046 2004 783  Nov-18 2310 1905 1955 194508 2184518 4458059 21

Days 244 246 238 240 139 Dec18 2200 1935 2120 135062 1548807 3251589 18

Price (Rupiah) Jan-19 2640 2,140 2570 155583 1952067 4603351 22

High 6,050 3,520 3,050 2,860 2,720 Feb-19 2,720 2,310 2540 125722 1334937 3371621 19

Low 2150 2170 1365 1505 1,820  Mar-19 2570 2300 2350 116855 1014952 2456801 20

Close 2745 2700 1750 2120 2050  Apr-19 2430 2200 2320 80093 687,646 1503023 19

Close* 2745 2700 1750 2120 2050  May-19 2300 1820 2060 112653 944762 1926929 21

Jun19 2170 1,925 2110 103,092 982341 2015184 15

PER (X) 1202 1601 2187 1159 3251  Ju-19 2150 1955 2050 89442 808001 1669931 23
PER Industry (X) 949 816 1602 2001 2380
PBY (X) 160 162 098 104 111

* Adjusted price after corporate action
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— 132 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o .
= Bukit Asam Tbk.
) ~ .
| e T e Bukit Asam Tbk. i Closing Price Freq. Volume Value =
(=) Price® January 2015 - July 2019 Mill 5k Month High  Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp) ©
= 5,000 1,600 Jan-15 12525 10,100 11375 41,254 60,844 690,666 21
Feb-15 11725 10350 10,675 36099 55708 616697 19
4375 1,400 Mar-15 11250 10,150 10,750 36,562 57,946 619774 22
Apr-15 11,175 9350 9350 27,080 36037 394197 21
ST o May-15 10925 9100 9825 32764 50187 507612 19
Jun-15 9,950 8250 8400 30956 42212 390,524 21
S S0 Jul-15 8475 6000 6000 35339 60945 426944 19
Aug-15 6625 5025 5850 39760 73026 428155 20
Sep-15 6275 5350 5625 25247 47,937 291,890 21
2300 o0 Oct-15 7550 5500 7300 53867 112986 784874 21
Nov-15 7825 5600 5600 60412 204268 1249230 21
1875 600 Dec-15 5800 4305 4525 76121 143545 708778 19
1.250 400 Jan-16 4610 4150 4450 44672 60404 267,843 20
Feb-16 5475 4295 5075 55758 109081 530510 20
625 200 Mar-16 7225 5075 6275 60540 157,83 1005316 21
Apr-16 7,800 6125 7,050 52267 135945 964444 21
y May-16 7250 6125 6375 36670 78690 531329 20
e Jun-16 8300 6425 7700 49476 114910 891749 22
J Juk16 10375 7,650 9850 39970 80512 761313 16
- Aug-16 10900 9300 9,925 49,123 94241 971469 22
Sep-16 10450 9075 9625 33524 79943 803546 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 13,100 9875 11,900 52590 105386 1225768 21
Mining Index Nov-16 13775 11,000 11,800 68734 113610 1403970 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 13625 11,725 12500 38603 67509 853687 20
100%
Jan-17 12825 10,675 11,600 30453 47,80 552513 21
75% Feb-17 11850 10625 11,175 36698 57,220 641,083 19
Mar-17 13350 10200 13200 42277 82932 961215 22
0% Apr-17 14200 11,975 12675 36205 64571 838708 17
May-17 12600 10,525 10,900 39,612 71810 803,729 20
oL Jun-17 11975 10725 11950 29,865 64742 735063 15
Jul-17 13375 11750 13100 33026 50973 646176 21
| Aug-17 13975 12050 12375 34381 48747 640538 22
Sep-17 12575 9,050 10450 66361 145283 1492659 19
= Oct-17 11,625 10000 11475 54219 109,637 1195861 22
= Nov-17 12100 10675 11,250 48413 85067 973299 22
) Dec-17 11575 2230 2460 50027 330292 1016289 18
509
Jan-18 3480 2430 3400 90220 872,026 2,637,990 22
75% Feb-18 3430 3020 3,170 75684 607442 1980779 19
Mar-18 3240 2660 2940 81488 584906 1705239 21
-100% } Apr-18 3570 2950 3240 96902 831016 2759370 21
T s May-18 3950 3170 3800 99107 758977 2757125 20
Jun-18 4280 3750 3970 78935 487,052 1,969,532 13
Jul-18 4630 3910 4480 146085 825611 3528064 22
SHARES TRADE 2015 2016 2017 2018 Aug-18 4940 3980 4050 171,817 983073 4226425 21
Volume (Million Sh.) 946 1,198 1,158 9047 4486  Sep-18 4350 3710 4320 100660 641546 2554183 19
Value (Billion Rp) 7,109 10211 10497 34708 15566  Oct-18 4790 4,140 4250 136698 642,103 2893058 23
Frequency (Thou. X) 495 582 502 1399 663  Nov-18 5025 3850 4020 193778 1172863 5039441 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 4520 3910 4300 127,850 640743 2656309 18
Price (Rupiah) Jan-19 4510 4120 4310 95947 370,742 1,620,109 22
High 12,525 13775 14200 5025 4510  Feb-19 4360 3930 3980 72547 296823 1236763 19
Low 4305 4150 2230 2430 2690  Mar-19 4260 3960 4200 72945 338106 1375502 20
Close 4525 12500 2460 4300 2740  Apr-19 4250 3930 3960 75509 454954 1,859,532 19
Close* 905 2500 2460 4300 2740  May-19 4000 2720 3060 138720 1889034 67149168 21
Jun-19 3150 2820 2960 103463 555569 1,637,063 15
PER (X) 512 1436 633 98 694  Jul-19 3110 2690 2740 103,632 580567 1,687,411 23
PER Industry (X) 060  -441 626 339 2179
PBV (X) 112 300 205 332 180

* Adjusted price after corporate action

DATA SERVICES | INDONESIA STOCK EXCHANGE



213

L
-2 5 3
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136 | IDX LQ45 Index Members Profile
—
T
o
- 412 PP (Persero) Tbk.
) . i
o ( Closing Price* and Trading Volume | TRADING ACTIV > s =
- T o PP (Persero) Thk. e i Closing Price Freq. Volume - Value §
P Price* January 2015 - July 2019 (Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp)
= 4,600 160 Jan-15 3925 3475 3915 56124 403485 1,503473 21
Feb-15 4245 3,850 4,060 50,094 269,943 1,079418 19
2025 | 140 Mar-15 4070 3645 3795 60287 350,386 1,344,045 22
Apr-15 4100 3,600 3925 50,080 355458 1,380,910 21
3450 120 May-15 4215 3800 4,020 40119 176,464 711,806 19
Jun-15 4030 3130 3470 52156 194,400 691,295 21
FTE 0 Jul-15 4190 3440 3905 50075 199427 774366 19
: Aug-15 3960 2960 3310 68100 249,986 862,115 20
Sep-15 3,585 3,110 3465 42260 165,650 568,854 21
2300, 80 Oct-15 3930 3470 3,810 43871 192689 719571 21
Nov-15 3905 3,625 3625 26147 92,107 346,353 21
1725 60 Dec-15 3920 3600 3875 20317 66,476 250,396 19
1150 40 Jan-16 4015 3770 3900 28192 121,525 477360 20
Feb-16 4015 3645 3,690 44874 188,256 727,058 20
575 20 Mar-16 3985 3670 3860 37755 159,238 608,761 21
Apr-16 3895 3550 3,665 25658 124,271 465,637 21
A I ! May-16 3720 3300 3700 24761 105,027 373,538 20

Jun-16 3980 3,600 3900 35263 269,621 1,039,186 22
Jul-16 4170 3,780 3,860 25698 185,919 730,981 16
Aug-16 4850 3,820 4350 56495 369,885 1,623,553 22
Sep-16 4690 3970 4,190 49366 315966 1,369,699 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 4430 4020 4120 34997 209,592 882,500 21
Property, Real Estate and Bulding Construction Index Nov-16 4260 3,880 4,250 33444 173,932 702,795 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 4250 3510 3810 40317 367445 1414387 20

45%
Jan-17 3840 3440 3590 41,657 322631 1,170,603 21
30% Feb-17 3810 3470 3480 35899 302,769 1,097,521 19
® 219% Mar-17 3630 3250 3310 55119 503864 1,712,769 22
15% Apr-17 3510 3,000 3,180 43,801 464,183 1514204 17

May-17 3230 2,690 3,130 88165 958,387 2,808,838 20
4 Jun-17 3250 3,040 3,140 25,550 206,278 647,407 15
-6.4% Jul-17 3370 2840 3,030 46285 395937 1,225815 21
Aug-17 3110 2760 2810 39315 355483 1,046,281 22
Sep-17 2810 2250 2310 48166 362,500 910,082 19
Oct-17 2960 2330 2850 63,547 596,347 1614411 22
Nov-17 2940 2560 2570 31,063 234,423 653,334 22
Dec-17 2,720 2360 2,640 35709 251,671 646,311 18

30%
37.0%

A

Jan-18 3280 2,550 3,130 66,169 578960 1,748,989 22
-60% Feb-18 3230 2910 3,100 36,145 286,611 882,682 19
Mar-18 3170 2570 2610 36,668 282,028 808,877 21
+ Apr-18 2,880 2370 2430 27,530 188,501 507,122 21
May-18 2,710 2,000 2,580 43,986 455,343 1,081,453 20
Jun-18 2680 1840 1995 22,067 219,190 533,345 13

Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19

Jul-18 2290 1930 2080 36775 262,850 556,210 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 J 9 Aug-18 2,130 1800 1,900 51,797 376,883 744511 21
Volume (Million Sh.) 2,716 2,591 4,954 4,538 4,022 Sep-18 1880 1465 1,525 44,202 288,123 452,634 19
Value (Billion Rp) 10233 10415 15048 10,034 8,598 Oct-18 1685 1330 1,330 41,494 450,706 704,947 23
Frequency (Thou. X) 560 437 554 550 439 Nov-18 1910 1330 1855 76473 658241 1,053,186 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 2070 1795 1,805 67,037 490,669 960,083 18
Price (Rupiah) Jan-19 2450 1815 2,340 102338 843,942 1,851,937 22
High 4,245 4,850 3,840 3,280 2,550 Feb-19 2370 1980 2000 61,948 603,788 1,286,848 19
Low 2,960 3,300 2,250 1330 1710 Mar-19 2,190 1945 2,080 40,383 366,624 755,012 20
Close 3,875 3810 2,640 1,805 2,150 Apr-19 2,550 2,080 2400 62,407 658245 1,530,539 19
Close* 3,683 3810 2,640 1,805 2,150 May-19 2420 1710 1970 69904 724733 1,392,536 21
Jun-19 2,340 2,000 2210 45835 378,961 823,014 15
PER (X) 2535 23.08 11.26 745 1834 Jul-19 2270 2020 2,150 55757 446,160 957,724 23
PER Industry (X) 13.36 2489 14.52 2325 18.85
PBV (X) 367 412 115 073 081

* Adjusted price after corporate action
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=) 87. Data Historis Harga Saham SCMA
144 | IDX LQ45 Index Members Profile
o
T
o . .
— 1d\"V. W Surya Citra Media Tbk.
) z 1
o ( Closing Price* and Trading Volume | TRADING ACTIV >
Q_ s Surya Citra Media Thk. e i Closing Price Freq. Volume - Value §
P Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp)
= 4,000 160 Jan-15 3730 3205 3415 62923 408,147 1,407,805 21
-
Feb-15 4040 3325 3,650 72671 383350 1,392435 19
3,500 140 Mar-15 3,680 3,150 3,395 70054 418705 1,451,881 22
Apr-15 3470 2710 2900 55063 425381 1395129 21
3,000 120 May-15 3240 2875 3,090 47429 179,558 548,669 19
' Jun-15 3700 2750 2875 52981 236568 693372 21
s 0 Jul-15 3130 2800 2950 40018 146752 432260 19
: Aug-15 2920 2285 2,730 57,267 316,060 823,566 20
Sep-15 2845 2470 2,740 43,883 189,189 491,120 21
AL i Oct-15 3450 2645 2925 60159 240686 716870 21
Nov-15 3455 2950 3030 65032 232719 740646 21
1,500 60 Dec-15 3,185 2950 3,100 47,180 197,277 603,671 19
1,000 40 Jan-16 3320 2625 2700 56917 235608 681,337 20
Feb-16 3075 2525 2900 50749 274548 774420 20
500 20 Mar-16 3320 2785 3,140 57,381 281605 838593 21
Apr-16 3305 3010 3200 39120 196512 623649 21
/ ) ! May-16 3540 3070 3350 36123 305490 1013464 20
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Janzid Jan-19 Jun-16 3550 3,120 3,300 40830 356521 1,177,885 22

Jul-16 3340 3,130 3,160 35176 171,534 557,692 16
Aug-16 3330 2900 3,030 48006 191,931 605,290 22
Sep-16 3,100 2680 2800 52386 264,429 757,270 21

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 2900 2540 2650 42134 361,101 961538 21
Trade, Sevices and Investment Index Nov-16 2650 2130 2510 74555 817,341 1,923,101 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 2890 2460 2800 37,832 396526 1016794 20
45%
Jan-17 2970 2560 2820 39750 225902 631439 21
30% Feb-17 3180 2780 2950 46930 285740 839,994 19
® 219% Mar-17 2950 2540 2700 55255 305,286 832308 22
15% Apr-17 2950 2,720 2860 36519 251457 715448 17

May-17 3010 2,69 2910 38409 255,017 724222 20
Jun-17 2910 2560 2,590 32,546 256,497 690,218 15
o8 Jul-17 2,680 2,160 2360 64,559 738,555 1,698,849 21
Aug-17 2470 2160 2210 53,188 467463 1,091,170 22
Sep-17 2370 1960 2,190 49,165 339,570 743891 19
Oct-17 2,230 2,050 2,150 48985 424,470 906,184 22
Nov-17 2300 1935 2200 49456 606,836 1,252,847 22
Dec-17 2,560 2,180 2480 39,517 356,214 852,263 18

% Jan-18 2690 2330 2690 44,103 459,484 1,142,785 22
-60% Feb-18 2980 2610 2850 36,025 343,182 937,773 19
Mar-18 2910 2620 2710 30,897 254,074 705956 21
+ Apr-18 2,840 2370 2,560 30,170 194,897 515762 21

auie e d3ar hre e May-18 2560 2150 2460 39,007 293514 688516 20
/ Jun-18 2530 1990 2060 40667 202,162 456583 13
Jul-18 2310 1965 2050 38994 315308 661774 22
SHARES TRADED OO T CIETEE]  Aug-s 2180 1850 2100 53796 408345 829798 21
Volume (Million Sh) 3374 3853 4513 4131 1424 Sep-18 2120 1765 1,875 43051 381572 706374 19
Value (Billion Rp) 10697 10931 10979 8917 2449  Oct-18 1910 1490 1570 65412 555028 946874 23
Frequency (Thou. X) 675 571 s54 529 336 Nov-18 1980 1535 1915 62142 464716 832980 21
Days 244 246 238 240 139 Dec18 1995 1805 1870 44945 258946 491377 18
Price (Rupiah) Jan-19 2030 1,825 1885 65256 285939 550228 22
High 4,040 3,550 3,180 2,980 2,030 Feb-19 1890 1,705 1,750 48678 194,531 347,588 19
Low 2285 2130 1935 149 1410  Mar-19 1845 1635 1655 37303 181,009 316466 20
Close 3100 2800 2480 1870 1550  Apr-19 1865 1605 1860 41728 192201 329979 19
Close* 3100 2800 2480 1870 1550  May-19 1870 1435 1650 54060 216964 348636 21
Jun19 1785 1580 1610 33827 124493 208237 15
PER (X) 2975 2728 2723 1842 1463  Ju-19 1655 1410 1550 55420 228762 347613 23
PER Industry (X) 1453 1907 1744 1313 139
PBY (X) 1328 980 776 538 407

* Adjusted price after corporate action
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jE—
o .
o :'(€:8 Semen Indonesia (Persero) Tbk.
)
g_ ( Closing Prcet arel Trading Veime ‘
s Semen Indonesia (Persero) Tbk. et .Closlng Price Freq. Volume } Value =
(=B January 2015 - July 2019 il h) Month High  Low Close () (Thou.Sh) (Million Rp) ©
- 18,000 160 Jan-15 16475 13950 14,575 86580 270215 4,033,800 21
Feb-15 15150 14,350 14,875 52352 153,045 2256306 19
15750 140 Mar-15 14950 12,525 13650 70512 170929 2401500 22
Apr-15 13875 12400 12500 56978 172,031 2302086 21
ol 1 g May-15 13500 12500 13450 45572 155975 2054754 19
Jun-15 13575 11,800 12,000 46,571 92958 1,178852 21
L {5 Jul-15 12350 9900 10,100 55477 119,013 1,330,665 19
Aug-15 10300 7,00 9,250 75560 175405 1,544,000 20
Sep-15 10500 8100 9,050 66098 150,962 1445208 21
200 &Y Oct-15 11300 9050 9800 69272 158028 1648908 21
Nov-15 11775 9,625 10625 66730 144770 1,571,643 21
6750 60 Dec-15 11,500 10,2275 11,400 55352 119,304  1,300428 19
4,500 40 Jan-16 11,475 10,000 11,050 57,333 159,850 1,708818 20
Feb-16 11,175 9,925 10250 56610 140574 1,491,946 20
2250 20 Mar-16 10750 10,000 10,175 61,762 148201 1554343 21
Apr-16 10800 9,800 9,900 50072 127,500 1,319,702 21
! ' " ! May-16 9900 8675 9000 58603 146011 1342001 20

Jun-16 9350 8700 9350 62183 148752 1344282 22
Jul-16 9850 8950 9375 78841 355241 3,346,668 16
Aug-16 11,875 9,400 9900 95879 497,710 5273970 22
Sep-16 10,700 9,625 10,100 67,010 275818 2,802,929 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 10,750 9,650 9,850 51,571 167,531 1,702,923 21
Basic Industry and Chemicals Index Nov-16 9900 8050 8875 69,707 171,006 1,502,710 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 9500 8875 9,175 44,800 115,618 1,064,342 20
80% T .
Jan-17 9500 8575 9025 43912 111,066 1003395 21
60% : Feb-17 9,875 9,025 9,625 41592 120445 1,133,685 19
oA 2 Mar-17 9,625 8750 9,000 49228 131215 1205612 22
40% Apr-17 9225 8650 8825 3489 127,117 1132891 17
May-17 9,500 8600 9450 46405 136277 1,225227 20
20% L * 219% Jun-17 10250 9,025 10000 39,381 111872 1,090,751 15
Jul-17 10400 9,750 9950 47,774 162433 1643111 21
Aug-17 11075 9850 10475 47,198 160,104 1,713,181 22
Sep-17 10600 9025 10125 49376 162073 1612693 19
o = Oct-17 11,100 10,000 10,900 50556 116820 1260583 22
g Nov-17 10800 9,400 9400 46115 101,009 1,027,855 22
. Dec-17 10400 9,125 9,900 41697 102,696 1,001,753 18
Jan-18 11725 10,100 11,150 63721 144536 1577515 22
-60% T Feb-18 11,775 10,100 11,125 50769 123,175 1,343,811 19
Mar-18 11425 9,550 10,350 53664 140481 1,463,936 21
-80% - Apr-18 11025 9200 9650 52919 103791 1046206 21
Jan 15 Jan 16 Jan17 Jan 18 Jan19 May-18 9,650 8250 8400 55697 141070 1,233,040 20
/ Jun-18 8825 7,000 7,25 41034 124680 1,015971 13
Jul-18 7850 6500 7,600 47,998 115668 840,181 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jul-19 Aug-18 9575 7,600 9450 66,814 347,167 3,048,542 21
Volume (Million Sh.) 1883 2454 1,543 2024 1,388  Sep-18 9925 8500 9925 50271 110972 1004887 19
Value (Billion Rp) 23068 24455 15051 19373 17,085  Oct-18 9925 8550 9,000 62337 276065 2478090 23
Frequency (Thou. X) 747 754 538 709 547  Nov-18 12225 9000 12,025 102,181 254712 2675109 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 12,175 11,100 11500 61877 141,680 1645785 18
Price (Rupiah) Jan-19 13450 11,000 12675 82457 184,105 2,251,877 22
High 16475 11875 11,100 12225 14450  Feb-19 13200 11,925 12,650 61676 154,187 1,958,764 19
Low 7,100 8050 8575 6500 10075  Mar-19 14000 12,325 13,950 53372 134561 1,772,849 20
Close 11,400 9175 9900 11,500 12875  Apr-19 14450 12550 13,500 81207 199497 2,707,515 19
Close* 11,400 9,175 9900 11,500 12875  May-19 13250 10,075 11,550 138551 356,530 4,067,416 21
Jun-19 12400 10950 11,575 64913 171,822 1992326 15
PER (X) 1496 1204 2916 2215 7877  Jul-19 12950 11650 12875 64354 187,794 2333793 23
PER Industry (X) 410 2086 1310 1236  13.69
PBV (X) 246 191 193 2.15 239

* Adjusted price after corporate action
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e 152 I IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o . . .
= 12| Sri Rejeki Isman Tbk. |
) ]
o Closing Price* and Trading Volume |
Q_ e Sri Rejeki Isman Thk. i Closing Price Freq. Volume Value =
(=) Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (Million Rp) ©
e 500 - 4,800 Jan-15 180 149 155 26,148 1994729 315639 21
Feb-15 166 148 153 28613 2051613 319408 19
a8 L 4200 Mar-15 270 152 229 167,822 8131661 1742646 22
Apr-15 279 229 271 112951 7701622 1977162 21
Sl e May-15 350 271 339 114262 3327174 1073958 19
Jun-15 349 269 303 104878 2929507 934877 21
s — Jul-15 497 304 470 231373 8903014 3580929 19
’ Aug-15 495 283 325 244239 6980305 2660259 20
Sep-15 417 316 384 93795 2335340 844763 21
Gy 2400 Oct-15 417 366 379 50890 918404 362221 21
Nov-15 398 323 372 49201 727982 269862 21
188 1.800 Dec-15 395 350 389 78428 1176910 450,095 19
125 1,200 Jan-16 417 256 266 162832 3099188 1029980 20
Feb-16 291 232 241 135436 2901948 762344 20
63 600 Mar-16 328 241 323 123430 4191918 1213137 21
Apr-16 324 286 288 61,737 1966921 594820 21
| X ! May-16 296 250 272 60798 2110777 572625 20
jancis. ands a7 Janits. Janis Jun-16 288 254 260 58820 1942871 520227 22
/) Juk16 284 256 264 37,770 1499067 406218 16
- Aug-16 302 252 256 66852 3068648 849865 22
. Sep-16 268 208 208 60467 2528685 609492 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct16 270 204 254 165892 6078641 1455597 21
Miscellaneous Industry Index Nov-16 282 230 240 125704 3,673,716 940,595 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 246 220 230 53556 1250881 290292 20
210%
Jan-17 262 224 232 104866 2905948 701,102 21
180% Feb-17 360 232 340 104056 5980486 1728024 19
Mar-17 496 278 350 501,044 23467798 8605880 22
150% Apr-17 354 208 302 131573 4209125 1331816 17
May-17 362 282 326 283316 6651547 2173686 20
120% + oo | a7 338 296 320 100034 4592333 1462586 15
| 378 316 338 186500 6024654 2091937 21
sl Aug-17 378 322 370 211,068 9499280 3325462 22
Sep-17 370 338 348 157,743 4780075 1687428 19
Oct-17 414 344 364 204944 13047622 5043211 22
3 Nov-17 398 362 370 116979 2,687,706 1028560 22
Dec-17 396 350 380 173401 4666342 1736419 18
30% _—
S Jan-18 396 364 382 71400 2515518 950277 22
= Feb-18 390 324 336 110469 6077454 2112098 19
Mar-18 360 322 334 53903 2810071 957,489 21
-30% + Apr-18 372 330 342 51644 3305803 1158406 21
fanae e e e May-18 346 318 344 32948 901401 299841 20
/' Jun-18 364 330 34 21360 673752 233261 13
Jul-18 380 302 342 43791 1247120 436606 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 201 Aug-18 370 332 344 24319 742181 256483 21
Volume (Million Sh.) 47,178 34313 88513 47205 43,775  Sep-18 366 336 344 30391 2892142 1009719 19
Value (Billion Rp) 14532 9245 30916 16711 15195  Oct-18 378 312 362 405696 17905413 6336028 23
Frequency (Thou. X) 1303 1113 2276 1505 1156  Nov-18 374 350 360 121349 4709025 1713833 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 376 348 358 537,272 3425163 1246939 18
Price (Rupiah) Jan-19 366 322 340 398232 8336653 2891373 22
High 497 417 496 3% 372 Feb-19 358 328 352 174269 9066499 3108780 19
Low 148 204 224 302 316 Mar-19 354 336 338 26014 1072261 368406 20
Close 389 230 380 358 350 Apr-19 342 332 33 11382 204588 69,501 19
Close* 389 230 380 358 350  May-19 350 316 340 34205 1602687 539468 21
Jun-19 346 334 338 11415 283739 96,531 15
PER (X) 942 536 843 595 400  Ju-19 372 326 350 500487 23208626 8120677 23
PER Industry (X) 095 1386 478 1658 2320
PBV (X) 189 107 130 098 088

* Adjusted price after corporate action
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= 90. Data Historis Harga Saham TLKM
160 IDX LQ45 Index Members Profile
—
jE—
o . o .
= Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk.
) B .
— Closing Price* and Trading Volume | TRADING ACTIVI|E .
| e T o Telek ikast Ind ia ( ) Thk. ; Closing Price Freq. Volume Value =
ar vrc?‘g January 2015 - July 2019 (Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (Million Rp) ©
= 5,000 2,400 Jan-15 2930 2780 2830 89423 1809529 5148840 21
Feb-15 3020 2800 2935 110113 2270639 6527476 19
4375 1 2,400 Mar-15 2995 2770 2890 119901 2438708 7,127,764 22
Apr-15 2910 2595 2615 117916 2712082 7596492 21
0 a0 May-15 2895 2620 2845 108012 2139833 6010790 19
: Jun-15 2955 2800 2930 109,106 1,540,444 4,431,918 21
e G Jul-15 2950 2800 2940 102810 1522353 4386763 19
z ' Aug-15 2970 2590 2870 142706 2079634 5899128 20
Sep-15 2875 2485 2645 108224 1393722 3782598 21
2300 1200 Oct-15 2830 2600 2680 118031 1786848 4869451 21
Nov-15 2980 2660 2930 100904 1724444 4878723 21
1875 900 Dec-15 3170 2900 3105 113512 2208650 6693917 19
1.250 600 Jan-16 3385 3045 3340 134592 2367503 7,527,167 20
Feb-16 3510 3140 3250 161321 2337972 7,726475 20
625 300 Mar-16 3500 3250 3,325 158527 2,865,640 9,655758 21
Apr-16 3810 3305 3550 149352 2438118 8628631 21
J ! ' J May-16 3800 3410 3700 113943 2530721 9,247,849 20

Jun-16 4010 3710 3980 130408 3,968000 15,180,095 22
Jul-16 4500 3,950 4230 118236 1,997,166 8329961 16
Aug-16 4570 4,060 4,210 171377 2735084 11,600,508 22
Sep-16 4400 3950 4310 146869 2,597,603 10854249 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 4400 4120 4220 94353 1877248 7938634 21
Infrastructure, Utilities and Transportation Index Nov-16 4300 3640 3780 185349 3,064,343 12,205,850 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 4020 3670 3980 128029 1714631 6636241 20

75%
Jan-17 4030 3780 3870 104153 1570645 6187403 21
60% Feb-17 3980 3830 3850 99554 1864775 7,248139 19
sose | Mar17 4190 3810 4130 140069 2195885 8830526 22
5% Apr-17 4520 4010 4370 96536 1932208 8208882 17
May-17 4670 4270 4350 136167 2109583 9,260,680 20
sl Jun-17 4540 4290 4520 90159 2173809 9495629 15
o yio| UM ATH0 4500 4690 134755 1903450 8824948 21
— : Aug-17 4840 4650 4690 108618 1435783 6811052 22

Sep-17 4750 4610 4,680 95765 1,886,689 8857408 19
4.3% Oct-17 4710 4010 4,030 235688 4,707,518 20,396,900 22
Nov-17 4350 3910 4,150 185800 3,752,680 15536861 22
Dec-17 4460 4110 4440 106753 1,630,535 6,887,364 18

Jan-18 4460 3,920 3990 234943 3438810 14,159,556 22
-30% Feb-18 4080 3920 4,000 119824 1,872,198 7,507,237 19
Mar-18 4200 3,520 3,600 170488 2,998,081 11,568,636 21
+ Apr-18 3,890 3,570 3,830 141251 2042838 7621518 21

R en P bR D May-18 3880 3250 3520 202507 2933111 10483616 20

' Jun-18 3860 3510 3750 131922 2262642 8336063 13

Jul-18 4110 3550 3570 172183 2164934 8438773 22

SHARES TRADE 2015 2016 2017 2018 Fl  Aug18 3670 3270 3490 256418 3532102 12291606 21

Volume (Million Sh) 23627 30494 27,164 29770 14828  Sep-18 3670 3250 3,640 146377 2168570 7,543031 19

Value (Billion Rp) 67354 115531 116546 111848 57766  Oct-18 3910 3460 3850 166743 2301748 8460259 23

Frequency (Thou. X) 1341 1,692 1,534 2,115 1,162 Nov-18 4110 3,680 3,680 200,110 2234681 8647498 21

Days 244 246 238 240 139 Dec18 3840 3610 3750 172333 1820646 6789913 18

Price (Rupiah) Jan-19 4050 3690 3900 200621 2882893 11,097,798 22

High 3170 4570 4840 4460 4370  Feb-19 3940 3730 3860 145930 1789859 6900884 19

Low 2485 3045 3780 3250 3480  Mar-19 3970 3700 3950 143275 1796480 6834754 20

Close 3105 3980 4440 3750 4300  Apr-19 4090 3730 3790 144772 2202818 8507502 19

Close* 3105 3980 4440 3750 4300  May-19 3930 3480 3900 206659 2821878 10,551,597 21

Jun-19 4200 3840 4140 158298 1596584 6413604 15

PER (X) 2021 2073 2021 2060 1923 Ju-19 4370 4110 4300 162602 1737617 7369407 23
PER Industry (X) 949 816 1602 2001 2380
PBY (X) 335 423 399 350 393

* Adjusted price after corporate action
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— 91. Data Historis Harga Saham TPIA
= 164 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o . .
— Chandra Asri Petrochemical Tbk.
o Closing Price* and Trading Volume |
| e T Clesiog Chandra Asri Petrochemical Tbk. ki . Closing Price Freq. Volume - Value =
P Price* January 2015 - July 2019 (Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh) (MillionRp) ©
- 6,800 240 Jan-15 3,100 3,000 3,000 35 668 2011 14
Feb-15 3035 2925 3,030 20 21 631 10
5950 | L 510 Mar-15 3,000 2900 3,000 19 308 913 8
Apr-15 3,150 2950 3,150 46 597 1,806 11
=100 150 May-15 4050 3,000 3510 130 842 2837 16
Jun-15 3500 3350 3,350 39 258 87 8
Jul-15 3500 3250 3,500 8 8 27 s
4230 13 Aug-15 3500 3000 3490 58 267 856 10
Sep-15 3700 3,165 3,625 35 2 7 8
2400 gk Oct-15 3700 3425 3425 36 149 537 14
Nov-15 3400 3350 3400 16 8 % 6
2,550 90 Dec-15 3445 3,445 3445 1 02 07 1
1,700 60 Jan-16 3500 3400 3,500 15 1 39 5
Feb-16 3650 3450 3500 22 14 50 7
850 30 Mar-16 3600 3400 3,550 77 530 1854 9
Apr-16 4700 3500 4,700 30 33 138 6
) 4 ; May-16 5000 4500 4,500 40 24 14 1
Jan-15  Jan-16  Jan-17  Jan-18  Jan-19 Jup-16 5400 4,420 4,600 28 20 A
) due 6200 4,600 6,00 175 160 904 12
Aug-16 10950 5925 10900 4,048 9,733 89,790 21
. Sep-16 13925 10675 13800 11,081 31742 409,001 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 18525 13,800 17,850 19,164 37008 599413 21
Basic Industry and Chemicals Index Nov-16 20,075 17,675 19975 27434 38,178 731,310 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 20675 19900 20650 20239 31985 648343 20
1,050%
965.4% | Jan-17 22175 20600 22175 25049 41136 877,554 21
200% Feb-17 23800 22175 23575 19058 40821 948946 19
Mar-17 24025 23425 23975 24005 104099 2448316 22
750% Apr-17 28000 23950 26525 15491 54602 1430783 17
May-17 28975 25550 26400 22,104 235105 3449459 20
0% - Jun-17 26425 23775 26075 16058 44666 1,117,205 15
Jul-17 27225 26025 27100 17,345 55440 1471963 21
Sl Aug-17 27225 20975 21,150 23518 244458 4765179 22
Sep-17 24,100 20,700 23825 19,832 50836 1,126309 19
Oct-17 28400 23200 28400 19,347 68014 1256870 22
~00% Nov-17 29250 5450 5475 29,572 99931 1238522 22
Dec-17 6000 5325 6000 27,284 198518 1,117,381 18
150%
; Jan-18 6575 5325 6525 36497 201,131 1183987 22
= Feb-18 6675 5675 6150 26378 102510 635608 19
Mar-18 6275 5500 6225 26831 114486 674534 21
-150% t Apr-18 6425 5975 6050 22743 93886 581901 21
auie e d3r hre e May-18 6425 5550 5850 21,680 106864 644087 20
Jun-18 5875 5075 5600 14,001 50042 273124 13
Jul-18 5600 4820 5000 16,162 57900 299682 22
SHARES TRADED IS CIETEE]  Aug18 5500 4880 5500 17,931 51441 262580 21
Volume (Million Sh.) 3 149 1238 1,023 584 Sep-18 5375 4690 4920 19,952 76969 381,063 19
Value (Billion Rp) 11 2481 21248 5769 3107  Oct-18 4920 4300 4810 11,245 53714 247578 23
Frequency (Thou. X) 04 82 259 238 143 Nov-18 5375 4540 5325 13765 71230 348805 21
Days 11 162 238 240 139 Dec-18 5925 5125 5925 10941 43111 235875 18
Price (Rupiah) Jan-19 6050 5375 5875 17,114 59071 334173 22
High 4050 20675 29250 6675 6300  Feb-19 5925 5350 5700 13,709 34211 191,507 19
Low 2900 3400 5325 4300 4680  Mar-19 6025 5475 5650 13,639 44419 252000 20
Close 3445 20650 6000 5925 6275  Apr-19 5800 4900 5100 18352 81746 428080 19
Close* 676 4054 6000 5925 6275  May-19 5600 4720 5100 20792 75322 384380 21
Jun-19 5050 4680 4970 21468 82965 406355 15
PER (X) 3117 1684 2489 3985 11376  Jul-19 6300 4690 6275 37560 205913 1110515 23
PER Industry (X) 410 2086 1310 1236 1369
PBV (X) 093 493545 475 395 439

* Adjusted price after corporate action
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= 92. Data Historis Harga Saham UNTR
>__‘ 168 | IDX LQ45 Index Members Profile
jE—
o o
P United Tractors Tbk.
)
o Closing Price* and Trading Volume RADING ACTIVHES .
[ e T United Tractors Thk. Closing Price Freq. Volume Value >
Closing Volume T e o a
(=) Price® January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp)
- 42,000 - — 400 Jan-15 18275 16850 17,900 52,951 63591 1113496 21
Feb-15 21,025 17,525 20,750 50,302 82,703 1,569,832 19
36750 | 350 Mar-15 22350 20,300 21,800 71,498 93856 2010940 22
Apr-15 23400 20475 21400 53,700 82,243 1,859,237 21
Sl L May-15 24000 20300 20300 62249 66,582 1,499,440 19
' Jun-15 22325 18875 20375 62456 63471 1313939 21
o - Jul-15 20600 17,850 20,200 57,869 46188 878654 19
: Aug-15 20,750 16050 19,125 65,365 50710 942,170 20
Sep-15 20,700 15225 17475 71,271 55235 995809 21
21,000 200 Oct-15 21200 16825 18,100 82824 94272 1782476 21
Nov-15 19250 16,050 16300 96,641 93992 1,659,051 21
15750 150 Dec-15 17,025 13,925 16950 80,623 86,646 1,348310 19
10,500 100 Jan-16 17450 15625 17,400 72,205 79869 1,311,502 20
Feb-16 17475 14475 15525 66,700 66,192 1058219 20
5250 50 Mar-16 15725 14,825 15300 76498 104,001 1593464 21
Apr-16 17,100 14,600 15000 58588 101,144 1,587,539 21
| ! ! | May-16 15050 12,550 14,200 63,119 86177 1182212 20

Jun-16 15200 13,375 14,800 60,247 95,185 1,377,860 22
Jul-16 16,350 14,600 15750 59,316 123,776 1,942,498 16
Aug-16 18950 15900 18,750 69,945 163,358 2,861,361 22
9 Sep-16 19,250 16,525 17,700 62,436 155,946 2798517 21
Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 21675 17,850 21,625 70,847 196,529 3,897,306 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Trade, Sevices and Investment Index Nov-16 23,975 20,500 21,000 104,418 151,553 3,344,550 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 23950 19200 21250 82313 110733 2393569 20
150%
Jan-17 22975 20575 21850 54239 75436 1,652241 21
125% Feb-17 25525 22075 24650 51491 95386 2256137 19

Mar-17 28,200 23,750 26,500 85633 125481 3,290,455 22
Apr-17 29450 26,150 26,900 65,561 83,780 2,336,730 17
May-17 27,775 22,875 27,775 104,942 154,671 3,861,092 20
Jun-17 27,700 25975 27,450 60,503 67,567 1,815994 15

100%

75%
Jul-17 30200 26175 30100 66277 77,837 2,207,645 21

ol Aug-17 31,000 28500 30300 64765 67,549 2014786 22
441% | Sep-17 32400 29500 32000 59792 56945 1763888 19

Oct-17 35800 31800 34675 96112 103008 3474253 22

oX 219% | Nov-17 37250 30775 33500 126795 120133 3998732 22
Dec-17 35400 31700 35400 74123 71798 2342021 18

-72%
Jan-18 40,500 32,800 38900 97,895 90952 3393319 22
Feb-18 39,700 34,850 35600 84,784 9990 3473470 19
Mar-18 37,000 31,050 32,000 115430 134212 4514150 21

-50% - Apr-18 38200 31850 34100 92237 109,111 3788446 21

Teode el Jandr chnds | aras May-18 38200 31650 35050 111936 111224 3875816 20

/ Jun-18 36500 31000 31600 70929 63037 2127,716 13

Jul-18 36075 31,150 35250 95281 82027 2748140 22

SHARES TRADED I CIETEE]  Aug-18 37450 32650 34400 91460 105155 3688072 21

Volume (Million Sh) 879 1434 1,100 1264 804  Sep-18 34500 31,050 33000 92471 89682 2904498 19

Value (Billion Rp) 16973 25349 31,014 42411 21412 Oct-18 34000 31000 33500 93201 89936 2903951 23

Frequency (Thou. X) 808 847 910 1223 822  Nov-18 35525 27,350 27500 145727 165968 5245521 21

Days 244 246 238 240 139 Dec18 30275 27,000 27350 131863 129790 3,747,726 18

Price (Rupiah) Jan-19 29,525 25525 25725 200144 200334 5382002 22

High 24000 23975 37250 40500 29525  Feb-19 28000 24250 26500 144532 153332 4027635 19

Low 13925 12550 20575 27000 24000  Mar-19 28000 25750 27,050 109890 106647 2865064 20

Close 16950 21250 35400 27,350 24925  Apr-19 27800 25400 27,175 102512 91276 2431488 19

Close* 16950 21250 35400 27350 24925  May-19 27,300 24000 25350 106017 92460 2347722 21

Jun-19 28225 25000 28200 71637 71278 1933142 15

PER (X) 1641 1585 1784 917 834  Ju-19 28900 24875 24925 87586 89,140 2424477 23
PER Industry (X) 1453 1907 1744 1313 1396
PBV (X) 161 197 278 1.87 1.60

* Adjusted price after corporate action
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= 93. Data Historis Harga Saham UNVR
172 ‘ IDX LQ45 Index Members Profile
—
jE—
o . o
= \\"/: 8l Unilever Indonesia Tbk.
“ :
o Closing Price* and Trading Volume TRADING AC“VHES =
| e T Unilever Indonesia Thbk. Closing Price Freq. Volume Value >
Closing Volume —_——— o 2
P Price® January 2015 - July 2019 (Mil. Sh) Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp)
- 56,000 16.0 Jan-15 362275 32,100 35825 35934 40,100 1,368,300 21
—
Feb-15 37,000 34,850 36,000 40,106 34539 1,238699 19
49,000 | 140 Mar-15 40,500 35750 39,650 50,052 51,654 1975029 22
Apr-15 44,500 37,675 42,600 63276 53,485 2155514 21
42,000 120 May-15 46,000 42,150 43300 46,562 41,628 1,831,169 19
) Jun-15 43,700 39,300 39500 64,240 45770 1,889,850 21
0 - Jul-15 41,375 38100 40,000 48,134 32657 1306892 19
5 : Aug-15 40400 33,000 39,725 58033 51,971  1,908691 20
Sep-15 40,250 35350 38,000 54,837 34163 1,307,719 21
28000 Gl Oct-15 40,000 37,000 37,000 65,118 39538 1523171 21
Nov-15 38500 34,500 36,750 50,036 39978 1471337 21
21,000 60 Dec-15 37,825 34,150 37,000 47,897 39437  1,426482 19
14,000 40 Jan-16 37,500 35300 36700 61,635 48570 1,758,009 20
Feb-16 46,175 36,050 44,525 61,609 60,547 2,467,245 20
7,000 20 Mar-16 47,800 41,975 42,925 83,827 71,335 3117613 21
Apr-16 47,300 42,025 42575 61,443 42,830 1,895250 21
{ ! ! May-16 45,150 42,350 43,100 47,603 28908 1,256,175 20

Jun-16 45600 42,800 45075 49,805 44188 1,922,485 22
Jul-16 47,800 43,625 45050 54,039 41,226 1,845,188 16

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Aug-16 46950 44,600 45650 65450 53712 2441888 22
. Sep-16 46000 44000 44550 54577 59751 2679123 21
Closing Price®, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 45325 44,100 44475 50305 50110 2231411 21
Consumer Goods Industry Index Nov-16 44550 39,600 40,525 61,215 52,053 2,163,382 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 42425 37,825 38800 60970 57838 2329836 20
90%
Jan-17 42000 38800 41200 51627 44325 1784042 21
75% Feb-17 42900 41700 42175 38576 29829 1253205 19
Mar-17 44200 41825 43325 46728 45851 1967676 22
60% Apr-17 45800 43,400 44500 32501 35530 1,597,678 17
May-17 50025 44,800 46175 63703 58636 2743131 20
AL Jun-17 49500 46250 48800 30957 20965 1002417 15
Jul-17 49550 46525 48950 57378 38597 1859619 21
S0 - 341% | Aug-17 51000 46925 50,550 52819 43276 2112420 22
$ g | SN 570 48975 4897 46530 35754 1803875 19
2 Oct-17 51,175 48550 49600 48150 50967 2527,829 22
125 Nov-17 51000 48925 49300 46423 55539 2749087 22
68% Dec-17 55975 49,075 55900 45486 46148 2411815 18
Jan-18 58,100 52500 54400 65442 54090 2954508 22
Feb-18 55550 53500 53900 51750 51007 2775512 19
Mar-18 54500 48975 49525 52907 48144 2462336 21
' Apr-18 52500 44550 46350 62781 46408 2288264 21
e e e May-18 49625 44900 45600 79338 58505 2,747,809 20
Jun-18 46900 43875 46100 60978 36985 1670317 13
Jul-18 47,625 42,650 43250 65,101 35043 1,581,593 22
SHARES TRADED IO TETEE]  Aug-18 45225 40400 43850 84941 48753 2106874 21
Volume (Million Sh.) 505 611 505 603 338 Sep-18 47225 41,000 47025 74966 53500 2436485 19
Value (Billion Rp) 19403 26108 23813 28343 15673  Oct-18 47200 42200 43225 85196 48344 2134312 23
Frequency (Thou. X) 624 712 561 885 551  Nov-18 43575 38900 42250 130,070 78708 3262378 21
Days 244 246 238 240 139 Dec-18 46800 42675 45400 71702 43273 1922612 18
Price (Rupiah) Jan-19 50,000 45425 50000 93054 58096 2812050 22
High 46000 47,800 55975 58100 50525  Feb-19 50,125 47,925 48675 57,181 37084 1829831 19
Low 32100 35300 38800 38900 41525  Mar-19 49950 48000 49225 62249 31,601 1551507 20
Close 37,000 38800 55900 45400 43600  Apr-19 50525 43775 45500 87,193 46089 2185466 19
Close* 37,000 38800 55900 45400 43600  May-19 45925 41525 44500 115724 69,648 3014960 21
Jun-19 46125 43,950 45000 56657 39819 1,790,167 15
PER (X) 4824 4632 6089 3803 4499  Ju-19 45800 42600 43600 79433 56070 2488632 23
PER Industry (X) 1771 2377 1848 1770 1880
PBV (X) 5848 4667 8244 3862 6555

* Adjusted price after corporate action
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= 94. Data Historis Harga Saham WIKA
176 IDX LQ45 Index Members Profile
—
jE—
O L] k
= V| .\ Wijaya Karya (Persero) Tbk.
)
\
o Closing Price* and Trading Volume {IREDIHE ACTIVIFS "
Q— Giosrg Wijaya Karya (Persero) Tbk. ok - Closing Price Freq. Volume o Value §,
(=) Price* January 2015 - July 2019 Mill Sh) Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp)
- 3,600 — 160 Jan-15 3795 3455 3745 52642 422511 1,535100 21
Feb-15 3895 3460 3660 55188 417,389 1,520,634 19
3150 | 140 Mar-15 3670 3320 3495 50820 304513 1,059,529 22
Apr-15 3620 2930 2985 44846 296524 1000500 21
el 120 May-15 3390 2835 3140 48134 364505 1,126932 19
i Jun-15 3190 2480 2505 44211 244883 673596 21
- - Jul-15 3190 2515 2655 48347 321152 931,043 19
" Aug-15 2835 2370 2765 53430 374592 989582 20
Sep-15 2920 2485 2590 41560 208513 576663 21
4500 %0, Oct-15 3150 2580 2940 49738 296308 879972 21
Nov-15 2950 2690 2815 38394 169,330 481458 21
1350 60 Dec-15 2880 2,535 2640 29813 235174 634206 19
900 40 Jan-16 2910 2605 2800 35647 287391 807,865 20
Feb-16 2,820 2580 2605 44554 326810 877,033 20
250 20 Mar-16 2730 2425 2610 67,712 465055 1,199,333 21
Apr-16 2,765 2520 2650 37,202 215531 575267 21
! I ! May-16 2,660 2200 2400 31090 180766 446863 20

Jun-16 3000 2400 2960 46,124 456,973 1,281,418 22
Jul-16 3070 2830 2980 27,396 213,347 623,073 16
Aug-16 3390 2970 3240 38491 304,019 976,475 22
Sep-16 3310 2490 2,800 54,204 710717 2,002,057 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and | Oct-16 2980 2550 2570 27399 168,746 467,978 21
Property, Real Estate and Bulding Construction Index Nov-16 2860 2310 2430 49,703 516,874 1,284,395 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 2620 2270 2360 38278 398293 981027 20

45%
Jan-17 2,590 2340 2570 39,608 460,644 1,146,818 21
30% Feb-17 2590 2450 2500 29,940 391,553 982,876 19
® 219% Mar-17 2550 2380 2410 32518 315531 778311 22
15% Apr-17 2430 2180 2370 42,095 339,707 787,387 17

May-17 2420 2180 2290 39167 336456 771,209 20
Jun-17 2290 2190 2210 26060 209842 468245 15
~6.4% Jul-17 2280 1965 2080 48826 353369 739,213 21
Aug-17 2110 1980 1985 41072 313576 634128 22
Sep-17 1990 1,760 1,790 42067 278282 523254 19
Oct-17 2070 1725 1970 69212 627,700 1,188,726 22
31.2% Nov-17 2,060 1,800 1,805 39757 339,280 666,255 22
Dec-17 1810 1490 1,550 64957 565840 902,034 18

30% +

Jan-18 2,190 1510 2080 113,182 1,357,633 2,572,044 22
-60% Feb-18 2110 1,855 1,925 70,911 649,658 1,278,077 19
Mar-18 1950 1,600 1,680 44,052 299,912 537,242 21
t Apr-18 1785 1,540 1,585 35455 274,240 471,201 21

S8 e e St et May-18 1715 1215 1670 61736 666605 989,187 20
: / Jun-18 1690 1310 1325 18801 140560 213406 13
Jul18 1585 1210 1550 40871 316623 449258 22
SHARES TRADED OO GCIRTEE]  Aug-ls 1735 1510 1550 38994 325989 530312 21
Volume (Million Sh) 3655 4245 4532 6012 3,765  Sep-18 1595 1350 1365 23666 157,981 225061 19
Value (Billion Rp) 11409 11523 9588 9814 7,892  Oct-18 1490 1095 1,100 47081 429477 542128 23
Frequency (Thou. X) 557 498 515 643 461  Nov-18 1525 1,100 1505 85665 844262 1103398 21
Days 244 246 238 240 139 Dec18 1750 1490 1655 62451 548682 902503 18
Price (Rupiah) Jan-19 1975 1650 1895 84496 692649 1,287,640 22
High 3805 3390 2590 2190 2500  Feb-19 1915 1635 1785 S8715 426133 757,949 19
Low 2370 2200 1490 1095 1635  Mar-19 2200 1790 2160 62239 604860 1201982 20
Close 2640 2360 1550 1655 2340  Apr-19 2490 2120 2420 78932 747,713 1722921 19
Close* 2445 2360 1550 1655 2340  May-19 2430 1775 2270 78426 614652 127,683 21
Jun19 2460 2290 2430 40500 320952 764202 15
PER (X) 2597 2092 1157 858 1178 Ju-19 2500 2250 2340 57205 357565 859991 23
PER Industry (X) 1336 2489 1452 2325 1885
PBV (X) 299 37 095 0.96 118

* Adjusted price after corporate action

DATA SERVICES | INDONESIA STOCK EXCHANGE
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95. Data Historis Harga Saham WSBP

PT Waskita Beton Precast Thk (WSBP.JK) - m
Prica Cur n IDR ; ;

.ub.ac.id

o watchlist
Jakarta - Iskarts Dels,

}43.00 -8.00 (-5.309

il 21 31 3PM WIB

—
T
o
)
)
=
=
s

Summary Conversations  Statistics  HistorlcalData  Profile  Financlals  Analysls  Options  Holders
Currency in DA ok, Download Data
Date Open High Low C ume
Jun24, 2019 406.00 412.00 392.00 400.00 400.00 161,002,100
yahoo/finance
Jun 17, 2019 400.00 416.00 382.00 406.00 ADE.00 184,414,400 Pt
up.
Jun 10, 2019 402.00 406.00 394.00 39800 398.00 105,673,300 It's your money. Trade
Jun 03, 2019 398.00 398.00 398.00 39800 398.00 -
May 27,2019 378.00 402.00 376.00 398,00 398,00 188,481,600
People Also Watch
May 20,2019 362.00 388.00 354.00 382.00 382.00 177,596,800 Syenbol Lt Price Cog Kl
May 13,2019 400.00 400.00 36200 366.00 366.00 231.177.300 WSKTJK 575.00 30.00 4.96%
w
May 06, 2019 410.00 428.00 390.00 402.00 402.00 504,729,600 WTON... 22800 10.00 420%
Wiya Karya Beton Tk,
Apr 29, 2019 438.00 444.00 418.00 42800 426,00 400,027,100
PTPPIK 645.00 40.00 5.84%
PP (Perserc) Tok.
Apr 22,2019 442.00 452.00 426.00 434.00 43400 589,968,500
WIKALIK 945.00 65.00 6.44%
Apr 15,2019 426.00 452.00 426.00 442.00 442.00 762,280,900 Wi Koy (P Thic
SRILJK 157.00 3.00 1.88%
Apr 08, 2019 408.00 424.00 400.00 42000 420,00 410.088.100 i Anjekd lzman Thk,
Apr 01,2019 406.00 418.00 400.00 408.00 408.00 363,407,200
Mar 25, 2019 390.00 406.00 386.00 400.00 400.00 344,717,500
Mar 18, 2019 380.00 406.00 380.00 398,00 398,00 435,991,600
Mar 11, 2019 380.00 392.00 378.00 384.00 384.00 229,814,800
Mar 04, 2019 388.00 390.00 378.00 380,00 380.00 194,398,700
Feb 25, 2019 382.00 404.00 376.00 386,00 386,00 442,729,500
Feb 18, 2019 372.00 390.00 37200 380,00 380.00 263,749,400
Feb 11, 2019 410.00 414.00 368.00 36800 368.00 420,227,500
Feb 04, 2019 388.00 42000 386.00 410.00 41000 734.639.400
Advertise With Us
Jan 28, 2019 404.00 404.00 384.00 386,00 366,00 408,086,500
Jan 21,2019 394.00 406.00 386.00 400.00 400.00 389,017,800
1an 14,2018 386.00 412.00 382.00 394.00 394.00 681,709,900
¥ it
Jan 07,2019 396.00 404.00 384.00 386.00 386.00 423.484.700
Dec 31, 2018 376.00 400.00 376.00 390.00 39000 317,916,100
Dec 24, 2018 396.00 396.00 376.00 376.00 376.00 144,922 400
Dec 17, 2018 368.00 398.00 354.00 396.00 396.00 715,519,700
Dex 10, 2018 356.00 370,00 342,00 366.00 366.00 384,509,700
Dex 03, 2018 354.00 366.00 344.00 356.00 356.00 389,350,200
Nov 26, 2018 334.00 358.00 332.00 350,00 35000 392,715,000
Nov 19, 2018 330.00 342.00 326.00 334.00 334.00 177,845,400
Now 12,2018 332.00 336.00 306.00 326.00 326.00 228,575,700
Now 05, 2018 31800 346.00 316.00 33200 33200 300,251,800
Oct 29, 2018 332.00 336.00 314.00 31800 318.00 236,031,300
Oct 22, 2018 348.00 352.00 328.00 332.00 332.00 151,605,300
Oct 15, 2018 348.00 352.00 33200 34800 348,00 158,911,400
Oct 08, 2018 350.00 158.00 342,00 34800 348.00 139,172,900
Oct 01, 2018 360.00 374.00 348,00 350.00 35000 274,079,000
Sep 24, 2018 356.00 362.00 35200 35800 35800 109.669.400
Sep 17, 2018 360.00 366.00 352.00 35800 35800 180,795,100
Sep 10, 2018 362.00 364.00 356.00 35800 358.00 129,985,800
Sep 03, 2018 392.00 396.00 356.00 362.00 362.00 192,042,700

*Close price adjusted for spits close price adjusted for bath dividends and spiits




223

L
-2 5 3
= 96. Data Historis Harga Saham WSKT
180 ‘ IDX LQ45 Index Members Profile
—
T
o 0
— Y QI Waskita Karya (Persero) Tbk.
) -
o Closing Price* and Trading Volume TRADING AC“VHES =
- T e Waskita Karya (Persero) Thk. s Closing Price Freq. Volume Value =
P Price* January 2015 - July 2019 (Mill. Sh) Month High Low Close (X) (Thou.Sh.) (MillionRp) ©
- 3,200 480 Jan-15 1740 1355 1,715 70,104 1483277 2224845 21
—
Feb-15 1890 1680 1815 66468 1,082,352 1936847 19
2,800 L 420 Mar-15 1825 1,630 1,780 59602 922,085 1598474 22
Apr-15 1815 1550 1,720 32,693 492,663 852,730 18
2,400 360 May-15 1815 1,505 1,700 28488 323,352 555,369 19
' Jun-15 1745 1490 1,520 32477 446,526 722,925 21
o o Jul-15 1900 1515 1,770 52634 847,192 1,460,006 19
* Aug-15 1845 1,505 1605 38175 524,748 874353 20
Sep-15 1675 1,525 1,550 32,563 419,021 676,229 21
;500 20 Oct-15 1770 1565 1,630 52743 914328 1523625 21
Nov-15 1760 1,605 1,605 46419 639,780 1085373 21
1200 180 Dec-15 169 1,605 1670 30077 407,446 673,388 19
800 120 Jan-16 1775 1615 1,735 56,094 850,420 1,459,308 20
Feb-16 2000 1725 1930 63,550 848534 1,598,813 20
400 60 Mar-16 2,045 1,880 2,005 46,588 561,814 1,103,782 21
Apr-16 2395 1995 2,345 68067 827418 1,820,681 21
{ . ! May-16 2660 2330 2510 91,521 1200692 3011293 20

Jun-16 2,580 2360 2550 97,531 1,240,574 3,067,552 22
Jul-16 2860 2490 2770 68115 871,744 2,372,370 16
Aug-16 2860 2670 2,790 74,767 798,702 2,225,348 22
Sep-16 2800 2380 2620 66,683 789,305 2,080,226 21

Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and Oct-16 2,740 2,560 2620 43,795 433743 1,140,016 21
Property, Real Estate and Bulding Construction Index Nov-16 2620 2120 2550 60,633 643,888 1,533,663 22
January 2015 - July 2019 Dec-16 2650 2290 2550 35516 363350 912572 20
120%
Jan-17 2,680 2500 2,560 31,508 318,343 826,513 21
100% Feb-17 2650 2430 2480 33,660 350,423 890,325 19
Mar-17 2500 2320 2370 48847 446818 1,071,230 22
80% Apr-17 2440 2230 2390 33377 274,924 648930 17
May-17 2450 2,210 2,380 45,580 356,209 836,541 20
60% +— Jun-17 2380 2210 2320 27,392 185,512 429405 15
Jul-17 2400 2,180 2390 42,796 366,798 831,192 21
40% + 43.6% Aug-17 2390 2210 2220 33,961 272,412 625487 22
Sep-17 2230 1775 1,775 82,087 717240 1,372,304 19
Oct-17 2250 1,780 2,120 88294 863,725 1,756,266 22
20% * 219%
Nov-17 2250 2,060 2,110 42,140 369,336 800,700 22
Dec-17 2270 1,860 2210 48580 464,050 998974 18
St Jan-18 2,870 2,130 2830 70,710 731,714 1888451 22
-20% Feb-18 3,150 2,640 2910 78236 780,564 2,262,700 19
Mar-18 3000 2430 2470 68240 633,621 1710234 21
-40% t Apr-18 2660 2,740 2210 66,493 739792 1818022 21
g el e May-18 2380 1875 2320 85885 990296 2090637 20
Jun-18 2450 1915 1,925 39,849 371,030 822,085 13
Jul-18 2170 1,770 2,120 101,320 969,224 1,900,990 22
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jul-19 Aug-18 2210 1,830 1,895 91,960 846,340 1,719,755 21
Volume (Million Sh.) 8,503 9,430 4986 10,883 6,535 Sep-18 1915 1,680 1,700 72,052 507,593 888,517 19
Value (Billion Rp) 14184 22,326 11,088 22283 12,798 Oct-18 1825 1415 1440 90,026 761291 1,243,146 23
Frequency (Thou. X) 542 773 558 1,056 592 Nov-18 1705 1415 1560 150,029 1,770,045 2778866 21
Days 241 246 238 240 139 Dec-18 1890 1605 1680 140927 1,781,330 3,160,012 18
Price (Rupiah) Jan-19 2,140 1,685 1,975 152,682 1752325 3442342 22
High 1,900 2,860 2,680 3,150 2,230 Feb-19 2050 1,745 1875 109052 1,270,048 2392655 19
Low 1,355 1,615 1,775 1415 1,650 Mar-19 2,020 1,845 1,985 63,660 723393 1398218 20
Close 1,670 2,550 2,210 1,680 2,050 Apr-19 2230 1925 2120 82376 1,104429 2,299,105 19
Close* 1,670 2,550 2,210 1,680 2,050 May-19 2110 1,650 1,810 75,509 678,749 1236924 21
Jun-19 2,050 1,835 2010 44843 395,197 772,295 15
PER (X) 21.63 20.20 773 575 1394 Jul-19 2,180 1910 2,050 63,497 611,350 1,256,437 23
PER Industry (X) 1336 24.89 14.52 2325 18.85
PBV (X) 234 214 132 0.84 0.96

* Adjusted price after corporate action

DATA SERVICES | INDONESIA STOCK EXCHANGE
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= 97. Data Historis Harga Saham Indeks LQ45
— - )
— e e thescynme. (B 00 oo ) =
(= e -
e 667.63 -15.22 (-2.23%)
“ At close: 3:14PM WIB
Q Summary Chart Conversations HistoricalData Options  Components
o T E—
a
R

Time Period: Sep 01,2018 - Jun30,2018 v Show: Historical Prices Frequency: Weekly v m

oL, Download Data

ome open High Low Closer Ad Closer velume
Jun 24,2018 1,003.05 101689 99655 1,013.9¢ 101386 6,164,084,300
1un 17,2018 993.05 101455 930.29 1,005.07 1,005.07 6,197,881,800 ydln:ﬂwnnce
Jun 10, 2019 1,000.35 101124 °87.75 991.02 391.02 5,613,894,200 It's your money. Trade -
Jun 03,2019 - - - - - -
May 27,2019 s48.21 se288 544.86 sazs8 s82.88 6,060,429,800
May 20,2019 899.40 85491 838.02 549.35 949.35 5,598,817,000
May 13,2013 576.85 57881 500.17 500.17 500.17 5917,153,200
May 06, 2019 981.05 89417 96197 57295 572.99 4,553,129,200
Apr 29, 2019 1,007.33 102148 987.95 297.34 997.34 895,380,700
Apr 22, 2019 1,031.00 103217 99488 1,010.67 101067 5,544,035,600
Apr 15, 2019 101372 105965 100867 1,030.12 103012 470,531,400
Apr 08, 2019 1,022.74 102554 1,00410 1,008.47 1,008.47 5,133,924,400
Apr 01, 2019 1,023.13 1,027.94 1,014.72 1,021.27 1,021.27 4,114,998,600 Adveriise
Mar 25,2018 101332 102064 100120 1,019.04 1015.08 5.263,822,400
Mar 18,2019 1,019.81 102764 101613 1,025.93 102583 4,778,026,400
Mar 11,2018 1,003.72 1,02063 98934 101481 101481 4,608,602,500 v oFt
Mar 04,2019 1,017.84 101784 99498 9408 994.98 2,662,328,100
Feb 25, 2019 1,020.04 102452 1,006.10 101817 101817 973,320,500
Feb 18, 2019 1,017.81 102444 101144 1,015.47 101547 1,195,763,000
Feb 11,2019 1,020.76 1,02076 991.00 594.97 994.97 1,692,210,900
Feb 04, 2019 104221 104452 102317 1,027.89 1027.89 2,604,142,200
1an 28,2018 1019.14 104852 101552 1,041.68 104168 1,411,211,500
1an 21,2019 1,029.06 1,031.06 102246 1,025.79 102579 1,573,302,800
Jan 14,2019 1,007.59 1,03094 1,007.59 1,030.69 1,030.69 1,241,014,900
Jan 07,2018 1,002.78 101511 996.77 101332 101332 1,389,408,400
Dec 31,2018 58435 100164 98435 100164 100164 1,518,891,000
Dec 24,2018 588.00 593.46 93273 88273 98273 1,051,813,400
Dec 17,2018 57116 59063 570.74 989.18 1,510,500,600
Dec 10,2018 57499 58560 969.30 586.65 586,65 1,566,485,600
Dec 03,2018 08191 287.96 97282 87758 97759 3,955,867,900
Nov 26,2018 96295 s79.04 954.17 566.46 966.46 3,469,691,900
Nov 19,2018 963.14 563.66 94533 559.83 959.83 2,117,595,000
Nov 12,2018 507.63 56510 507.63 559.16 55.16 1,570,540,700
Nev 05,2018 24471 85536 928.40 83101 93101 1,769,025,800
Oct 29, 2018 51087 54159 500.86 54158 54159 7:372,010,000
{ Oct 22, 2018 917.46 52295 87105 s09.87 909.87 8,779,820,000
>- Oct 15,2018 510.31 52866 89855 51644 516.44 6,168,041,900
< Oet 08, 2018 897.15 s1834 83196 20278 902.79 8,610,167,600
i (0 Oct 01,2018 539.77 550,08 85427 897.95 897.95 12,826,915,400
pr— Sep 24, 2018 94363 s47.41 92142 346,15 946.15 6,796,255,200
3 Sep 17,2018 53118 54695 50464 s43.42 543.42 5:370,715,800
Sep 10,2018 92270 836,87 909.30 836.87 936.87 141,154,000
é Sep 03, 2018 55361 55361 830,17 526.70 526.70 6.419,882,600
*Clase price adjusted for spiits.  *idusted close price adjusted for both dividends and splts.
= a
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98. Artikel 5 Hari Jelang Pemilu, IHSG Akhir Pekan Terkoreksi Tipis 0,07%
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5 Hari Jelang Pemiilu, IHSG Akhir
Pekan Terkoreksi Tipis 0,07%

IHSG bergersk rel i harya 0.07%
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99. Artikel BEI Sebut IHSG Menguat Karena Investor Percaya Pemilu Aman

Home Naslonal Intemasional Ekonoml Olahraga Teknologl Hiburan GayaHidup |- CNNTV LANNA Y Q O

.ub

Han oieh Google (1)

repository

HKTDC Spring Virtual
Expo

Avoid face-to-face contact & stay virus-

free by sourcing on our all-in-one online

platform

Makan Tetap Enak,
Perut Tetap Kecil
BEI Sebut IHSG Menguat karena Investor Percaya - e
Pemilu Aman g P

Home > Ekonoml > Berita Bla:

Remuk Redam Pengusaha hingga Pekerja
yang "Terlindas' Corona

Ekonomi

Menkeu Era SBY Nilal
Penghematan APBN Masih
Bisa Dipertajam

BE menla Ekonomi
yang kondusit. (C

Corona dan Harga

Jakarta, CNN Indonesla - Bursa Efek Indonesla (&/) menlial Indeks harga saham
Komoditas Tekan Laju IHSG

gabungan (HSG) yang bergerak nalk merupakan salah satu bentuk kepercayaan

Investor terhadap pelaksanaan pemillhan umum (Pemiiu) 2019 yang kondusalf :‘f“i’:‘
“Kalau kita ihat (Pemilu), berjalan damal, tenang. pencoblosan Juga oke. Jad! Itu
tercermin dalam market di sinl, market (pasar) cukup confident (percaya dirl).” ujar Harga Minyak Mentah
Direktur Utama BEI Inamo Djajad] sepert! dikutlp Antara, Kamis (18/4). | Masin Anfiok, Tapl Tidak
If you Minus
Menurut dla, pelaksanaan pesta demokrasl yang berjalan kondusif dapat Ekonomi
membawa Indeks saham menulu tren positif secara Jangka pendek maupun need to e’
panjang.
work from
home,
try Flock
for free

“Kellhatannya, investor sudah buy in terhadap kemarin (Pemilu).” tutur inamo.

Uhat juga:Euforia Kemenangan Sementara Jokowl-Ma'ruf Hijaukan IHSG q

Hal senada dikatakan CEO PT Arah Investas! Mandirl Hendra Martono Liem yang
mengatakan sejumlah pelaku pasar saham mulal mengambll posis! befl seiring
pelaksanaan Pemilu yang aman

“Tidak ada kecemasan dl dirl Investor atau suatu gerakan yang kurang bagus.
Pemerintah menjaga keamanan tetap kondus!f~ ungkap He

Kepercayaan di pasar saham, sambung dla. Juga terllhat darl Investor asing yang
mencatatkan pembefian berelh sebesar Rp1.4 trilun pada Kamie (18/4) kemarin

Kendat! demlklan, Hendra Martono Liem mengingatkan agar Investor tetap
waspada terhadap aks! ambll untung ketlka harga saham bergerak nalk.

Uhat juga:Sandlaga Jual Saham Saratoga Rp663 M Selama Kampanye Plipres

“akal profit taking (ambll untung) tetap membayang! pergerakan pasar saham di
eaat harga sedang nalk. Namun, hal ftu walar,” ucapnya.

1HSG pada Kamls (18/4) ditutup menguat 25,68 poln atau 0.4 persen ke poslsl
6.507,22. Sedangkan kelompok 45 saham unggulan atau Indeks LO45 bergerak nalk
6.7 poln atau 0,6 persen menjadi 1.030,12
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100.  Atikel Jokowi-Amin Menang, 6 Saham LQ45 Melejit 5% Lebih
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Amin M 6 Sah. LQ45 Melejit
5% Lebih

s | @ O

TERPOPULER

Minyak Jatuh Lagl! Kemarin
Minus, Kini Cuma
USS$1/barel

LAYANAN ANTAR GRATIS  ® wursws  081-118-30-30
Jakarta, CNBC Indonesia - Pasar saham domestk melesat pada
perdagangan Selasa ini (21/5/2019) melesat setelsh Komisi Pemiihan YACHT
Umum (KPU) resmi mengumumkan hasil Pemilihan Umum (Pemilu) o]
2019 dini hari tadi.

Polling Harga Emas Dunia,
Berapa Harganya di Akhir
Tahun ini?
Data perdagangan menunjukkan, tercatat enam saham yang masuk
daftar Indeks LQ4S (dafar saham paling likuid) melesat pada
perdagangan sesi | hari ini. Kenakan itu bersamaan dengan

Kabar kemenangan pasangan nomor urut 01 Joko Widodo-Ma'ruf Amin
yang memenangkan Piipres 201

Sederet Alasan yang Buat
Implan Rupiah ke Rp
15.000/US'$ Sirna

& Tak Hanya BUMN, Emiten I

Enam saham LQ4S yang naik lebih dari 5% hari ni yaitu saham PT
Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk (TKIM) yang menguat 10%, ssham
PT Indah Kiat Pulp & Paper Tok (INKP), dan PT Adaro Energy
Thk (ADRO) melesat 5,96%.

Lalu ada juga saham PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) yang
meroket 5,88%, saham PT Indlocement Tunggal Prakarsa Tbk
(INTP) yang naik 5,67% dan saham PT indo Tambangraya Megah Tbk
(ITMG) yang menguat 5,55%.

“Jumiah suara sah pasangan capres-
cawapres nomor urut 01 Joko Widodo-Mairuf Amin 85607 362 suara.
Jumiah suara sah pasangan capres-cawapres nomor urut 02 Prabowo

Sublanto-Sandiaga Uno 68.650.230 suara " ujar Komisioner KPU Evi

Novida Ginting Mank diansir pemberitaan detik com
Rapat pleno digelar usai KPU menuntaskan rekapitulasi nasional i 34
provinsi dan 130 panitia pemiihan luar negeri (PPLN),

Perinciannya, Jokowi-Amin unggul di 21 provinsi antara lain Gorontalo,
DKI Jakarta, dan Papua. Sedangkan Prabowo-Sandi menang di 13
privinsi seperti Jawa Barat dan Kalimantan Selatan.

Merespons keputusan KPU tersebut, indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) dbuka menguat 0,31% ke Level 5.925,42. Hingga pukul 10.30
WIB, IHSG tercatat menguat 1,335% ke level 5,954

Namun Panin Sekuritas dalam risetnya hari ini mengingatkan volatiltas
IHSG masih akan tinggi terkait dengan keputusan dari KPU tersebut
Pasainya masih ada potensi demonstrasi atau pengerahan massa di
sekitar kantor KPU.

Selain itu, faktor ekstemal juga masin memberatkan karena sengketa
dagang Amerika Serikat (AS) dan China masih berlanjut. Ini
menyebabkan bursa Wall Street di AS terkoreksi yang dipmpin
pelemahan saham sektor teknologi

Ketegangan antara perusahaan telekomunikasi China, Huawei dengan
AS juga masih berkecamuk. Alphabet atau induk dari Google telah
menghentikan sementara bisnis dengan Huwael yang meiputl ranfer
hardware, software dan servis lainnya

Kondisi ini juga diperparah oleh kebijakan Presiden AS Donald Trump

yang memasukkan Huawe! ke dalam daftar perusahaan yang
membutuhkan lisensi untuk melakukan bisnis.

BEI Ganti Penghuni Daftar LQ45
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101. Artikel Meneropong IHSG dan Sektor Saham Pilihan Usai Pemilu 2019

NOME NEWS RAMADAN 5ONS SHOWSZ BOLA FOTO TEXNO CEXFAKTA VIDEO MOT OSABLTAS GLOSAL LANNYA -
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Modal Gratis $1.000 Bisa & WD
Traders Famiy

aa Topi poPULER

Meneropong IHSG dan Sektor Saham Pilihan * ==
Usai Pemilu 2019 i soacd

s 00060%

i
8

Csav
B | Heoseien

o800 | FVPay

o08:00 | FTVPug

vt com. Jakara - Proses pemilihan umum (P emis rlangsung sman dan lancar

menjad katak

3014 bags pazar saham Indovesia

Hal i dunjukkan dar Dargarskan IHSG & awsl sesi pardagangan. Kamis pegi (HSG pade

Sembukaan perdagangen menembus level 6,600, Pada pukul 09.01 WIB, IHSG nak 140.92 poin
stau mangust 217 pacsen menjadi 6622 810 Farma Buka Lowongan Kerja Lulusan
03 hingge $1, Buruan Daiar
s P Artha Sokurtes, Donnios Chrstoshar fordan meniai pengustan IHSG bukan
maruoakan viek Damerangen Da3HEONN CArHa dan Caweores nomar i 01 Joko Widad
Jokowi)-Ma'rt Amin berdasarkan hitung cesat Pilpres 2010, Pengustan IHSG dinilei lebih POPULER S

didorong oroses Pemiks dan Pilores 2019 Indonesia yang aman dan lancar

i lobih ks
dongan Lisutan com, Kamia pekan ini

“Bukan karens Jokowi efect, foktor janghs cendek seja.” jer dia, saet becbincang

BACA JUGA:
Ad Joho Eface 56 Invease Aung fusiSabam. IHSG Nk Terbetas & st

pro

Kacussan Jokom Larang
Mod Sangat Terembe:

1 Karyawen Portamina
Torindeka Virus Corone

toran BPJ5 Keaehetan Batal
Naik Mulai Apri 2020

Ditarang Mudi, Akses Kelust
Jabodetadet Bekal Didetan

Harga Emas Antam Lebih
Maha! Ro 7,000 owe Gram

Tok, Diroksi ooy
Komizans dan Penge:

Mslihat hondisi i, Dennssa mendsi, IHSG suikt ditutuo menguat ke level 8600 peds Kamia pekan BUMN Tek Daoet THA 2020
“Targer kami munghin sekitar 0,535, dan says rasa biss i atas iy, Tack Sdsk yakin biss caosi ke e Prodok

ol Vaksin Corid-10 6
0600 logi” vjer s Cond-n o

Pada vesi hedua perdagangen sshem Kamia dekan ini IHSG mengust tack sudsh mulsi terbatas

IHSG sudsh naik tajem & awsl ses ke posisi 6 Harge Minyak Durie Minca,
Selase ikisaran 848154 Kazen Perames Turunhan
Hargs B8V

30 ment jelang penutupsn oerdagangan ssham. IHSG hanye mengust 1420 oo sty 0.22
Dersen ke posisi 649580,

Mencecn Bonom indsnese
Paing Cooet Pulh Ketmbeng

Analis PT Artha Sekurizes Indonesia, Frederk Rasel manutuskan, pengustan (HSG menjsdi
Nogars Lain

5b sehinggs disnggep kondis Indonssia

Sedanghan sentimen ekstermal, Fredonk menda: hanys cengaruhi secs

torbetas karens usai Pemibs 2013 yang i

Sementara itu, Kecela Riset PT RH Sekuritas Indon
ity berjalan lancar berdampak post untuk IHSG. Akan

an Permits 2019 dari Komisi Pemilihan Umum (KPU

Sich karena #u, IHSG bekum bergerak rel signifisan poda perdagangen Kamis pekan ini, Selam

tu, Henry mencermatl, palaku pasar melepss saham-saham barang konsums: sehingga

menekn I

1t kondiss i, Henry menila: jusin menyadi kesempatan bagi peiaki pasar untu

o di sektar saham konstruks, perbankan d

serta

Target IHSG hingga Akhir 2019

NG 800006 Y 200 ¢ 5
et 00 acn s e e s 22D

emill 2019, IHSG conderung mengust. Lalu bagaimana orediksi hingga akhir tshun?

y pihaknya talsh 1SG un un ko dopan ke posisi
7.600. IHSG mengust itu didorong pertumbuhan labs perusshasn sekitar 14 berssn peds 2010

Ditambsh IHSG diperdagangkan di kiseran 16 kel deri sebslumnys 14-15 kel

*IHSG kemi upgrade dari 7.000 menjadi 7.600 untuk sat tahun ke deosn.” ujer Henry ssst

dihubungi Liouand.com

Sementara itu, Fredorik mesih sama untuk target IHSG pads 2010, IHSG skan bersds di kisersn

0.700. "Seys masih sama, target 8700 sambil menanti kebijskan-kebijskan. kats Frederik
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102. Artikel Menyongsong Pemilu 2019, Investor Bisa Mulai Incar Beberapa
Saham

# INSIGHT INVESTASI KEUANGAN INDUSTRI NASIONAL INTERNASIONAL PERSONALFINANCE LIFESTWLE

taricoid T REEgE
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Trading Tanpa Deposit
BUSINESSINSICHT

Menyongsong pemilu 2019, investor bisa
mulai incar beberapa saham

TERPOPULER

Polemik baru: Ruangguru
temyata perusahaan asing
dari Singapura

Pandemi Cowd-19 jadi
alasan Astra beri diskon
harga Bank Permata

Saat lockdown untuk
kekang corona, kerusuhan
pecah di Prancis

BACAUGA Tak ingin polemik bertarut
Stafsus Presiden Belva
© T sahom nk. 6100 LOHS. @ Net el sing s R 54l Devars mengundurkan dirl
2018)
© Wospadsiproft aking IHSGjelsng @ Artha Seurites predil IHSG kembal Emiten sektor ini bisa
S ek sk s i menguat, inlpendarongnya mendulang cuan besar

saat harga minyak
terperosok

Kontari

JAGA
JARAK!
BIAR
VIRUSNYA
TIDAK

ah Kontarv

20 Saham
Pemberi Dividend Yield
Terbesar

1 |(1TMG]14.88] 89.38
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103. Artikel Pemilu 2019 Tak Berdampak Besar ke Pasar Modal
apa yang ingin enda beoa hari ini? “ MASUK

HOME NEWS RAMADAN BiSNIS SHOWBIZ BOLA FOTO TEKNO CEKFAKTA VIDEO HOT DISABILITAS GLOBAL  LAINNYA ~

£ BISNIS Ekonomi Bank Ssham  Energi&Tembang  Koneultasi Pajok  CPNS  Info Kementan

PENGHENTIAN OPERASIONAL KRL JABODETABEK SAAT PSBB, APA PLUS MINUSNYA?

Bl
Nonton Film Spesial Kartini Al ;
Gratis di Bulan April ¢ [ R
W L I

’

SHL

#BetahdiRumah #VidioBebasNonton

Gunakan Kode Vioucher

s > B > Saham

Pemilu 2019 Tak Berdampak Besar ke Pasar
Modal

®  Septien Deny Shars
‘ 22 Apr 2019, 18:32 WIB 17

25281m
TKY

4630T ABSHIT 4TOMT 475V
NY NY NY
1008 | 5761 1289
12| -34
1928/T 194S/T 19727
) |
fro33 | 180 R
-46 =

lluatresi Foto Perdagangan Ssham dan Buras (Stockph:

Liputané.com, Jakers - Dampak pemilihan umum (pemilu) 2019 terhadsp pszar modal
diperkirsksn tidsk akan askust dibanding psmilu sebslumnys sejsk era reformasi.

Kepals Makro Ekonomi dan Direktur Stratagi Investaai PT Bahana TCW Inveatment Management
{BTIM) Budi Hikmat mengungkapkan berakhirnya era super commodity booming yang memicu
defisit neraca berjslan sslama lima tahun terskhir menjadi faktor pembeds secars fundamental
dampak dari pemilu tersebut

Dia menjelazkan, pada pemilu ssbelumnys, era supsr commedity booming ini menopang surplus
neracs berjalan yang memperkuat daya beli masyarakat seperti tercermin pada peningkatan
uang beredar M1. Penjualan produk-produk seperti kendaraan bermotor, properti dan semen pun
cenderung meningkst yang turut meningkatkan laba emiten.

BACA JUGA:
Pilpres Lancar, investor Maauk Boe BEL: Pemilu Damai, Pelaku Bahana: Heeil Quick Count
ke Pasar Modal Pasar Model Jadi Peroaya Diri Pilpres 2018 Dirsapone Poaitif

Pelaku Pesar

"Itu sebabnya Indsks Harga Saham Gsbungan (IHSG) melembung naik setisp tahun pemilu
Namun pemilu kali ini ditandai dengan pelemahan pertumbuhan M1 yang ssjslan dengan defisit
neracs berjalan yang beriziko membatasi kenaikan IHSG,” ujar dis dalam keterangan tertulis di
Jakarts, Senin (22/4/2019).

Menghadapi kondizai skonomi uzai pemilu, lanjut Budi, 2ebagai perusshaan manajer investasi plat
merah, BTIM menggunakan panduan ringkas untuk memahami prozpek investasi di pasar modsl

“Dalam ksadaan normal, kemi mencermati lima fsktor utama yang disingkat ssbagai ELVIS. Di
mana earning sebagai faktor utama untuk menarik investor saham. Kedua, fiquidity terutama deri
luer negeri. Selanjutnya faktor valustion seperti price to eaming ratio.

Lalu faktor intsrest rats terutama kebijskan bank sentral, dan terskhir faktor ssntimen yang bisa
diukur berdasarkan angks credit defsuit swep (CDS) Indonesia. Mencermati dinamika global dan
fundamental domestik, panduan itu kami stur ulang sebagai SLIVE,” jelas Budi

[E——

TOPIK POPULER
#  CPNS2018

L SBRO0s

» HARGA EMAS
L IHSG

#  LOWONGAN KERJA

JADWAL ACARA HARI INI
BED) | semudre Cints
22:00 FTV Primetime

SELENGKAPNYA

INFO LOWONGAN KERJA

Bio Farma Buka Lowongan Kerja Lulusan
D3 hingga S1, Buruan Daftar

POPULER Lihat Semua >

BISNS

Sankzi Larangan Mudik
Barleku Efektif 7 Mei 2020

EKONOMI
Kaputusan Jokowi Larang
Mudik Sangat Terlambat

ENERGI & TAMBANG
41 Karyewan Pertamine
Terinfeksi Viruz Corona

EXKONOMI
Dilereng Mudik, Akses Ksluar
Jsbodstabek Bekal Dibatasi

EXONOMI
Tok, Direksi hingge Dewsn
Komizariz dan Pengawas
BUMN Tek Dapst THR 2020
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104. Artikel RI Gelar Pemilu 2019, Bagaimana Efeknya terhadap Pasar Saham?
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POLEMIK PENGHENTIAN OPERASIONAL KRL JABODETABEK SAAT|
Trading Tanpa Deposit
Traders Family
DAFTAR SEKARANG

> Seham TOPIK POPULER
RI Gelar Pemilu 2019, Bagaimana Efeknya . cheso
terhadap Pasar Saham? il
HARGA EMAS

2 Bewono Yadike Shere
& coenom 13 # sG
Froq Volme Volugy, |
JADWAL ACARA HARI INI
Csav
BB | Hslo Selebriti
08:00 | FTVPegi

08:00 | FTVPegi
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INFO LOWONGAN KERJA

Jekarta, Robu (16

Liputané.com, Jakerts - Indonesia akan geler pemilihan umum (Pemilu) pada 2019. Hajatan politik
terssbut skan menjadi kataliz bagi pasar modsl Indonesia termesuk leju Indeka Harga Ssham
Gsabungan (IHSG).

Anslis PT Panin Sskuritss, Willism Hartanto mengatakan, dampsk tshun politk dengsn

pelaksanssn pemilihan presiden (Pilpres) terutama terhadap pergeraken Indsks Herga Ssham : 5
Bio Farma Buka Lowongan Kerjs Lulussn

Gabungan (IHSG) hanya bersifat periodik semata. Yang justru harus diperhstiken islah 15 haoge S1, Buresi Dertas

pergerakan nilsi tuker rupish terhadap dolar Ameriks Serikst (AS).

"Untuk 2019, fektomys sdslsh dari pergerskan rupish, den stabilitas skonomi, sedengkendsri  POPULER

eketernal tidsk ads, kerena mayorites msealsh dari dalsm negeri_ Pilpres efsknys juga singkat,
yang diperhatikan adalsh arsh pemerintshan periods barunya,” ucap dis kepada Liputans.com,
Jumat (4/1/2019).

BACA JUGA:
Sentimen Ini Bakal Bayengi OJK: Kinerja IHSG Tertinggi di OJK Prodikei IHSG Dapet
Laju IHSG pada 2019 AsE Tembue 7.000 pada 2018

Sementara itu, Msnaging Director Jagarths Advisors, FX lwan mengungkspken, defisit tranaskai sisns

berjalan (current account deficit/CAD) turut menjedi perhatisn dari dalem negeri terhedap Sanksi Larangsn Mudik

industri pasar modsl. Pembenshsn struktural mesti dilakukan untuk meneken CAD sgar ssmakin Barlaku Efoktif 7 Mai 2020

lebih kecil

Exonom
Keputuzan Jokowi Larang

Pada tahun politik ini, lwan menekankan, yang paling terutama sdalsh menjaga stabiltas politik
Mudik Sengat Terlambst

di dalem negeri. It berhub langaung dengan invastor ke
dalam pazar domestik

halini

ENERGI & TAMBANG
41 Karyawan Pertaming

Menurut ssys, yang peling penting bsgi investor adalsh adanys stabilitss politik sslsma tahun it i

pemilu sshingga dapst membsriksn kepastian begi investor yang akan masuk ke Indonssis,” ujar

dia. EXONOMI
luran BPJS Kesehstan Batal
Adapun ssham rekomendasi pada 2019 islsh beberapa sshem yang strakiif secara valussi dan Nk Mudai Aped 2020

jugs memiliki momentum perbeikan esmings growth.

conow!
Menurut lwan, ssham tersebut antara lain sshem PT Bank Negera Indonesia (Persero) Tbk Dilerang Mudik, Akses Keluar

(BBNI), PT Waskits Karya (Persero) Tbk (WSKT), PT Mayora Indsh Tbk (MYOR), PT Indosat Tbk Jebodstabek Bekal Dibatesi
(ISAT), PT Indsh Kiet Pulp and Paper Tbk (INKP) dan PT Benk Danamon Tbk (BDMN).
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Sepekan sebelum Pemilu, Ini 5 Saham LQ45
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et 3 hon berns memoot WaskEs beton mend sh so8 emien
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1.1t o sebsiumey 9 1 k.
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106. Artikel Usai Pemilu, Ini 10 Saham Dengan Nilai Transaksi Terbesar

LIFESTYLE DATA

= LAINNYA

RD.PENDAPATAN TETAP 1 013%

Modal

Gratis $1.000 Bisa di WD

repository

INVESTASI /

Usai pemilu, ini 10 saham dengan nilai
transaksi terbesar, Kamis (18/4)

)

“by Valtie

(TR TART T AT 3T ]

Reporter: Khomarul Hidayat | Editor: Khomarul Hidayat

KONTAN.CO.ID - JAKARTA. Usai pelaksanaan Pemilihan Umum (Pemilu) 2018,
Indeks Harga Saham Gabungan (

) menguat 0,40% menjadi 6.507
menguat 5,05%.

Kamis (18/4). Kalau dihitung sejak awal tahun, IHSG terc

Kemarin, volume saham yang ditransaksikan di Bursa Efek Indonesia (BEI)

sebanyak 15,02 miliar saham dengan nilai transaksi >esar Rp 13,17 triliun.

Sedangkan frekuensi transaksi mencapai 517.032 kali

BACA JUGA

® Hasil hitung cepat pemilu sesual
ekspektasi, capital g
deras

® Euforia Pemiluakanmenopang
pekan depan

Dari nilai transaksi, menurut data RTI, saham (anggota indeks
) menjadi pemuncak top trading. Kamis (18/4), nilai transaksi saham

BMRI mencapai Rp 960,74 miliar.

Berikut 10 saham yang jadi fop trading dari nilai transaksi di perdagangan saham,

Kamis (18/4)
Saham dengan Nilai Transaksi Terbesar, Kamis (18/4)

Kode Nilai Transaksi (Rp) PER
960.736.127.500| 1459 53 197]
813.358.072.000 17.03 201 297
732.228.140.000 2681 104 457
608.555.400.000 14,67 535 182
473.264.065.000 74 202 102
462.941.512.000 20,1 102 24
448753372500 1224 20§ 189
205.627.794.000 1254 18 128
286.078.757.000 2.89 268 119
285.207.250.000 10.29 241 0seg

Sumber: RTI

<
<
=
:

Ngobrol Virtual

Plus Minus Skutik 150 cc

. e
SN A
Temukan Jawabnya dengan daftar di

nttps://biIy/NGOVI2

TERPOPULER

Emiten sektor ini bisa
mendulang cuan besar
saat harga minyak
terperosok

INAF bakal jadi BUMN
Alkes terbesar, tak lagi
tergantung bisnis obat

Gara-gara minyak anjlok,
emiten-emiten ini
berpotensi buntung

Wall Street melemah
terseret kejatuhan harga
minyak, menambah
kekhawatiran resesi

Anjloknya harga minyak
dunia bakal menyeret

Kontan

lelils

JAGA

it S
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107. Artikel Ganti Pasangan di Pilpres 2019, Peta Dukungan Jokowi Berubah

5142020 Ganti Pasangan di Pilpres 2019, Peta Dukungan Jokowi Berubah - Pilpres Tempo.co

Kamis, 14 Mei 2020 BahasaIndonesia @ Q

FOKUS
I E MPO ‘ O luran BPJS Kesehatan Naik, Jalan Pintas
> Menambal Tekor

Kim Hee Ae Dibayar Hampir Rp 1 M per Terjadi Lagi, Kontroversi Aktor Remaja
Episode, Netizen Protes The World Of The Married

Reporter: Dewi Nurita
Editor: Rina Widiastuti

Juma, 24 Agustus 2018 08:08 WIS

flv]O|o[+]

TEMPO.CO, Jakarta - Wakil Ketua Tim Kampanye Nasional Koalisi Indonesia Kerja (TKN KIK) Abdul
Kadir Karding menyebut, dalam pemilihan presiden 2019 nanti, peta dukungan untuk calon presiden
inkumben Joko Widodo atau Jokowi akan berubah. Hal itu seifing dengan bergantinya pasangan
Jokowi, sebelumnya dengan Jusuf Kalla dan sekarang menggandeng Ma'ruf Amin.

Baca: Tin

owi Yakin Ida Fauziyah B

ngkrak

Suara di Jateng

*Pasti berubah dan sekarang sudah banyak kelihatan yang berubah; ujar Karding kepada Tempo di
Posko Cemara, Jakarta pada Kamis malam, 23, Agustus 2018.

Berdasarkan rekapitulasi data dari Komisi Pemilihan Umum (KPU), pada pemilihan presiden 2014

lalu, Jokowi yang berpasangan dengan Jusuf Kalla kalah di 10 Provinsi dari pasangan Prabowo
Subianto dan Hatta Rajasa.

Baca: Pilih Ma'ruf Amin, Ini 3 Kantong Suar

Di Provinsi Aceh, Jokowi kalah dari Prabowo dengan perolehan 4561 persen berbanding 54,93
persen. Di Sumatera Barat, Jokowi kalah jauh dengan perolehan 23,08 persen sementara lawannya
76,92 persen. Di Riau, Prabowo unggul tipis dengan perolehan suara 50,12 persen berbanding 49,88
persen. Sementara, di Sumatera Selatan, Prabowo unggul 51,26 persen berbanding 48,74 persen.

Di Banten, Prabowo mendapat 57,10 persen sementara Jokowi 42,90 persen. Di Jawa Barat, Jokowi
kalah dengan perolehan 40,22 persen dan Prabowo 59,78 persen. Di Kalimantan Selatan keduanya
berbeda tipis dengan perolehan 50,05 persen berbanding 49,95 persen. Sementara, di Nusa
Tenggara Barat, Jokowi kalah jauh dari Prabowo di angka 27,55 berbanding 72,45 persen. Begitupula
di Gorontalo, Prabowo unggul jauh di angka 63,10 berbanding 36,90 persen. Sementara di Maluku
Utara, suara keduanya terpaut 8,9 persen yakni 54,45 persen berbanding 45,55 persen.

Baca: Kubu Jokowi - MaTuf Amin Antisipasi Berkura

ya Dukungan Suara

Karding mencontohkan, untuk Jawa Barat dan Banten sudah terlihat berubah. Dia juga memprediksi
Kalimantan Selatan dan Sumatera Selatan juga bisa berubah. *Perubahan itu terjad selain karena
Pak Jokowi berpasangan dengan Kiai Maruf Amin, juga pembangunan yang nyata di daerah yang
kalah tersebut, ujar Karding

Menurut Sekretaris Jenderal PKB ini, politik identitas dan sentimen agama sudah tidak laku lagi
dimainkan setelah Jokowi d Ma'ruf Amin. la pada pilpres 2014,
Jokowi kalah di Banten. Namun, pada pilpres 2019, hasilnya akan berbeda. Sebab, Maruf Amin lahir
di Tangerang, Banten dan juga cicit dari mantan Imam Besar Masjidil Heram, yakni Syeikh An
Nawawi Al Bantani yang sangat dihormati di sana.

Baca: Jo

Ma'nuf Unggul di Emak-emak, Sandiaga

Kerja Keras

Di Jawa Barat, dia melanjutkan, gubernur terpilih Ridwan Kamil telah menyatakan dukungannya
kepada Begitu pula dengan pasangan gubernur dan wakil gubernur terpilih i Sumatera
Selatan, Herman Deru-Mawardi Yahya juga telah menyatakan dukungan kepada Jokowi.
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for Families

Apply Now

luran BPJS Kontroversi UU
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108. Artikel Jokowi Resmi Menjabat Presiden Dua Periode
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Presiden Terpilih periode 2019-20124 Joko Widodo tiba di
Gedung DPR RI untuk mengikuti Sidang Pelantikan Presiden
dan Wakil Presiden RI Periode 2019-2024, Jakarta, Minggu
(20/10/2019). tirto.id/Andrey Gromico

il

#Pelantikan Presiden-
Wapres 2019-2024

20 Oktober 2019

Joko Widodo dan Ma'ruf Amin (Jokowi-Ma'ruf) resmi menjadi Presiden dan Wakil
Presiden Rl periode 2019-2024. Hal ini ditandai dengan pengucapan sumpah jabatan
oleh keduanya dan penandatanganan berita acara pelantikan yang dilaksanakan hari
ini di Gedung Nusantara DPR/MPR, Mingqgu (20/:

Ketua Umum Partai Gerindra sekaligus pesaing Joko Widodo saat Pilpres, Prabowo
Subianto menghadiri pelantikan Joko Widodo-Ma ruf Amin. Tak hanya Prabowa,
Politikus Partai Gerindra sekaligus mantan cawapres pipres 2019, Sandiaga Uno turut
menghadiri prosesi pelantikan Jokowi-Ma'ruf Amin di Kompleks MPR/DPR

Presiden ke-5 Megawati Soekarnoputri juga turut hadir dalam acara pelantikan
presiden-wakil presiden 2019-2024. Megawati tiba di ruang rapat paripurna bersama
Ketua DPR yang juga puteri kandungnya, Puan Maharani. Megawati juga hadir
berbarengan dengan eks Wakil Presiden Hamzah Haz. Selang beberapa menit, keluar
dari lift Presiden ke-5 Susilo Bambang Yudhoyono yang didampingi langsung Wakil
Presiden periode keduanya, Boediono. SBY-Boediono tiba saat Megawati, Puan dan
Ha
menyelesaikan sesi foto bersamanya saat SBY Boediono mendekati mereka. Mega,

zah Haz berfoto bersama, Namun, Megawati, Puan dan Hamzah langsung

Puan dan Hamzah Haz langsung masuk ke dalam ruang rapat paripurna.

Sejumlah kepala negara sahabat ikut serta menghadiri acara pelantikan tersebut.
Diantaranya Perdana Menteri Republik Singapura YM Lee Hsien Loong beserta Populer
istrinya, Ho Ching, Sultan Brunei Darussalam Hassanal Bolkiah, Perdana Menteri

Australia Scott Morrison dan istrinya, dan Perdana Menteri Malaysia Mahathir

Mohamad

Joko Widodo member

° potensi Indonesia untuk keluar dari jebakan negara berpenghasilan menengah

pidato usai dilantik. Dalam pidato tersebut, ia mengatakan

ruktur untuk menghubungkan

sangat besar. Kedua, melanjutkan pembangunan infra

kawasan produksi dengan kawasan distribusi, mempermudah akses ke kawasan

Gaya Lam

wisata, mendongkrak lapangan kerja baru, serta mengakselerasi nilai tambah i i Balik

perekonomian rakyat. Selanjutnya, periode kedua pemerintahan Jokowi akan

berfokus pada pembenahan regulasi dan tata kelola birokrasi. Keempat,

aan Kasus Kekerasan
L: Di Balik Citra

him Malik

penyederhanaan birokrasi harus dilakukan besar-besaran. “Investasi untuk

penciptaan lapangan kerja harus diprioritaskan. Prosedur yang panjang harus

dipotong, Birokrasi yang panjang harus kita pangkas,” ucap dia. Terakhir, adalah
s Saat Pandem

transformasi ekonomi. 'Kita harus bertransformasi dari ketergantungan pada sumber
wrang Kantrasepsi

daya alam menjadi daya saing manufaktur dan jasa modern yang mempunyai nilai

tambah tinggi bagi kemakmuran bangsa demi keadilan sosial bagi seluruh rakyat

I

Indonesia,’ tuturnya.

tirto.id/Andrey Gromico ST
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Jakarta, CNN Indonesia - Komisl Pemilinan Umum A1 akan menetapkan calon
presiden dan wakll presiden untuk Piipres 2019, Kamls (20/9).

Anggota KPU RI Hasylm Asyarl penetapan p
16,00 WiB. Sebelum hasll penetapan disampalkan kepada publk, komisloner akan
menggelar rapat pleno secara tertutup terlebih dahulu di Kantor KPU A, di bilangan
Menteng, Jakarta Pusat

DKI Siapkan Tiga Skema Kembali ke
Sekolah di Tengah Corona
“Rapat Plenonya di KPU, tertutup, Jam 4 sore, nantl haslinya kami sampalkan Nazonal
melalul konferens! pers,” kata Hasyim di KPU R, Rabu (19/9)
Sinair KRL, Pemkot Bogor
dan Depok Bolehkan
‘Warga Mudik Lokal

Uhat juga:Pengumuman Caleg Exs Napl Korups! Bakal Molor

P ——— 5[\ AT Y A R —
ot A 42 Prabow Subr S U BERALIH o sk Pt
4

Kedua bakal kandldat Inl sebelumnya telah didaftarkan sebagal capres-cawapres
pada Jumat, 10 Agustus 2015 lalu. KE

Jokowd-Ma'ruf mendapat dukungan darl sembilan partal politik. yakn! Partal EM AS Tiga Harl Rapid Test Kiaster
Demokrasl Indonesla Peruangan (PDIF). Partal NasDem, Partal Hatl Nuran Rakyat SR ook 54 orang
(Hanura), dan Partal Golongan Karya (Golkar). 5 Reakt

ONLINE ) e

artal Persatuan Pembangunan (PPP) Partal Kebangkitan Bangsa (PKB).
Partal Sobdaritas indonesla (PS). Partal Keadllan dan Pereatuan indonesla (PKPI),
dan Partal Persatuan Indonesla (Perindo).

Unatiugaxeu sedut pe—— T

Sedangkan Prabowo-Sand didukung oleh ima parpol antara lain Partal Gerakan
Indonesia Raya (Gerlndra). Partal Keadilan Sejahtera (PKS). Partal Amanat Naslonal
(PAN). Partal Berkarya, dan Partal Demokrat.

Sebelum penetapan capres-cawapres, KPU A telah memerlksa berbagal macam
yang menjadi syarat pencalonan residen.
Selaln ltu, KPU Al melakukan serangkalan tee kesehatan terhadap para kandidat

Setelah penetapan, KU akan melaksanakan tahap pengambllan nomor urut
pasangan capree-cawapres. Acara akan digelar di kantor KPU Rl pada Jumat
malam (21/). Untuk masa kampanye akan dimulal pada 23 September 2018 dan
akan beriangsung hingga 13 Aprl 2019,

Linat juga:Nasdem Dukung KPU Gunakan Kartu Pemilih Saat Plipres 2019

XPU Ri akan apkan calon anggota
leglslatit, khususnya DPD dan DPR. Sedangkan untuk anggota DPRD | dan il akan
dieampalkan di KPU masing-masing daerah. (i/wis)

Cokdi sini

[N ¢ Iv]
oapres 2019 | [ pemiu2019 | [pu |
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— a Home (https f/uwwbisnis.com)  Ekanomi & bisnis htips://ekonomi.bisnis.com)
jE— Translog (htips //ekenomi bisnis.com/trans portasi-logistik)
log P 0 Add
o ; n : : high-quali
Pemerintahan Jokowi Dua Periode, Ini Catatan iz
e = video chat
P — Organda into any app.
)
Kelua DPP Organda Adrian Diokosoelono merinci lerdapal liga hal utama yang perlu diperhatikan pemerintah di d
o periode kedua yakni melanjutkan infrastruktur, ‘ekonomi di daerah, gO[O'IO
serta percepatan pembangunan industrt kendaraan fistrik
Q— Get Started for Free
(=B ﬂ (https:uwabisnis com/userf10/inald| mohammad.azka) il Mohammad Azka
2y . (hitps:#fuww bisnis. com/user§10iinaldi mohammad. azka)
— - Bsnis.com
s— Terpopuler

Lion Air Terancam Kena

Sanksi, Kemenhub

Diharapkan Objektif

N 18/98/1242205/ion-
air-terancam-kena-sanksi-

kemenhub-diharapkan-

objektif-)

(https:Hekanomi

KKP Bandara Scekamo-Hatta
Sebut 131 Orang Reakif
Covid-19
{https:/ickonomi.

]

i 18/98/1242051/kkp-
bandara-soekarno-hatta-

sebut-131-orang-reaktif-

covid-19)

Historia Bisnis: Langkah
Ninwan Bakrie, Untung Lepas

w

Dirshiur PT Bl Bird T, i et ndonesia, di Jakarta, Rabu (4410) - Freeport Untuk Ekspansi
BNl Hidayat Properti
https:i/ek bisnis 19/257/1242653/histo
bisnis-langkah-nirwan-bakrie-
untung-lepas-freeport-untuk-
ekspansi-propert))

Bisnis.com, JAKARTA -- DPP Organda meminta psmerintahan periode kedua Presiden Joko
Widodo—Ma'ruf Amin agar melanjutkan pambangunan Infrastruktur serta seimbang
membangun daerah supaya aktivitas angkutan bergairah

4 Defisit Kembali Diperlebar,
DPR Pertanyakan Kredibilitas
Ketua DPP Organda Adrian Djokescetena meringi terdapat tiga hal utama yang perlu Pemerintah
diperhatikan pemerintah di periode kedua ini, yakni melanjutkan pembangunan infrastruktur, bisni 18/9/1242316/defisit-
keseimbangan perkembangan ekonomi di daerah, serta percepatan pembangunan industri kembali-diperlebar-dpr-
kendaraan listrik. pertanyakan-kredibilitas-
pemerintah)
“Terus terang banyak pekerjaan rumah belum selesai terutama infrasirukiur yang terbatas. 5 Dukung Ekonomi AS, The
Mau tidaic mau kita negara kepulauan negara besar konturnya sult juga untuk membangun TR Py
infrastruktur jalan,” terangnya kepada Bisnis.comn, Minggu (20/10/2019) P
https://ek i.bisni 19/9/1242401/dukung
Baca Juga : Ini Dua Catatan Asosiasi Logistik dari Pidato Kenegaraan Jokowi ekonom-as-the-fed-siap-
i.bisnis. 191020/98/1161230/ini-dua-catatar iasi Keluark: munisi)
logistik-d al ke
utm_source=Di 1_medi i \_campaign=| Juga_1)
-
()

Dia lalu meminta pemerintah melanjutkan pembangunan infrastrukiur terutama pada matra
jalan. Selain itu, Andre meminta pemeriniah mulai melakukan pengaturan agar aktivitas baik
logistik maupun orang tidak hanya dari pusat kota saja.

(https://tv.bisnis.com/)

Dia meminta adanya pemerataan ekonomi sehingga, sefiap ada akiivitas pengangkutan baik
orang maupun barang terdapat muatan baliknya

Andre menerangkan kondisi saat ini ketika p ian tidak seimbang i XEBURKAN CETAK U
aklivitas logistik ke daerah berbiaya tinggi karena sifatnya hanya satu arah. Dia juga menyoroti DITOLAK BOS
kemacetan yang turut menyumbang biaya tinggi.

Bank Indonesia Tolak
Baca Juga : Fungsionaris Gerindra Minta Pemerintahan Baru Jokowi Atasi Kebijakan Cetak Uang Berlebih
Kelangkaan Solar {https:/ftv bisni 13/5
i.bisnis. 191021/98/11613 i is-gerind
inta: intahan-baru-jokowi-atasi lar? uang-berlebih)
sdomano

utm_source=Desktop&utm_medium=Artikel&utm_campaign=BacaJluga_2)

Menuruinya, jumiah ritase truk dan angkutan p jadi sedikit, wakiu temp Jadi
tidak terpreciksi dan memakan wakiu lama, penguraian inl terangnya ada di tangan
pemerintah daerah.

i dengan harus sejalan dan b . Kami melihat tonase truk
masih terbatas sementara kita butuh distribusi itu lebih cepat dan efisien, lebar jalan masih
terkendala, efisiensi distribusi ke daerah,” tuturnya.

x|

Zoom Diretas, Lebih dari 500
Ribu Akun Dijual

Dia juga meminta pemerintah serius melakukan percepatan industri kendaraan listrik, karena

saat ini biaya kendaraan listrik sangat mahal. Pasalnya, komponen utamanya seperti baterai (hitps:/iv bisnis comiread/20200513/552/1238801/zaafh-
masih impor dan ada pula impor-impor lain yang sebenamya dapat disubstitusi barang dalam tas-lebih-dari-500-ribu-akun- Totop.
)

neger

"Kita harapkan penelitian dan pengembangan industri kendaraan listrik ke depan benar-benar
terjadi, kita harapkan itu, terkait Kementerian Perindustrian supaya otomotif bisa bergerak ke
sana,” papamya.
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Anrtikel Sah, 2 Pasangan Capres-Cawapres Akan Berlaga di Pilpres 2019

> Pilpres

Sah, 2 Pasangan Capres-Cawapres Akan
Berlaga di Pilpres 2019

Liputans.com Share
1 B 48

Ketua KPU Arief Budiman dan komisio

KPU memberi keterangan saat tiba untuk mendampingi pasangan bakal

apres Joko Widodo ata -Ma'ruf Amin tes kesehatan di RSPAD Gatot Subroto, Jakas

Minggu (12/8)

a.com/lgbal Nugroho

Liputan6.com, Jakarta - Komisi Pemilihan Umum (KPU) Rl resmi menetapkan pasangan capres-
cawapres yang akan bertarung di Pilpres 2019. Kedua pasangan ini yaitu Joko Widodo-KH Ma'ruf
Amin atau Jokowi-Ma'ruf dan Prabowo Subianto-Sandiaga Salahuddin Uno atau Prabowo-Sandi.

"Hasil rapat pleno KPU Rl menetapkan bahwa dua pasangan calon atau paslon yang telah
mendaftar di KPU, yaitu Ir H Joko Widodo dan Prof Dr KH Ma'ruf Amin, serta H Prabowo
Subianto dan Sandiaga Salahuddin Uno dinyatakan memenuhi syarat sebagai peserta Pemilu
Presiden dan Wakil Presiden tahun 2019," kata Ketua KPU Arief Budiman di Kantor KPU RI, Jalan
Imam Bonjol, Jakarta Pusat, Kamis sore (20/9/2018).

Arief mengatakan, penetapan ini dituangkan dalam Keputusan KPU RI Nomor 1131/PL.02.2-
Kpt/06/1X/2018 tentang Penetapan Pasangan Calon Peserta Pemilihan Umum Presiden dan
ﬁ\l Presiden Tahun 2019, tertanggal 20 September 2018.

a

apan selanjutnya yaitu pengundian nomor urut dua pasangan ini. Pengundian nomor urut
dijadwalkan pada Jumat besok, 21 September 2018.

Setelah bakal pasangan calon berubah statusnya menjadi pasangan calon, SK penetapan

kemudian diserahkan KPU ke pihak k lisian. Selain itu k | 1 juga yerahkan secara

simbolis SK tim petugas pengawalan pasangan capres-cawapres kepada KPU.

2 dari 2 halaman

Surat dari Kepolisian

Ketua KPU Arief Budiman bersam
Tetap Hasil Perbaikan (DPTHP) di K;

Ketua Bawaslu Abhan saat tib

J RI, Jakarta, Minggu

Surat dari kepolisian itu kemudian akan diserahkan ke masing-masing pasangan capres-
cawapres. Sehingga para pasangan calon bisa mengetahui nama-nama petugas yang akan

mengawal mereka sepanjang delapan bulan ke depan.

“Agar diketahui nama-nama siapa saja yang ditugasi untuk pengawalan sampai tahapan Pilpres
nantinya," Arief memungkasi

Reporter: Hari Ariyanti

Sumber: Merdeka.com

JADWAL PILPRES

Punna #RiBallaJi Dikana T...

visuaL BTN

INTERNASIONAL

Ketlka Tagihan Ramai-Ramai
Listrik Membengkak Longgarkan
saat PSBB Corona Lockdown Corona

Lord Didi Tinggalkan
Dunia Fana, Sobat
Ambyar Berduka

BERITA TERKINI Lihat




4C.1

112.

.ub

—
T
L
g
)
=
=
s

239

Artikel Dua Survei Prediksi Jokowi-Ma'ruf Jadi Pemenang Pilpres 2019
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Dua Survei Prediksi Jokowi-Ma'ruf Jadi Pemenang
Pilpres 2019

- @O

i Your Daily se
Personal Care

R4

Jakarta, CNN Indonesia -- Dua survel menjelang pencobiosan pada 17 Apri nant
memprediks! kemenangan pasangan Jokowl-Ma'ruf menjad! pemimpin Indonesia
untuk 5 tahun mendatang.

Survel Indo Sarometer menyatakan kemenangan capres dan cawapres 01 difhat
darl selsth elektabifitas dan prediksl rentang suara pasangan ity yang lebih unggul
dart pasangan nomor 02 Prabowo-Sandiaga. Dengan catatan, asume! golput merata
dar kedua belah phak.

“Diprediksl rentang perolehan suara untuk masing-masing paslon pada tanggal 17
Aprl 2019, yalty Joko Widodo - Maruf Amin mendapatkan suara sebesar antara
57,07 sampal dengan 6273 persen. Sedangkan pasangan Prabowo Sublanto -
Sandiaga Uno, memperoleh rentang dukungan esar antara 37.27 sampal
dengan 42.93 persen.” kata Direktur indo Barometer Muhammad Oadar d kawasan
Tebet, Jakarta, Sabtu (13/4).

Gadarl juga grafik elektabifitas Jokowl-Maruf. tren yang
relatif stabll dalam dua surve! terakhir. "Hal Inl terBhat elektabilitas Jokowl-Ma'ruf
pada bulan Maret 2018 sebesar 61.3 persen dan April sebesar 59.9 persen.” ttur
Cadar,

O slel Lain, grafik elektabiitas pasangan Prabowo-Sand tidak mengalami kenalkan
yang signifikan. Data elektabifitas dalam 2 bulan terakhir pada bulan Maret sebesar
387 persen dan Aprl sebesar 40.1 persen

Lebih lanjut, Oadart mengatakan Jika difthat dar tren data 2014 dan 2019 sullt bagh
Prabowo-Sandi untuk mengejar sefisih tertinggalnya elektablitas dalam waktu yang
ada

“Sehingga. diperkirakan pemenang Pipres 2019 adalah Paslon No 01 Joko Widodo-
Ma'ruf Amin* katanya.

la tanggal 1 sampai 7 sl yan

Surve dilakukan p

gan metode multi-stage random sampling. Margin of e

pada tingkat kepercayaan 95 persen

Survel Charta Polftia

Terplaah, hasll survel lembaga Charta Politka masth menempatkan pasangan Joko
Widodo-Ma'ruf Amin sebagal pemenang Pemithan Preelden (Fipres) 2019.

Elektablitas pasangan capres-cawapres nomor urut 01 Inl sebesar 557 persen.
Sementara pasangan capres-cawapres Prabowo Sublanto-Sandlaga Uno 38.8
persen. Responden yang belum menentukan pillhan sebanyak 5.5 persen.

isurvel dilakukan pada perode 5 hingga 10 Aprl 2019

Linat juga:Sosok "Sukamo’ Hadlr ol Kampanye Akbar Jokowt-Ma'rut di GBK

SPada pengujlan tngiat elektabilitas pasangan calon Presiden dan Wakil
Presiden, Jokowl-Ma'ruf dipifih oleh 557 persen mengunggull Prabowo-sand 38,8
persen.” kata Direktur Eksekutlf Charta Politka Yunarto Wijaya saat memparkan
hasil survel di kantomya, Jakarta Selatan pada Sabtu (13/4).

S-Dihat dar! slel tren, dia menjelaskan, elektabilitas dua pasangan capres dan
cawapres mengalaml kenalkan antara 1 sampal 3 persen dar hasll survel
sebelumnya.

(sasfasa)



