Halaman
MONRNIORE 2. B W Fe - »n L30WE - A0 Bw® iR D08 e ¥ i
TANDA PERSETUJUAN SKRIPSI ...t i
TANDA PENGESAHAN . eaaaes iv
PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI ..o, Y
RINGIKASAN ottt s e e e e e st e e a bbbt s eeesssabbbr s s eeessssesrbbanaes Vi
L LN vii
RN AN o = AL N 7 viii
[0 AN e I AN G 1 X
DAl I AN G I AN = = Xii
DAFTAR GAMBAR ... e e et e s e e e s s e e eeaaba s Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ot e et s e et e e e s s b e e s s eaan s X1V
BAB | PENDAHULUAN
A. Latar BelaKang ...........ccooiioniiiiii s 1
B. Perumusan MasSalah .........cccocooeiveiiiiiiinsinnenesssnsssesnnnssessssnsseseeeeene 6
C. Tujuan PeNEIITIAN ....cveiiiieiirieie ettt 6
D. Kontribusi PENEIITIAN ........vuvieiieiiiisiiii i ess csssassssssssssnsnnssnnes 7
E. Sistematika PENUIISAN ........cccooiiiiiiiiiiiiie i 7
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
A. Penelitian Terdahulu .........c..ccovvviiiiiiiiiiiiii e sccirreeee e e 9
O 1Y) T O 12
1. Pengertian INVESTAST ...ce.vvveeivrieiiireiiie e eieieesiaeesnaeesnnaeesnneae s 12
2. Jenis-Jenis Investasi KeUaNQgan ..........cccecveeeiiueeesiuneesineesnnnnens 12
C. Pasar MOal ...........cooiiiiiiei it e e e s s eabaraaea e 13
1. Pengertian Pasar Modal ............cccccoiiiiiniiiiec e 13
2. Peran dan Manfaat Pasar Modal .............cccccoeviiviiiiieeeeiiiiinee 13
3. Jenis-Jenis Pasar Modal .............coooviveiiiieiiiiiiiiiiiiiee e cennees 14
4. Instrumen Pasar Modal ..............coooiiiiiiiiiiiieieee e 15
5. Indeks Pasar Modal ..............ccoooiiiiiiviiinieiee i ennees 17
IR =1 19
1. Pengertian Saham .........ccccooiieeiiiic i 19
2. JeNiS-JENIS SANAM ......ccvvviiiiiiiiicccee e 19
E. Tingkat Pengembalian (Return) Saham ............ccccoveeviveeiineeiinnnn, 20
1. Pengertian Tingkat Pengembalian (Return) .............cccoceeveenne 20
2. Return Realisasian dan Expected Return ..........ccccooeeiiieeinnnnn, 21
3. Return Pasar dan Return Aktiva Bebas RiSIKO ........................ 22
F. Risiko (RisK) Saham ..........ccccoeiiiiiiiie e 23
1. Pengertian RiSIKO ......ccccviiiiiieiiii e 23
2. Jenis-JenisS RISIKO .....ccuvvviiiiiiiiiiiiiiiiiee et 24
3. Sumber-Sumber RISIKO .........coviviiiiiiiiiieeee e 24
4. Pengukuran Tingkat RISIKO .........cccceoviiiiiiie e, 25
CPoncin ISR 0. .2 LAY o R Y. F2 2. A . L0S! 26
O =0 T T o] £ 0] {01 T TR 26

DAFTAR ISl



BAB I

BAB IV

BAB V

2. Portofolio Efisien dan Portofolio Optimal ............ccccooeveeiinen. 27

H. Portofolio Optimal Model Indeks Tunggal .........c.ccccoviiiinnnnene 32
1. Konsep Model Indeks Tunggal ..........ccccoviiiiiiiiiiiiiiiei, 32
2. Asumsi-Asumsi Model Indeks Tunggal .........c.cccoveviiiiiniinnnn 34
3. Portofolio Optimal Berdasarkan Model Indeks Tunggal ......... 35
I. Expected Return dan Risk POrtofolio ............ccccooeviviiiiiiiiiinnnn, 38
METODE PENELITIAN
AL Jenis PENEIItIAN ......ooeiiiieiiiee e 40
B. LOKaSI PENEITIAN .....vvveiiiieeiiieee e siee e siie e e e i eesnaeeeenneee s 40
C. SUMDEE DALA ...civveeeiurieeeiieesiieeesiieeasieeeesseaeesneaeesnaeeesnseessneeeeaseeens 41
D. Populasi SampPel ........oooviiii i 41
E. Variabel dan Pengukuran .............cccooiieiiiiiiniiic e 43
F. Teknik Pengumpulan Data ...........ccccoeiiieniiiiieiiiiicciie e 45
G. Teknik Analisis Data .........ccccuveiiireeiiieeiiie e siee e sieeesneee s 46
HASIL DAN PEMBAHASAN
A. Gambaran Umum Lokasi Penelitian...........cccccocveiiineeiineeiinnnnn, 51
1. Sejarah Singkat Bursa Efek Indonesia...........cccccveevvveeiineeane 51
2. Visi dan Misi Bursa Efek Indonesia ..........cccoveeivveeiiieeeiinnnns 54
3. Mekanisme Perdagangan Bursa Efek Indonesia..................... 55
4. Jadwal Perdagangan Bursa Efek Indonesia...........cccccccveenee. 55
5. Profil Singkat PT. Danareksa Sekuritas (Persero).................. 56
B. Gambaran Umum Perusahaan Sampel Penelitian ........................ 57
C. Analisis dan Intrepretasi Data ...........c..cocvuveiiiiieeiieeeiiieeesnieeesinneens 68
1. Perhitungan Return Realisasian Masing-Masing Saham........ 68
2. Perhitungan Return Ekspektasian Masing-Masing Saham .....70
3. Perhitungan Return Pasar dan Return Ekspektasian Pasar......72
4. Perhitungan Return Aktiva Bebas RiSIKO.............cccccevcvveennee. 74
5. Perhitungan Total Risiko Masing-Masing Saham.................. 76
6. Perhitungan Uji Asumsi Dasar Model Indeks Tunggal .......... 82
7. Perhitungan Excess Return to Beta............ccccoeeveeiiieeciinnnne, 83
8. Perhitungan nilai A;, Bi dan Cut-Off Point................cccceevee. 85
9. Perhitungan Proporsi Dana Masing-Masing Saham Terpilih..87
10. Perhitungan Beta dan Alpha Portofolio ...............ccccceeeiienne, 89
11. Perhitungan Expected Return dan Risk Portofolio ................. 91
PENUTUP
A KESIMPUIAN.... ... e 95
BoSaran ... . e <« e < T e D e e 96

DAFTAR PUSTAKA

Xi



DAFTAR TABEL

No. Judul Hal.
J% Pergerakan Indeks LQ-45 Selama Periode 2008-2010 5
2. Review Penelitian Terdahulu 11
3. Daftar Perusahaan Sampel 42
4, Variabel, Definisi dan Indikator Penelitian 44
5. Perkembangan Bursa Efek Indonesia 53
6. Jadwal Trading Bursa Efek Indonesia 56
4 Total Return Realisasian Masing-Masing Saham Periode 69

' 2008-2010 (dalam %)
8. Return Ekspektasian Masing-Masing Saham (dalam %) 71
9. Return Pasar Per Bulan (IHSG) Periode 2008-2010 73
10 Tingkat Suku Bunga SBI dan Rata-Rata Suku Bunga per 75
' Bulan Periode 2008-2010 (dalam%)

11. Nilai Beta dan Alpha Masing-Masing Saham 77
12. Risiko Tidak Sistematis Masing-Masing Saham 79
13. Risiko Sistematis Masing-Masing Saham 80
14, Risiko Total Masing-Masing Saham 81
15. Perhitungan Excess Return to Beta 84
16 Urutan Nilai ERB, A, Bi, A, Bj serta C; dan Cut-Off 86

' Point
17 Perhitungan Besarnya Proporsi Dana Masing-Masing 88
' Saham

18. Perhitungan Beta Portofolio 89

19. Perhitungan Alpha Portofolio 90
Perbandingan Expected Return dan Risiko Portofolio
20. Terhadap Expected Return dan Risiko Masing-Masing 93

Saham

Xii




Hal
29
29
31

Xiii

DAFTAR GAMBAR

Portofolio yang Op -

Portofolio-Portofolio Efisien

Attainable Set dan Efficient Set

Judul

No
1.
2
3

p1-ae:qn-A1031s0daJ VAVIIMYYS] (&

SVLISYIAINDN



DAFTAR LAMPIRAN

No. Judul Hal.
1. Hasil Perhitungan Return Realisasian Periode 2008-2010 97
2. Data Pembayaran Dividen Periode 2008-2010 116
3. Hasil Perhitungan Return Ekspektasian Periode 2008-2010 120
4 Data Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Periode 139

' 2008-2010

I\ Hasil Perhitungan Return Pasar 140
6. Hasil Perhitungan Beta dan Alpha Masing-Masing Saham 141
7. Hasil Perhitungan Varian Return Pasar 147
8 Hasil Perhitungan Risiko Tidak Sistematis Masing-Masing 148

( Saham
9. Hasil Perhitungan Uji Asumsi Dasar Single Index Model 160

Xiv




